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.POMEMBNEJSI PODATKI IN KAZALNIKI

Poslovna skupina Sava po Mednarodnih standardih racunovodskega porocanja (v mio EUR)

KONSOLIDIRANI 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

31.12.2010

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2013

KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 2010 2011 2012 2013 2014
Prodaja 176,7 193,8 192,2 67,2 63,0
Prihodki, dosezeni na tujem trgu 83,7 101,8 105,3 0,0 0,0
Poslovni izid pred davki -105,1 -169,1 -93,4 -45,7 -36,0
Cisti poslovni izid -99,9 -157,2 -99,3 -55,6 -47,0
EBITDA 20,9 19,8 24,0 9,6 9,5

31.12.2014

Bilancna vsota 760,8 611,3 480,9 326,2 285,5
Dolgorocna sredstva 643,2 491,8 349,9 290,6 255,0
Kratkoro¢na sredstva 117,6 119,5 131,0 35,6 30,5
Kapital 323,3 165,8 67,3 16,2 -21,2
Dolgoro¢ni dolgovi 232,8 81,4 70,2 66,2 57.9
Kratkorocni dolgovi 204,7 364,1 343,4 243,8 248,8
Investicije v osnovna sredstva 6,4 6,3 5,9 5,5 4,7
KAZALCI

Cisti dobicek / izguba na delnico - EUR -50,0 -78,7 -49,7 -27,8 -23,5
e @ @ e 5 eoatm
I(-Iltjall'(ig(r)géna sredstva / kratkoro¢ni dolgovi) - % >7 33 38 1 12
DELNICA

Knjigovodska vrednost - EUR 161,1 82,2 32,9 7,5 negativna
Trzna vrednost - EUR 89,5 12,0 3,4 0,2 0,5
Izpla¢ana dividenda na delnico - EUR 3,2 0,0 0,0 0,0 0,0
STEVILO ZAPOSLENIH

Stanje na dan 31.12. 2.286 2.256 2.107 973 1.003




.POMEMBNEJSI PODATKI O DRUZBI
SAVA, D.D.

Podjetje: Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Skrajsano: Sava, d.d.
Sedez: Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
Telefon: 04 206 5510
Telefaks: 04 206 6446
E-posta: info@sava.si
Splet: WWW.5ava.si
Vodstvo

Predsednik uprave:

Matej Narat

Clan uprave:

Ale$ Abersek (od 28.1.2014)
Andrej Andoljsek (do 27.1.2014)

Predsednik
nadzornega sveta:

Miran Krasevec (od 17.7.2014)
Ales Skok (do 16.5.2014)

Namestnik predsednika
nadzornega sveta:

mag. Robert Li¢en (od 17.7.2014)
Miran Krasevec (do 17.7.2014)

Mati¢na stevilka:

5111358

ID za DDV

5175105284

Glavna dejavnost:

dejavnost holdingov

Vpis v sodni register:

26.4.1996 pri OkroZnem sodiscu v Kranju, $t. Srg 96/00267

Osnovni kapital 31.12.2014:

14.060.594,51 EUR

Stevilo delnic:

2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic z borzno oznako SAVA

Kotacija delnic:

Ljubljanska borza, d.d., standardna kotacija
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3.PREDSTAVITEV POSLOVNE SKUPINE SAVA
IN DRUZBE SAVA, D.D.

Poslovna skupina Sava deluje v dveh dejavnostih: Finance in Turizem. Dejavnost Finance poteka
v okviru Save, d.d. Njene glavne naloge so optimiranje vrednosti posameznih nalozb, podpora pri
financiranju dejavnosti Save, d.d., in skrb za premozenje Poslovne skupine Sava. Nosilno druzbo
v dejavnosti Turizem predstavlja druzba Sava Turizem d.d., ki je najvecja ponudnica turisticnih
storitev v Sloveniji. Pod blagovno znamko Sava Hotels ¢ Resorts na Sestih destinacijah (Sava
Hoteli Bled, Terme 3000 - Moravske Toplice, Terme Ptuj, Zdravilisce Radenci, Terme Lendava in
Terme Banovci) ponuja vrhunske storitve za zdravje in dobro pocutje, aktivni oddih ter kongresni

turizem v vseh letnih casih.

Manijsi del Poslovne skupine Sava predstavljajo tudi financne nalozZbe, ki so po obseznem dezinvesti-
ranju in umiku iz dejavnosti Nepremicne, Gumarstvo in Energetika Se vedno v nalozbenem portfelju,

a ne sodijo v kljucni dejavnosti Finance ali Turizem.

Shema Poslovne skupine Sava s klju¢nimi nalozbami druzbe Sava, d.d.

000 0000000000000 000000000000000,
L]

. SAVA, d.d.

oo

DEJAVNOST

DRUGE

DEJAVNOST
NALOZBE

FINANCE TURIZEM

°
eecoo0o0 e’

o KUUCNE NALOZBE:

Sava Turizem d.d.,

KJUCNE NALOZBE:
Gorenjska banka, d.d.,

Kranj (44,07%) Ljubljana (99,05%)
Alpen.SI, delniski sklad .. Cardial, d.o.o.,
(39,95%) Ljubljana  (85,00%)*

___Sava Zdravstvo, d.o.o.,
— Ljubljana  (100,00%)*

__Sava TMC, d.o.o0.,

Ljubljana  (100,00%)* v . .
\ — ’ J *  Druzbe so v lasti druzbe

Hoteli Bernardin, d.d., Sava Turizem d.d.

Portoroz  (9,15%) v . .
’ ** Druzba je 100,00% lastnica
Istrabenz, d.d.,

Koper (1632 druzbe Istrabenz Turizem, d.d.

Shema prikazuje klju¢ne nalozbe druzbe Sava, d.d., z lastniskimi delezi na 31.12.2014. Seznam vseh odvisnih in
pridruzenih druzb, ki sestavljajo Poslovno skupino Sava, je na voljo v racunovodskem porocilu, poglavje 1.2 Sestava
Poslovne skupine Sava ter podatki o poslovanju odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2014 na strani 74.



Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d., je upravljavsko sredisce Poslovne skupine Sava.
Vodstvo druzbe Sava, d.d., je odgovorno za strateski nadzor skupine in upravljane nalozbenega
portfelja, vodstva héerinskih druzb pa za njihovo operativno poslovanje.

Vloga Direkcije za upravljanje Poslovne skupine Sava je zagotavljanje kakovostnega in ucinkovite-
ga sistema korporativnega upravljanja ter strateskega nadzora posameznih druzb skupine, uvelja-
vljanje politik Poslovne skupine Sava ter nadzor drugih druzb, v katerih ima Sava, d.d., kapitalske
nalozbe. Strokovne sluzbe zagotavljajo podlage za odlocanje uprave in porocajo o izvedbi usmeri-
tev in sklepov uprave.
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Shema druzbe Sava, d.d.

Uprava druzbe Sava, d. d.
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Predsednik uprave: Clan uprave:
Matej Narat Ales Abersek

Direkcija za upravljanje skupine Sava

Kontroling eec0000000 direktor: Milan Marinic eeeoeoeee Racunovodstvo,
nacrtovanje
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PREGLED POMEMBNEJSIH DOGODKOV

Pomembnejsi dogodki v obdobju januar — december 2014

JANUAR

Andrej Andoljsek, kot eden od ¢lanov nadzornega
sveta Gorenjske banke, d.d., zacasno prevzame vo-
denje te pridruzene druzbe Save, d.d. Za ¢as njegove
odsotnosti nadzorni svet Save, d.d., izmed svojih ¢la-

nov za ¢lana uprave imenuje Alesa Aberska.

Gorenjska banka, d.d., predlozi nacrt prestrukturi-
ranja in pripravi ukrepe za pokrivanje morebitnega
kapitalskega primanijkljaja, ki bi - kot so pokazali de-
cembrski obremenitveni testi - lahko nastal v primeru
ekstremnih razmer oziroma neugodnega makroeko-
nomskega scenarija.

Preoblikovanje zdravstvenih centrov na destinacijah
Sava Hotels & Resorts, s ¢imer druzba Sava Turizem
d.d., uresnicuje strateske aktivnosti nadgradnje zdra-
vstvene dejavnosti.

FEBRUAR

Pridruzena druzba NFD Holding, d.d., zaradi neuspe-
le dokapitalizacije s stvarnimi vlozki pricne postopek
poenostavljene prisilne poravnave.

Druzba Sava Turizem d.d., zakljuci nakup ljubljanske
druzbe Cardial, d.o.o., s ¢imer postane 85-odstotna
lastnica tega sodobnega poliklinicnega diagnosti¢ne-
ga specialisticnega ambulantnega centra.

MAREC

Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme revi-
dirani letni porocili Poslovne skupine Sava in druzbe
Sava, d.d., za leto 2013.

APRIL

29. aprila 2014 v Hotelu Livada Prestige v Moravskih
Toplicah poteka 20. redna skupscina delniske druzbe
Sava. Delnicarji z 99-odstotno vecino prisotnega ka-
pitala podprejo vse sklepe, ki sta jih v sklicu predla-
gala uprava in nadzorni svet Save, d.d. Nasprotnih
predlogov ali napovedanih izpodbojnih tozb na
skupscini ni bilo.

MAJ

Z vpisom skupscinskega sklepa v sodni register se zni-
Za osnovni kapital Save, d.d., in sicer z dotedanjega
zneska v visini 25.441.851,48 evra na 14.060.594,51
evra. Zmanjsanje se izvede ob nespremenjenemu Ste-
vilu delnic, pripadajoci znesek vsake delnice v osnov-
nem kapitalu po njegovem zmanjsanju pa znasa
7,006 evra.

Na 12. redni seji nadzornega sveta Save, d.d., pred-
sednik nadzornega sveta Ales Skok zaradi odhoda v
tujino poda svoj odstop kot predsednik in kot ¢lan
nadzornega sveta.

JUNU

Sava, d.d., prejme kupnino v visini 2.478 tisoc evrov
za prodajo 4.766 delnic druzbe Helios, d.d.

JULL

Nadzorni svet Save, d.d., na 13. seji za novega pred-
sednika nadzornega sveta imenuje Mirana Krasevca,
za namestnika predsednika pa mag. Roberta Li¢na.
Nadzorni svet se seznani z imenovanjem Jasmine
Kovacic za ¢lanico nadzornega sveta — predstavnico
zaposlenih Save, d.d.



AVGUST

Uprava druzbe Sava, d.d., nadzorni svet seznani s po-
tekom priprave prenovljene strategije poslovnega in
finan¢nega prestrukturiranja.

NOVEMBER

Iztece se Krovna pogodba o financnem prestrukturi-
ranju financnih obveznosti (MRA) Save, d.d.

Sava, d.d., z namenom enake obravnave vseh up-
nikov, zascite njihovih interesov ter premozenja na
Okrozno sodis¢e v Ljubljani vlozi Predlog za zacetek
preventivnega prestrukturiranja v skladu z Zakonom
o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolven-
tnosti in prisiinem prenehanju (ZFPPIPP). Soglasje
k zacetku postopka podajo bancni upniki in DUTB,
katerih terjatve presegajo zakonsko zahtevanih
30-odstotkov vseh terjatev do Save, d.d.

DECEMBER

Sodisce izda Sklep o zacetku postopka preventivnega
prestrukturiranja v skladu z ZFPPIPP. Potrjen zacetek
preventivnega prestrukturiranja omogoca nadaljnje
korake za poplacilo finan¢nih terjatev, doseganje si-
nergijskih uc¢inkov v dejavnosti Turizem, optimiranje
poslovanja prenovljene Poslovne skupine Sava in pre-
precitev tveganja razprodaje premozenja.

Pomembnejsi dogodki po zakljucku obracunskega obdobja

JANUAR

Sava, d.d., odproda druzbo Energetiko Crnomelj,
d.o.0., in se s tem dokoncno umakne iz energetske

dejavnosti.




POROCILO PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarji in partnerji Save!

Leta 2014, v katerem so bili pogoji ekonomskega okolja Se vedno zaostreni in negotovi, smo dosegli

vec prelomnic na poti prenove Poslovne skupine Sava.

Zakljucili smo izvajanje triletne strategije prestruk-
turiranja do leta 2014, katere cilj je bila vzpostavi-
tev pogojev za izboljSanje uspesnosti poslovanja in
ustreznih izhodis¢ za povecanje premozenja druzb
skupine. Konsolidirali smo premozenje Poslovne sku-
pine Sava z odprodajo dejavnosti, ki niso povezane
s strateSkimi dejavnostmi Save, d.d. Uresnicili smo
zavezo k nadaljnji optimizaciji stroskov, ki so bili v
letu 2014 6 odstotkov nizZji kot nacrtovano ter za
50 odstotkov nizji v primerjavi s predhodnim letom.
Zagotavljali smo likvidnost Save, d.d., in izpolnjevali
zaveze iz Krovne pogodbe o financnem prestrukturi-

ranju financ¢nih obveznosti.

Krovna pogodba o reprogramiranju financnih ob-
veznosti, sklenjena julija 2013, se je Savi, d.d., iztekla
konec novembra 2014. Vodstvo Save, d.d., je ze v za-
Cetku leta 2014 zacelo formalne razgovore z najvedji-
mi upniki o bodo¢em poslovanju in razvoju Poslovne
skupine Sava, tudi z ozirom na nekatere makroeko-
nomske in strukturne spremembe v povezavi z delo-

vanjem novoustanovljene DUTB, d.d.

Upniki ste potrdili nase preteklo delo in naso vizijo
ter nam izkazali zaupanje s podanim soglasjem za
vlozitev predloga za zacetek postopka preventivne-
ga prestrukturiranja v skladu z Zakonom o financ-
nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanju (ZFPPIPP). Skladno z dolocili za-
kona ZFPPIPP ste soglasje k zacetku postopka izdale
banke upnice in DUTB, d.d., ki ste skupaj lastniki vec¢

kot 30 odstotkov vseh financnih terjatev do druzbe,
kar pomeni, da so bili pogoji ob vlozitvi predloga o
pricetku preventivnega prestrukturiranja Save, d.d,
formalno izpolnjeni. Sodisce je postopek preventiv-
nega prestrukturiranja odobrilo 2. decembra 2014
ter tako skladno z ZFPPIPP druzbi omogocilo, da v
zakonsko dolocenih rokih z upniki doseZe nov spora-
zum za reprogramiranje financnih obveznosti. Potr-
jen zacetek preventivnega prestrukturiranja omogo-
¢a nadaljnje korake za poplacilo financnih terjatev,
doseganje sinergijskih ucinkov v dejavnosti Turizem,
optimiranje poslovanja prenovljene Poslovne skupine

Sava in preprecitev tveganja razprodaje premozenja.

Zaupanje ste nam izkazali tudi delnicarji na skup-
s¢ini delnicarjev Save, d.d. Z vec kot 99 odstotno ve-
¢ino ste podprli vse sklepe, ki sta jih v sklicu predla-
gala uprava in nadzorni svet. Podprli ste nas tudi pri
predlogu znizanja osnovnega kapitala z dotedanjega
zneska v visini 25.441.851,48 evra na 14.060.594,51
evra. Namen zmanjsanja osnovnega kapitala druzbe
je bil pokrivanje izgube iz preteklega poslovnega leta.
Nasprotnih predlogov ali napovedanih izpodbojnih
tozb ni bilo.

Na visino izgube druzbe Sava, d.d., v letu 2014, ki
je znasala 48,0 milijonov evrov, so vplivale oslabitve
finan¢nih nalozb v visini 31,1 milijona evrov. Najvis-
jo oslabitev predstavlja oslabitev financne nalozbe v
Gorenjsko banko, d.d., v visini 26,6 milijona evrov.
Visoka izguba je vzrok za nastanek negativnega kapi-

tala v visini 23,5 milijona evrov.



Poslovni izid na ravni skupine so tudi v 2014 po-
membno poslabsale oslabitve sredstev v visini 31,0
milijona evrov ter odprava terjatev za odlozene davke
v visini 10,9 milijona evrov. Druzbe Poslovne skupine
Sava so v letu 2014 dosegle prihodke od prodaje v
visini 63,0 milijona evrov, ki se v pretezni meri nana-
3ajo na dosezke v dejavnosti Turizem. V skupini je bila
dosezena Cista izguba v viSini 47,0 milijona evrov, ki
je povzrocila negativno vrednost kapitala skupine v

visini 21,2 milijona evrov.

Poslovne rezultate leta 2014 in preteklih treh let
je potrebno ocenjevati glede na izjemno zahtev-
na izhodis¢a pred zacetkom izvajanja strateskih
aktivnosti prenove Poslovne skupine Sava. Z do-
sezenimi strateskimi cilji uresni¢ujemo zadrtano
pot in v leto 2015 vstopamo z dvema glavni-
ma dejavnostima, Turizem in Finance, pripravlje-
ni na izvedbo naslednjega razvojnega koraka, ki
predstavlja predvsem nove moznosti pri razvoju tu-

risticnega stebra Save, tudi z udejanjanjem sinergij

med druzbami, v katerih ima Sava, d.d., pomemben
lastniski delez. V okviru nalozb v dejavnosti Finan-
ce bo Sava, d.d., podpirala uresnicevanje razvojne
strategije Gorenjske banke, d.d., 2015-2019 in se
na primeren nacin umikala iz svojih drugih financ-
nih nalozb. Pri tem bo klju¢na uspesna izvedba po-
stopka preventivnega prestrukturiranja in nadaljnji
reprogram finan¢nih obveznosti. Nadaljevali bomo z
znizevanjem ravni zadolzZenosti, izboljSavo strukture
bilance stanja in optimizacijo poslovanja.

Ob vasi podpori, spostovani delnicarji, upni-
ki, partnerji in ¢lani nadzornega

sveta, bomo zagotovili pogoje za vzdrzno
dolgorocno poslovanje in visjo vrednost pre-
mozenja druzbe.

Iskrena hvala za zaupanje!

n,

Matej Nardt

predsednil uprave, Sava, d.d.




6.0RGANI VODENJA IN UPRAVLJANJA

Uprava druzbe Sava, d.d.:

Matej Narat, predsednik uprave Ales Abersek, ¢lan uprave

 magister ekonomskih znanosti, rojen leta 1967, * univ. dipl. ekonomist, rojen leta 1977,

 odgovoren za upravljanje in nadzor skupine, * odgovoren za finance, racunovodstvo, pravo,
organizacijo, upravljanje s tveganji, kadre, kon- notranjo revizijo in razvoj poslovanja,

troling in korporativno komuniciranje, + danstvo v nadzornih svetih:

+ ¢lanstvo v nadzornih svetih: — Alpen Invest, d.d., Ljubljana,

— Sava Turizem d.d., Ljubljana, ¢lan upravnega odbora.

predsednik nadzornega sveta, - druge funkdije in élanstva:

— Hoteli Bernardin, d.d., Portoroz, — clan Zdruzenja nadzornikov Slovenije.

¢lan nadzornega sveta,
Andrej Andoljsek je bil ¢lan uprave do 27.1.2014.

 druge funkcije in ¢lanstva: o _
28.1.2014 je bil za zacasnega ¢lana uprave imeno-

— ¢lan Sveta Ekonomske fakultete v Ljubljani,

van Ale$ Abersek, kateremu je 17.7.2014 prenehal

— dlan ZdruZenja nadzornikov Slovenije. mandat zacasnega ¢lana uprave in je bil imenovan za

¢lana uprave z mandatno dobo do 31.3.2016.

Nadzorni svet druzbe Sava, d.d.:

PREDSTAVNIKI DELNICARJEV

Miran Krasevec, predsednik mag. Robert Licen, namestnik predsednika

- diplomant visoke upravne 3ole, rojen leta 1954, * magister poslovodenja in organizacije,

« direktor druzbe Marina Portoroz, d.d., rojen leta 1967,

* direktor druzbe Adriafin, d.o.o., Portoroz. * direktor podjetja Profit plus, d.o.o., Ljubljana,

* predsednik nadzornega sveta druzbe DARS, d.d.



Roman Ambroz Miro Medvesek

univ. dipl. ekonomist, rojen leta 1959, univ. dipl. ekonomist, rojen leta 1964,
¢lan upravnega odbora druzbe Alpen direktor podjetja Svetovanje M, d.o.o.,
Invest, d.d., Ljubljana, Ljubljana,

predsednik nadzornega sveta druzbe izvrsni direktor podjetja Commerce d.d.,
Melamin, d.d., KoCevje. Ljubljana,

) ¢lan nadzornega sveta druzbe
Rok Ponikvar Intereuropa, d.d., Koper.

univ. dipl. ekonomist, rojen leta 1972,

generalni direktor druzbe Slorest, d.o.o.,
Ljubljana,

predsednik nadzornega sveta druzbe Terme
Topolsica, d.d., Topolsica.

PREDSTAVNIKI ZAPOSLENIH

Jasmina Kovacic Gregor Rovansek

univ. dipl. ekonomistka, rojena leta 1980, univ. dipl. ekonomist, preizku$eni notranji revizor,

strokovna sodelavka Finance, Sava, d.d. MBA, rojen leta 1981,

vodja strokovne sluzbe Kontroling, Sava, d.d.,

Lucka Pogacnik ¢lan nadzornega sveta druzbe Gorenjska

dipl. ekonomistka, rojena leta 1965, banka, d.d., Kranj.

pomocnica vodje, Racunovodstvo, nacrtovanje in
analize, Sava, d.d.

Ales Skok je bil predsednik nadzornega sveta do 16.5.2014, ko je zaradi odhoda v tujino podal svoj odstop kot
predsednik in kot clan nadzornega sveta. 17.7.2014 sta bila imenovana: Miran Krasevec za predsednika nadzor-
nega sveta in mag. Robert Licen za namestnika predsednika nadzornega sveta. 15.7.2014 je nova ¢lanica nadzor-
nega sveta - predstavnica zaposlenih Save, d.d., postala Jasmina Kovacic.



7.POROCILO NADZORNEGA SVETA 2014

Spostovane delnicarke in delnicaryji!

Nadzorni svet druzbe Sava, d.d., je v poslovnem letu 2014 skrbno nadzoroval poslovanje druzbe
Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava. Formalni in vsebinski nadzor nad aktivnostmi uprave je v
okviru svojih pooblastil izvajal v skladu z zakonskimi predpisi, poslovnikom o delu nadzornega

sveta in dobro poslovno prakso.

©
o
>
)

Sestava nadzornega sveta

Sava

Sestava nadzornega sveta Save, d.d., se je tekom leta 2014 spreminjala.

ﬁ-

A o

8 PREDSTAVNIKI DELNICARJEV: PREDSTAVNIKI ZAPOSLENIH:
9 © Miran KraSevec, * Lucka Pogacnik,

>0 namestnik predsednika do 17.7.2014,

8 od 17.7.2014 dalje predsednik, * Gregor Rovansek,

8 ° mag. Robert Licen, * Ales Abersek,

O od 17.7.2014 dalje namestnik predsednika, ¢lan do 28.1.2014,

E * Roman Ambroél © Jasmina Kovaéié,

5 ¢lanica od 17.7.2014 dalje.

* Miro Medvesek,
* Rok Ponikvar,

© Ales Skok,
¢lan in predsednik do 16.5.2014.
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Delovanje nadzornega sveta

Nadzorni svet se je v letu 2014 sestal na petih re-
dnih sejah, ki so potekale 26.3., 16.5., 17.7., 28.8.
in 8.12., ter izpeljal eno korespondencno sejo,
28.1.2014. Najvec pozornosti je usmeril v spremlja-
nje aktivnosti v zvezi s prenavljanjem Poslovne sku-
pine Sava, s poudarkom na stroskovni racionalizaciji
poslovanja, zagotavljanju likvidnosti in solventnosti
Save, d.d., ter izpolnjevanju zavez Krovne pogodbe

o finan¢nem prestrukturiranju.

Poleg obravnav in sprejetja poslovnega nacrta ter
porocil o rednem poslovanju Save, d.d., in Poslovne
skupine Sava, je obravnaval tudi strateski poslovni
nacrt Save Turizem, d.d., za segment zdravstva do
leta 2018. Nadzorni svet je posebno skrb namenil
tudi obravnavi preteklih poslovnih dogodkov, ki bi
lahko imeli za posledico povzroceno $kodo ali druga

protipravna dejanja.

Odlocal je o kadrovskih spremembah v upravi Save,
d.d., in sestavi nadzornega sveta. Na korespon-
dencni seji, ki je potekala 28.1.2014, se je seznanil
z zacasnim imenovanjem dotedanjega c¢lana uprave
Save, d.d., Andreja Andoljska na funkcijo predsedni-
ka uprave Gorenjske banke, d.d. Za cas odsotnosti

Andreja Andoljska je nadzorni svet Save, d.d., skladno
z drugim odstavkom 273. ¢lena Zakona o gospodar-
skih druzbah, izmed svojih clanov za zacasnega clana
uprave druzbe Sava, d.d., imenoval Alesa Aberska.
Ales Abersek je kot zacasni ¢lan uprave Save, d.d.,
z dnem imenovanja prevzel vse delovne naloge od-
sotnega ¢lana uprave in vodil druzbo skupaj z Ma-
tejem Naratom, predsednikom uprave Save, d.d. Po
seznanitvi s pisno odstopno izjavo Andreja Andolj-
ska, na podlagi katere je nepreklicno odstopil z mesta
¢lana uprave Save, d.d., je nadzorni svet 17.7.2014
Alesa Aberska imenoval za ¢lana uprave Save, d.d., z
mandatno dobo do 31.3.2016.

Nadzorni svet se je 16.5.2014 seznanil z odstopom
Alesa Skoka kot predsednika in ¢lana nadzornega
sveta. Po njegovem odstopu je funkcijo predsednika
nadzornega sveta do imenovanja novega predsedni-
ka nadzornega sveta v skladu s poslovnikom opravljal
namestnik predsednika nadzornega sveta, Miran Kra-
Sevec. 17.7.2014 je bil Miran Krasevec imenovan za
predsednika nadzornega sveta, mag. Robert Li¢en za
namestnika predsednika nadzornega sveta, Jasmina
Kovaci¢ pa je postala ¢lanica nadzornega sveta —
predstavnica zaposlenih.

Poleg omenjenega je nadzorni svet v letu 2014 obravnaval in:

se seznanil s Porocilom revizijske komisije v zvezi z letnim porocilom 2013,

potrdil revidirani letni porocili Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2013,

sprejel Porocilo nadzornega sveta o rezultatu preveritve revidiranega letnega porocila
druzbe Sava, d.d., za leto 2013 in revidiranega konsolidiranega porocila

Poslovne skupine Sava za leto 2013,

se seznanil s porocilom kadrovske in porocilom revizijske komisije za leto 2013,

predlagal skupscini, da podeli razresnici upravi in nadzornemu svetu za delo v poslovnem letu 2013,

predlagal skupscini, da se za revizorja poslovnih izkazov Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2014

imenuje Deloitte revizija, d.o.o.,




predlagal skupscini, da sprejme sklep o zmanjsanju osnovnega kapitala, ki se je glasil: »Osnovni kapital druz-
be se z dosedanjega zneska, ki znasa 25.441.851,48 EUR zmanjSa za znesek 11.381.256,97 EUR, tako da po
zmanjsanju znasa 14.060.594,51 EUR. ZmanjSanje osnovnega kapitala se izvede po postopku poenostavije-
nega zmanjsanja osnovnega kapitala v skladu s 379. clenom ZGD-1. Namen zmanjsanja osnovnega kapitala
druzbe je pokrivanje izgube iz preteklega poslovnega leta. Osnovni kapital se zmanjsa na podlagi revidiranih
racunovodskih izkazov na dan 31.12.2013. Ker je osnovni kapital druZbe razdeljen na 2.006.987 navadnih
imenskih kosovnih delnic, se zaradi zmanjsanja osnovnega kapitala zmanjsa pripadajoci znesek vsake del-
nice v osnovnem kapitalu druzbe. Ker pripadajoci znesek vsake delnice v osnovnem kapitalu po njegovem
zmanjsanju znasa 7,006 EUR, se zmanjsanje izvede brez zdruZitve delnic oziroma ob nespremenjenem stevilu
delnic. Zaradi poenostavijenega zmanjsanja osnovnega kapitala skupscina sprejme spremembo dolocbe 3.1.
statuta druzbe, ki se po sprejemu sklepa glasi: 3.1. Osnovni kapital druzbe znasa 14.060.594,57 EURx,

sprejel Izjavo o skladnosti s Kodeksom upravljanja javnih delniskih druzb,

za ¢lanico kadrovske komisije imenoval Jasmino Kovacic,

se seznanil s poslovnim nacrtom Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2015,

potrdil koledar sej nadzornega sveta v letu 2015 in koledar javnih objav v letu 2015.

Delo komisij nadzornega sveta

V okviru nadzornega sveta delujeta dve komisiji: re-
vizijska komisija, katere naloge opredeljuje 280. ¢len
Zakona o gospodarskih druzbah, ter kadrovska komi-
sija, ki v skladu s 13. ¢lenom Poslovnika nadzornega
sveta opravlja zadeve povezane z imenovanjem upra-
ve in s prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzo-
ra. Obe komisiji sta nadzorni svet redno obvescali o
svojem delu.

Revizijska komisija, ki je po 279. ¢lenu ZGD-1 obve-
zna za javne delniske druzbe, se je v letu 2014 sesta-
la vsako Cetrtletje enkrat. Seje so bile 25. marca, 15.
maja, 27. avgusta in 4. decembra, udeleZevali pa so
se jih predsednik komisije mag. Robert Licen, ¢lana
Roman Ambroz in Gregor Rovansek ter zunanji ¢lan
Janko Gedrih. Revizijska komisija je v okviru svojih
sej obravnavala podrocja, ki jih opredeljuje 280. clen
ZGD-1. Veliko pozornost je namenila zlasti spremlja-
nju postopkov racunovodskega porocanja, spremlja-
nju uspesnosti delovanja notranjih kontrol, sistemov
za obvladovanje tveganj in nadzoru neoporec¢nosti
financnih informacij. Aktivno je izvajala svojo vlogo
pri postopkih v povezavi s pripravo letnega porocila
ter sodelovala z zunanjim revizorjem. Z njim je ko-
misija opravila poglobljeno diskusijo na seji, kjer je
revizor predstavil svoje mnenje na racunovodske iz-
kaze ter potek revizije. Zunanji revizor se je udeleZil

tudi seje nadzornega sveta v marcu 2014, na kateri je
bilo sprejeto letno porocilo, in skupscine Save, d.d.,
aprila 2014.

Kadrovska komisija se je v letu 2014 sestala trik-
rat in sicer 24.1., 26.3. in 17.7. Delovala je v sesta-
vi: predsednik komisije Miran Krasevec, ¢lan Rok
Ponikvar, Ales Skok, ¢lan komisije do 16.5.2014,
Jasmina Kovaci¢, clanica komisije od 17.7.2014
dalje. Seznanila se je z imenovanjem Andreja
Andoljska, ¢lana uprave Save, d.d., za zacasnega cla-
na uprave Gorenjske banke, d.d., ter z dejstvom, da za
obdobje opravljanja funkcije zacasnega ¢lana uprave
v Gorenjski banki, d.d., g. Andoljsku miruje mandat
¢lana uprave v druzbi Sava, d.d. Kadrovska komisija
je nadzornemu svetu predlagala, da v skladu z dru-
gim odstavkom 273. ¢lena ZGD-1 za zacasnega ¢lana
uprave Save, d.d., imenuje AleSa Aberska. Seznani-
la se je z odstopno izjavo ¢lana uprave Sava, d.d.,
Andreja Andoljska, na podlagi katere je 20.6.2014
nepreklicno odstopil z mesta ¢lana uprave Sava, d.d.
Poleg tega je nadzornemu svetu na podlagi pretekle-
ga dela predlagala, da za novega clana uprave za
mandatno dobo, ki tece od 17.7.2014 do 31.3.2016,
imenuje Alesa Aberska.



Poslovanje v letu 2014

UVODNO POJASNILO

Najvecji dejavnosti Poslovne skupine Sava v letu 2014
sta bili dejavnost Turizem in upravljanje finan¢nih na-
lozb druzbe Sava, d.d., kjer najpomembnejsi delez
predstavlja nalozba v bancni sektor. Zahtevno gospo-
darsko okolje je tudi v letu 2014 vplivalo na uspesnost
poslovanja druzb Poslovne skupine Sava. V dejavno-
sti Turizem, ki ustvari skoraj vse prihodke od prodaje
poslovne skupine, nacrtovana prodaja ni bila v celoti
dosezena zaradi slabih vremenskih razmer v poletnih
mesecih, zaostrovanja pogojev zdravstvene zavaroval-
nice na podrodju koncesijskega zdravstva, dotrajanosti
nekaterih namestitvenih kapacitet in izpada prihodkov
predvsem na ruskem trgu. S stroskovno racionalizacijo
so izpad prihodkov uspesno nadomestili in poslovno
leto 2014 zakljucilizdobickom vvisini 1,0 milijona evrov.

Oslabitve finan¢nih nalozb, med katerimi je bila
s 26,7 milijona evrov najvija oslabitev financne na-
lozbe v Gorenjsko banko, d.d., so tudi v letosnjem
letu vodile v izgubo skupine v visini 47,0 milijona
evrov. Posledi¢no se je kapital skupine zniZal na ne-

gativno vrednost v visini 21,2 milijona evrov.

Okvirna pogodba o financnem prestrukturira-
nju financnih obveznosti Save, d.d., se je iztekla
30.11.2014. Sava, d.d., je 26.11.2014 na Okrozno
sodiS¢e v Ljubljani vloZila Predlog za zacetek preven-
tivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b. ZFPPIPP. So-
disce je 2.12.2014 izdalo Sklep o zacetku postopka

preventivnega prestrukturiranja.

POSLOVANIJE POSLOVNE SKUPINE SAVA

V Poslovni skupini Sava je bila v letu 2014 doseZena
Cista izguba v visini 47,0 milijona evrov. Najvecji delez
v izgubi so predstavljale oslabitve financnih nalozb
in oslabitve nepremic¢nin v skupni visini 31,0 milijona
evrov ter odprava odloZenih terjatev za davek v visini
10,9 milijona evrov:

oslabitev finan¢ne nalozbe v delnice Gorenjske

banke, d.d., v visini 26,7 milijona evrov;

oslabitve nalozbenih nepremicnin in zalog nepre-

micnin v druzbah dejavnosti Nepremicnine v visini

2,6 milijona evrov;

oslabitve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za

prodajo v visini 0,8 milijona evrov;

ostale oslabitve sredstev v visini 0,9 milijona

evrov,

odprava odlozenih terjatev za davek v visini 10,9

milijona evrov.

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je 31.
12. 2014 znasala 285,5 milijona evrov in je bila za
40,8 milijona evrov oziroma za 12 odstotkov nizZja
kot konec leta 2013. Cisto znizanje bilan¢ne vsote so
v pretezni meri povzrocili izvedene oslabitve, nizja in-
vesticijska vlaganja v primerjavi z obracunano amor-
tizacijo in odprodaja financnih nalozb, razpoloZljivih
za prodajo.

V strukturi sredstev so financne nalozbe predstavljale
34 odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 55
odstotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terjatve,
dana posojila in drugo) pa 11 odstotkov.

Obvladujoca druzba Sava, d.d., je imela 31.12.2014
negativen kapital v visini 23,5 milijona evrov, kar se
je odrazilo tudi v kapitalu Poslovne skupine Sava, ki
je bil na dan 31.12.2014 negativen v visini 21,2 mili-
jona evrov. Obveznosti skupine Sava so tako za 21,2
milijona evrov presegale vrednost sredstev skupine.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v letu 2014 s 7,9

milijona evrov poplacale financne upnike.




POSLOVANIJE SAVE, D.D.

Sava, d.d., je v letu 2014 nadaljevala s celovito reor-
ganizacijo. Stroski iz poslovanja, ki so bili dosezeni v
visini 3,6 milijona evrov, so bili v primerjavi z enakim
obdobjem predhodnega leta nizji za 50 odstotkov,
v primerjavi z nacrtovanimi pa so bili za 6 odstotkov
nizji.

V Savi, d.d., je bila v letu 2014 doseZena Cista izguba
v visini 48,0 milijona evrov. Najvedji delez v izgubi so
predstavljale oslabitve finan¢nih nalozb v skupni visi-
ni 31,1 milijona evrov ter odprava odlozenih terjatev
za davek v visini 10,9 milijona evrov:
oslabitev financne nalozbe v delnice Gorenjske
banke, d.d., v viSini 26,6 milijona evrov;
oslabitve nalozb in danih posojil v odvisne druzbe
v visini 3,2 milijona evroy;
oslabitve dolgorocnih vrednostnih papirjev, raz-
polozljivih za prodajo, v visini 0,8 milijona evrov;
oslabitev nalozbe in danih posojil v NFD Holding,
d.d., v visini 0,5 milijona evrov;
odprava odloZenih terjatev za davek v visini 10,9
milijona evrov.

Bilan¢na vsota Save, d.d., je 31. 12. 2014 znasala
211,2 milijona evrov in je bila za 37,2 milijona evrov
oziroma za 15 odstotkov nizja kot konec leta 2013.

Najvedji, to je 90 - odstotni delez v strukturi sredstev
so predstavljale dolgorocne financne nalozbe. Dana
posojila so imela 6 — odstotni delez, ostala sredstva
pa 4 — odstotni delez.

Sava, d.d., je imela 31. 12. 2014 negativen kapital v
visini 23,5 milijona evrov. Njene obveznosti so tako
za 23,5 milijona evrov presegale vrednost sredstev
druzbe.

Sava, d.d., je v letu 2014 obveznosti poravnavala
skladno z Okvirno pogodbo o finan¢nem prestruk-

turiranju.



Revizorjevo porocilo

Nadzorni svet se je seznanil z revizorjevima poroci-
loma in ugotovil, da sta za druzbo Sava, d.d., in za
Poslovno skupino Sava izdani mnenji s pridrzki. Re-
vizor je svoja stalisca v porocilu predstavil tudi nad-
zornemu svetu. Prav tako je sodeloval na sestanku
revizijske komisije nadzornega sveta.

Mnenji s pridrzki za Savo, d.d., in Poslovno skupino
Sava sta osnovani na:

a) omejitvi podrodja revidiranja — finan¢ni odhodki

iz oslabitev:

V letu 2013 sta bili revizorjevi porocili v povezavi z
vrednotenjem financne naloZbe v Gorenjsko banko,
d.d., prilagojeni. Uprava je pripravila oceno nadome-
stljive vrednosti nalozbe na dan 31.12.2014. Celoten
vpliv oslabitve je bil evidentiran kot financ¢ni odhodek
v letu 2014. Revizor se ni mogel prepricati, koliksen
znesek ugotovljene oslabitve omenjene nalozbe bi
moral biti evidentiran v letu 2013 in koliksen del v
letu 2014.

b) omejitvi podroc¢ja revidiranja — odlozeni davki:

V letu 2013 sta bili revizorjevi porocili v povezavi iz-
kazovanjem odlozenih terjatev za davek prilagojeni.
Uprava je v letu 2014 odloZene terjatve za davek os-
labila, celoten znesek oslabitve pa je bil evidentiran
v letu 2014. Revizor se ni mogel prepricati, koliksen
znesek izvedene oslabitve bi moral biti evidentiran v
letu 2013 in kolikSen del v letu 2014.

Revizor je pojasnil, da so sredstva in viri sredstev
obvladujoce druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine
Sava na dan 31.12.2014 ustrezno izkazani. Mnenje s
pridrzki po vsebini predstavlja nezmoznost prepricati
se, koliksen del v letu 2014 izvedenih oslabitev bi mo-
ral biti evidentiran v preteklem, primerjalnem poslov-
nem letu, in koliksen del v teko¢em poslovnem letu.

Glede poudarjene zadeve — delujoce podjetje, v zvezi
s katero mnenje ni prilagojeno, je bilo pojasnjeno, da
so v letnem porodilu tveganja ustrezno predstavljena
in razkrita.

Glede poudarjene zadeve — pogojne obveznosti, v
zvezi s katero mnenje ni prilagojeno, je bilo pojas-
njeno, da je v povezavi s sprozenimi denacionalizacij-
skimi zahtevki pricakovan dolgotrajen proces razre-
Sevanja in ni mozno zanesljivo oceniti niti napovedati
verjetnosti poravnave obveznosti. Zato pogoji za pri-
poznavanje rezervacij niso izpolnjeni.

Nadzorni svet ugotavlja, da ima revizorsko porocilo
vsebine, predpisane v drugem odstavku 57. ¢lena
ZGD-1. Revizor je potrdil, da sta racunovodski poro-
cili pripravljeni skladno s Slovenskimi racunovodskimi
standardi, ra¢unovodskimi usmeritvami druzbe in ob
uporabi ustreznih dolo¢b mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.




Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Delo obeh organov ter njuno medsebojno sodelo-
vanje je bilo v skladu z zakonskimi dolocili, pravili
Ljubljanske borze, Poslovnikom nadzornega sveta in
dobro poslovno prakso dvotirnega sistema upravlja-
nja in vodenja.

Nadzorni svet ugotavlja, da je uprava Save, d.d., nad-
zornemu svetu v letu 2014 redno in pravocasno za-
gotavljala ustrezne informacije, ki so bile podlaga za
kvalitetno izvrSevanje nadzorne funkcije. Strokovno
in natanc¢no pripravljena gradiva so bila strukturirana
na pregleden nacin, ki je omogocal tekoce spremlja-
nje uspesnosti poslovanja Save, d.d., in Poslovne sku-
pine Sava s poudarkom na izvajanju strategije pre-
strukturiranja. Clani nadzornega sveta so se na seje
dobro pripravili ter na njih konstruktivno sodelovali
in sprejemali odlocitve v korist druzbe.

Nadzorni svet delo uprave v letu 2014 z ozirom na
izhodis¢ni polozaj Save, d.d., pred sprejetjem stra-
tegije prestrukturiranja Poslovne skupine Sava leta
2011 ter na nekatere makroekonomske in strukturne
spremembe v povezavi z delovanjem novoustanovlje-
ne DUTB, d.d., ocenjuje kot uspe3no. Vodstvo Save,
d.d., je tekom leta 2014 uspeSno izvedlo strateSke
aktivnosti, ki so ob optimizaciji stroskov poslovanja
Save, d.d., in rednem izpolnjevanju vseh zavez v
povezavi s Krovno pogodbo o finan¢nem prestruk-
turiranju, omogocile primerno izhodis¢e za zacetek
postopka preventivnega prestrukturiranja v skladu z
Zakonom o finan¢nem poslovanju, postopkih zara-
di insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP).
Nadzorni svet meni, da je uspesna izvedba postopka
preventivnega prestrukturiranja v skladu z ZFPPIPP te-
meljni korak k vzdrznemu dolgoro¢nemu poslovanju
ter vidji vrednosti premozenja druzbe, kar je v inte-
resu upnikov in drugih deleznikov druzbe Sava, d.d.

Potrditev letnega porocila in konsolidiranega

letnega porocila 2014

Nadzorni svet je ob prisotnosti pooblas¢enega re-
vizorja obravnaval in sprejel letni porocili za leto
2014 na svoji 16. seji, 25.3.2015.

Nadzorni svet daje pozitivno mnenje k porociloma
neodvisnega revizorja o racunovodskih izkazih Save,
d.d., in Poslovne skupine Sava ter brez pripomb potr-
juje letno porocilo Save, d.d., za leto 2014 in konso-
lidirano letno porocilo Poslovne skupine Sava za leto
2014.

Mirahy/Krdgevec

predsedriik nadzornega sveta

Ljubljana, 25. marec 2015



SISTEM VODENJA IN UPRAVLJANJA

Dvotirni sistem vodenja in upravljanja v druzbah

Poslovne skupine Sava

Upravljanje Save, d.d., poteka po dvotirnem sistemu:
druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje
nadzorni svet. Na enak nacin poteka tudi upravljanje
v druzbi Sava Turizem d.d.

Sava, d.d., stremi k poenostavljenim in standardizira-
nim procesom upravljanja druzb v skupini. Upravlja-

nje temelji na skupscinskem odloc¢anju, nadzoru

Skupscina delnicarjev Save, d.d.

Delnicarji Save, d.d., svoje pravice uresnicujejo prek
skupscine delnicarjev. Sklic skupscine je urejen s sta-
tutom druzbe in v skladu z zakonodajo. Skupscino
delnicarjev sklice uprava Save, d.d., praviloma enkrat
na leto. Udelezijo se je lahko vsi delnicarji oziroma
njihovi pooblascenci ali zastopniki, ki pravocasno pi-
sno najavijo svojo udelezbo. Sklic skupscine je objav-
ljen najmanj 30 dni pred zasedanjem. Sklic je v skladu
s statutom objavljen v ¢asniku Finance, na SEOnetu,
sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze,
d.d., in na spletnih straneh druzbe, www.sava.si. Na
spletni strani druzbe in na sedezu druzbe je dostopno
tudi celotno gradivo za skupscino s predlogi sklepov.

Na skupscini v letu 2014 je bilo prisotnega 62,40
odstotkov vsega kapitala druzbe z glasovalno pra-
vico. Delez glasovalnih pravic na skupscini prisotnih
prvih petih najvecjih delnicarjev z glasovalno pravico
je znasal 48,75 odstotka prisotnega kapitala in sicer:
Kapitalska druzba, d.d., 18,71 odstotka, Slovenska
odskodninska druzba, d.d., 11,06 odstotka, Finetol,
d.d.- v stecaju, 7,19 odstotka, Merkur, d.d., 6,72 od-
stotka in NFD 1, delniski podsklad, 5,07 odstotka.

poslovnih procesov in ucinkovitem vodenju podje-
tij. Nobena od druzb Poslovne skupine Sava nima
enotirnega sistema vodenja in upravljanja. Vodenje
in upravljanje druzbe Sava, d.d., in njenih odvisnih
druzb temelji na zakonskih dolocilih, pravilih Lju-
bljanske borze, notranjih organizacijskih predpisih in
pravilnikih ter v skladu z dobro poslovno prakso.

Delnicarji so s preko 99 odstotno vecino prisotnega
kapitala podprli vse sklepe, ki sta jih v sklicu predla-
gala uprava in nadzorni svet Save, d.d. Nasprotnih
predlogov ali napovedanih izpodbojnih tozb na

skupscini ni bilo.

Delnicarji so na skupscini soglasno izvolili organe
skupscine (z 99,99 odstotka oddanih glasov). Sezna-
nili so se z revidiranima letnima porocilom Save, d.d.,
in Poslovne skupine Sava za leto 2013 in Porocilom
nadzornega sveta za leto 2013. Sprejeli so sklep o
podelitvi razresnice upravi (z 99,95 odstotka odda-
nih glasov) in sklep o podelitvi razresnice nadzor-
nemu svetu (z 99,93 odstotka oddanih glasov) ter
s tem odobrili delo teh dveh organov v letu 2013.
Delnicarji so z 99,83 odstotka vseh oddanih glasov
sprejeli sklep, da se osnovni kapital druzbe z dote-
danjega zneska v visini 25.441.851,48 evra zmanjsa
na 14.060.594,51 evra. Skupscina je potrdila pred-
log, da se za revizorja racunovodskih izkazov druz-
be Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2014
imenuje Deloitte revizija, d.o.o., Ljubljana. Sklep je bil
sprejet z 99,92 odstotki vseh oddanih glasov.




Nadzorni svet Save, d.d.

Skladno s statutom delniske druzbe Sava, d.d., nad-
zorni svet druzbe lahko sestavlja najvec devet ¢lanov.
Sest ¢lanov izvoli skupécina delnicarjev, tri ¢lane pa
imenuje svet delavcev skladno z Zakonom o sode-
lovanju delavcev pri upravljanju. V letu 2014 je po
imenovanju ¢lana nadzornega sveta AleSa Aberska
za zacasnega Clana uprave Save, d.d., (28.1.2014)
deloval v osemclanski sestavi. Po odstopu Alesa Sko-
ka kot predsednika in kot ¢lana nadzornega sveta
(16.5.2014) je delo nadaljeval v sedemclanski sesta-
vi do 15.7.2014, ko je ¢lanica nadzornega sveta —
predstavnica zaposlenih postala Jasmina Kovacic¢ in
je nadzorni svet ponovno postal osemé¢lanski. Clani
nadzornega sveta so izvoljeni za Stiri leta z moznostjo
vnovi¢ne izvolitve. Mandat sedanjim ¢lanom nadzor-
nega sveta se izteCe 28. 6. 2016, razen mag. Robertu

Uprava Save, d.d.

Clane uprave Save, d.d., imenuje nadzorni svet. Seda-
nja uprava je dvoclanska. Predsednik uprave je Matej
Narat z mandatom od 31.3.2011 do 31.3.2016. Do
27.1.2014 je bil ¢lan uprave Andrej Andoljsek, ki je bil
takrat imenovan za zacasnega ¢lana uprave Gorenj-
ske banke, d.d., namesto njega pa je bil 28.1.2014
za zacasnega clana uprave Save, d.d., imenovan Ales
Abersek. Po pisnem nepreklicnem odstopu Andreja
Andoljska s funkcije ¢lana uprave Save, d.d., je bil
17.7.2014 Ale$ Abersek imenovan za ¢lana uprave
Save, d.d., z mandatno dobo do 31.3.2016.

Licnu, ki je bil izvoljen na skups¢ini v letu 2011 (nje-
gov mandat traja do 9. 6. 2015), in Miru Medvesku,
ki je bil izvoljen na skupscini v letu 2013 (njegov man-
dat traja do 30. 4. 2017).

Nacin dela, sklicevanje sej in druge zadeve po-
membne za delo nadzornega sveta druzbe Sava,
d.d., so doloceni v statutu druzbe in Poslovniku o
delu nadzornega sveta. Nadzorni svet se mora skla-
dno z zakonom in poslovnikom nadzornega sveta
sestati najmanj enkrat na cetrtletje. V letu 2014 je
bilo Sest sej nadzornega sveta Save, d.d., od tega pet
rednih in ena korespondencna seja. Obravnavane
teme in pomembnejsi sklepi so predstavljeni v Poroci-
lu nadzornega sveta. Vsi ¢lani so bili prisotni na vseh
sejah razen na eni, kjer je opravi¢ceno manjkal en ¢lan.

Uprava vodi Savo, d.d., s sklepanjem poslov v dobro
druzbe, samostojno in na lastno odgovornost. Stevilo
¢lanov uprave in njihova delovna podrodja ter poo-
blastila so dolo¢ena s sklepom nadzornega sveta in
so sestavni del poslovnika uprave. Druzbo zastopata
dva clana uprave skupaj ali en clan uprave skupaj s
prokuristom. Prokurista Save, d.d., sta Petra Sever
in Milan Marini¢. Za nekatere odlocitve oziroma za
dolocene transakcije mora uprava pridobiti soglasje
nadzornega sveta. Med take primere sodijo nakup,
prodaja ali obremenitev lastniskih delezev nad vre-
dnostjo 20 odstotkov osnovnega kapitala Save, d.d.

Direkcija za upravljanje Poslovne skupine Sava

Direkcija za upravljanje Poslovne skupine Sava de-
luje od oktobra 2011. Vodi jo direktor Direkcije,
pomocnik uprave in prokurist Save, d.d., Milan
Marini¢. Njen cilj je zagotavljati kakovosten in ucinko-
vit sistem korporativnega upravljanja ter strateskega
nadzora Poslovne skupine Sava. Direkcija za upravlja-
nje Poslovne skupine Sava v svoje delovanje vkljucuje

vse strokovne sluzbe Save, d.d.

Direkcija za upravljanje Poslovne skupine Sava zagotavlja:
pripravo predlogov in usmeritev upravi za
upravljanje odvisnih in pridruzenih druzb ter
drugih kapitalskih nalozb,
strokovno podporo pri spremljanju in usmerjanju
dela nadzornih ter drugih organov posameznih
druzb skupine,

spremljanje in nadzor izvajanja sprejetih usmeritev.



Upravljanje odvisnih in pridruzenih druzb Poslovne skupine Sava

ter drugih kapitalskih nalozb Save, d.d.

Sava, d.d., svojo upravljavsko vlogo uresnicuje prek
nadzornih organov, upravnih odborov ter razli¢nih

komisij na sledece nacine:

v odvisnih druzbah uprava svojo lastnisko uprav-
ljavsko vlogo uresnicuje s sprejemanjem odlocitev
edinega druzbenika ter z zagotavljanjem usmeritev

za delovanje ¢lanov nadzornih svetov,

v pridruzenih druzbah uprava zagotavlja strokovno
svetovalno pomoc ¢lanom nadzornih svetov v teh

druzbah, ki so zaposleni v Poslovni skupini Sava,

v drugih druzbah, v katerih ima Sava, d.d., svoj
lastniski delez in ki nimajo statusa odvisne ali
pridruZene druzbe, uprava Save, d.d., pred seja-
mi skupscin teh druzb imenuje pooblasc¢enca za
udeleZzbo na skupscini in pred sejami nadzornih
svetov teh druzb zagotavlja strokovno svetovalno
pomoc ¢lanom nadzornih svetoy, ki so zaposleni

v Poslovni skupini Sava.

Notranja revizija

Poslanstvo notranje revizije v Poslovni skupini Sava je
presoja in ovrednotenje upravljavskih, izvajalskih in
informacijskih procesov s ciliem zagotavljanja ustre-
znega obvladovanja tveganj. Notranja revizija je za
svoje delo odgovorna neposredno upravi Save, d.d.
Organizacijska neodvisnost dejavnosti notranje re-
vizije in njena strokovnost omogocata, da se vpliv
notranje revizije uveljavlja v vseh druzbah Poslovne
skupine Sava in na vseh podrodjih poslovanja. Not-
ranji revizorji nenehno izpopolnjujejo svoja znanja
in izgrajujejo metodologijo revidiranja v skladu z
mednarodnimi standardi strokovnega ravnanja pri
notranjem revidiranju. Notranji revizorji pri izboru
projektov za letni nacrt notranjerevizijske dejavnosti
izhajajo iz strateskih usmeritev Poslovne skupine Sava

in upostevajo tveganja, ki lahko vplivajo na dosega-

Za pripravo strokovnih osnov za odlocanje uprave v
povezavi z uresni¢evanjem upravljavske vloge Save,
d.d., je zadolzena Direkcija, ki v ta namen koordinira
tudi aktivnosti strokovnih sluzb. Uprava Save, d.d.,
na svojih tedenskih sejah spremlja upravljanje odvi-
snih in pridruzenih druzb Poslovne skupine Sava ter
drugih kapitalskih nalozb Save, d.d. Uprava Save,
d.d., v organe upravljanja in nadzora druzb Poslovne
skupine Sava imenuje ¢lane vodstvene strukture Save,
d.d., s primernimi izkusnjami o dejavnosti posame-

zne druzbe.

nje strateskih ciljev. S celovitim pogledom na delova-
nje Poslovne skupine Sava ocenjujejo vpliv tveganj na
poslovanje in verjetnost, da se ta tveganja uresnicijo.
Na osnovi te ocene izberejo prednostna podrogja, ki
jih bodo obravnavali in dolocijo cilje, ki bodo doseze-
ni z revizijskimi pregledi. Letni nacrt notranje revizije
potrdi uprava, z njim pa se seznani tudi revizijska ko-
misija nadzornega sveta. V letu 2014 so bili opravlje-
ni revizijski pregledi, usmerjeni predvsem na podrocje
obvladovanja tveganj v povezavi z nekaterimi poslov-
nimi funkcijami, procesi in spremljanjem uspesnosti
ter ucinkovitosti poslovanja druzb. V letu 2015 bo
delovanje notranje revizije usmerjeno na podrocje
obvladovanja tveganj klju¢nih poslovnih funkcij in

procesov v druzbah Poslovne skupine Sava.




Zunanja revizija

Za revizijo racunovodskih izkazov delniske druzbe
Sava in vecine njenih odvisnih druzb je bila izbrana
revizijska hisa Deloitte revizija, d.0.0. Imenovanje re-
vizorja vsako leto potrdi skup3cina delnicarjev Save,
d.d. Priizdelavi predloga druzba uposteva priporocila
Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb o zame-

njavi odgovornega revizorja oziroma klju¢nega revi-
zijskega partnerja iste revizijske druzbe vsaj enkrat na
vsakih pet let. Posli Save, d.d., z revizijsko hiso Deloi-
tte revizija, d.o.0., so predstavljeni v racunovodskem
delu tega letnega porocila v okviru pojasnil k racuno-

vodskim izkazom druzbe in skupine.

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v zvezi

z racunovodskim porocanjem

Za delovanje sistema notranjih kontrol in nadzor nje-
gove ucinkovitosti je odgovorna uprava Save, d.d.
Namen sistema notranjih kontrol Poslovne skupine
Sava je zagotavljati, da je premoZenje druzb oziro-
ma skupine varovano in so poslovni dogodki pravilno
izvajani ter zabeleZeni. Obstojeca struktura sistema
notranjih kontrol med drugim vkljucuje vzpostavlje-
ne politike in postopke, funkcijo opravljanja notra-
nje revizije in izbor ter usposabljanje kompetentnih
strokovnjakov. V Poslovni skupini Sava veljajo enotne
racunovodske politike, zapisane v pravilnikih o racu-

novodstvu druzb. Pravilniki opredeljujejo zadolZitve
in odgovornosti za posamezne racunovodske aktiv-
nosti, njihovo spremljanje in nadzor. S tem dosegamo
enoten pristop k evidentiranju poslovnih dogodkoy,
standardizacijo postopkov in poglobljeno strokov-
nost zaposlenih. Uporaba enotnega osrednjega me-
nedzerskega informacijskega sistema podpira sistem
mesec¢nega spremljanja in notranjega racunovodske-
ga porocanja o poslovanju, s katerim je seznanjen
tudi nadzorni svet, in omogoca pravocasen odziv na
morebitna odstopanja ali spremembe.

Transparentnost poslovanja in komuniciranje

Strokovno podporo pri upravljanju komuniciranja
druzb Poslovne skupine Sava o najpomembnejsih
vidikih njenega delovanja zagotavlja Korporativno
komuniciranje. Pri tem sodeluje z upravo, drugimi
strokovnimi sluzbami in vodstvi odvisnih druzb. Cilj
Save, d.d., je vzpostavljanje dialoga in zagotavljanje
kakovostnega obvescanja delnicarjev ter drugih de-
leZnikov v skladu z zakonodajo in pravili Ljubljanske
borze, d.d.

Informacije o poslovanju Poslovne skupine Sava in
druzbe Sava, d.d., ter o vseh pomembnejsih sklepih
nadzornega sveta objavljamo na SEOnet-u, elektron-
skem sistemu obvescanja Ljubljanske borze, d.d., na
spletni strani www.sava.si in, v primerih dolocenih v
statutu, v casniku Finance. Sava, d.d., azurno zagota-
vlja objavljanje vseh informacij, ki bi utegnile vplivati
na poslovne odlocitve vlagateljev ali zainteresirane

javnosti ter redno komunicira z mediji.



9.IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Sistem vodenja in upravljanja Save, d.d., zagotavlja usmerjanje ter omogoca nadzor nad druzbo
in njenimi odvisnimi druzbami. Doloca razdelitev pravic in odgovornosti med organi upravljanja;
postavlja pravila in postopke za odlocanje glede korporativnih zadev druzbe; zagotavlja okvir za
postavljanje, doseganje in spremljanje uresnicevanja poslovnih ciljev ter uveljavlja vrednote, nacela
in standarde postenega ter odgovornega odlocanja in ravnanja v vseh vidikih nasega poslovanja.

Sistem vodenja in upravljanja je sredstvo za doseganje dolgorocnih strateskih ciljev Save, d.d., ter
nacin, s katerim uprava in nadzorni svet Save, d.d., izvajata odgovornost do delnicarjev in drugih
deleznikov druzbe. Vodstveni in nadzorni organi Save, d.d., ter njenih odvisnih druzb se zavze-
majo za sodobna nacela vodenja in upravljanja ter ¢im vecjo skladnost z naprednimi domacimi in
tujimi praksami.

1. Pojasnila v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah

Druzba Sava, d.d., na osnovi 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, ki dolo¢a minimalne vsebine
Izjave o upravljanju, podaja naslednja pojasnila:

1.1 Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v pove-
zavi s postopkom rac¢unovodskega porocanja

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v zvezi
z ra¢unovodskim poroc¢anjem Save, d.d., zajema po-
litike in postopke, ki omogocajo pravocasno, resnic-
no in posteno porocanje o finan¢nem stanju, gibanju
sredstev in obveznosti ter poslovnem izidu Save, d.d.,
in Poslovne skupine Sava. Sistem notranjih kontrol je
predstavljen v letnem porocilu Poslovne skupine Sava
in druzbe Sava, d.d., za leto 2014 — v poglavju: Sis-
tem vodenja in upravljanja.

1.2 Pomembno neposredno in posredno
lastnistvo vrednostnih papirjev druzbe v smislu
doseganja kvalificiranega deleza, kot ga doloca
zakon, ki ureja prevzeme

Podatke o doseganju kvalificiranega deleza, kakrsne-
ga doloca Zakon o prevzemih, sproti objavljamo v
sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze
in posredujemo Agenciji za trg vrednostnih papirjev.
Imetniki kvalificiranih delezev, ki jih doloca Zakon
o prevzemih, druzbe Sava, d.d., so na dan 31. 12.
2014: Kapitalska druzba, d.d., Ljubljana (kvalificiran
delez: 18,7 odstotka oziroma 375.542 delnic); Slo-
venski drzavni holding, d.d., Ljubljana (11,1 odstotka
oziroma 222.029 delnic); Finetol, d.d. — v stecaju,
Skofja vas (6,9 odstotka oziroma 137.796 delnic);
Merkur, d.d. — v stecaju, Kranj (6,5 odstotka oziroma
130.598 delnic); Alpen.Sl, delniski podsklad, Ljublja-
na (5,1 odstotka oziroma 101.702 delnic).



1.3 Pojasnila o vsakem imetniku vrednostnih
papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne
pravice

Posamicni delnicarji Save, d.d., nimajo posebnih kon-
trolnih pravic na podlagi lastnistva Savinih delnic.

1.4 Pojasnila o vseh omejitvah glasovalnih
pravic

Delnicarji druzbe Sava, d.d., nimajo omejitev za izva-

janje glasovalnih pravic.

1.5 Pravila druZbe o imenovanju ter zamenjavi
¢lanov organov vodenja ali nadzora in
spremembah statuta

Pravila druzbe ne urejajo posebej imenovanja ter
zamenjave ¢lanov organov vodenja ali nadzora ter
spremembe statuta. V celoti uporabljamo veljavno

zakonodajo.

1.6 Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti
pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Druzba Sava, d.d., v letu 2014 ni imela pooblastila za
izdajo ali nakup lastnih delnic.

1.7 Delovanje skupscine druzbe in njene
klju¢ne pristojnosti

Skupscina delnicarjev se je v letu 2014 sestala enkrat.
Pristojnosti skupscine in pravice delnicarjev so nave-
dene v zakonu in se uveljavljajo na nacin, kakrsnega
dolocata poslovnik skupscine in predsedujoci skup-
sCine. Potek glasovanja na skupscini delniske druz-
be Sava je podrobneje pojasnjen v letnem porocilu
Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za leto
2014, in sicer v poglavju: Sistem vodenja in upravlja-

nja.

1.8 Podatki o sestavi in delovanju organov
vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

Celovita predstavitev organov vodenja in nadzora ter
njihovih komisij je opisana v letnem porocilu Poslovne
skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za leto 2014 —
v poglavjih: Organi vodenja in upravljanja; Porocilo
nadzornega sveta; Sistem vodenja in upravljanja.

2. Izjava o spostovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

Druzba Sava, d.d., v nadaljevanju podaja Izjavo o spostovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb (v nada-

ljevanju Kodeks). Izjava o spostovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb se nanasa na obdobje med izda-

jama prejsnje in te izjave, to je na obdobje od 18. 3. 2014 do 25. 3. 2015. Izjava je sestavni del letnega porocila

za leto 2014, kjer je na voljo celovitejsa predstavitev sistema vodenja in upravljanja druzbe Sava, d.d., in Poslovne

skupine Sava. Sava, d.d., je v navedenem obdobju sledila dolo¢bam Kodeksa v zadnji razlicici, ki je bila sprejeta 8.

12.2009. Celotna vsebina Kodeksa je dostopna na spletnih straneh Ljubljanske borze (www.ljse.si).



Uprava in nadzorni svet druzbe izjavljata, da delni-
ska druzba Sava, d.d., spostuje dolocila Kodeksa
upravljanja javnih delniskih druzb — razen naslednjih

odstopanj, za katera podajata pojasnila, kot sledi:

Tocka 8.2: Nadzorni svet v poslovniku natancneje do-
loci nabor vsebin in roke, ki jih pri rednem obvesca-
nju uposteva uprava. Nabor vsebin zajema podatke,
ki ¢lanom nadzornega sveta omogocajo objektivno
in uravnoteZeno oceno financnega stanja druzbe.
Uprava posreduje obvestila nadzornemu svetu v pi-
sni obliki najmanj enkrat Cetrtletno, lahko pa tudi v
elektronski obliki, ce sta zagotovijeni ustrezna zascita
in informacijska varnost. Dokumenti, ki so potrebni
za kvalitetno odlocanje, so vsem clanom nadzornega
sveta oziroma clanom komisij nadzornega sveta pra-

vocasno na voljo.

Nadzorni svet s posebnim sklepom doloci nabor vse-
bin in roke, ki jih pri rednem obveScanju uposteva
uprava. Nadzorni svet vsebino tega sklepa prilagaja
gospodarski situaciji v druzbi in v Poslovni skupini
Sava. Nadzorni svet meni, da ni potrebno, da se te
vsebine in roki namesto s sklepom dolocajo s poslov-
nikom.

Tocka 10.2: Predsednik nadzornega sveta skrbi za na-
tancno upostevanje postopkov, povezanih s priprav-
lialnim delom, posvetovanjem, sprejemanjem sklepov
in izvedbo odlocitev. \/ dnevnem redu so navedene
tocke, ki bodo obravnavane na seji. Navedeno je tudi,
ali je posamezna tocka dnevnega reda in k njej pri-
padajoce gradivo informativnega znacaja ali bodo na
njeni podlagi sprejete konkretne odlocitve nadzorne-
ga sveta (sprejeto porocilo, podano soglasje ali poob-
lastilo upravi ...).

Nadzorni svet lahko z navadno vecino na seji doda
katero koli to¢ko na dnevni red, ¢e je ¢lanom nad-
zornega sveta hkrati zagotovljeno ustrezno gradivo
in zadosten cas za kvalitetno odlocanje o dodatni
tocki dnevnega reda. Poslovnik nadzornega sveta
Save, d.d., dolo¢a, da se lahko dodatna toc¢ka uvrsti
na dnevni red le s soglasjem vseh ¢lanov nadzornega

sveta.

Izjava bo od dneva objave dostopna na spletnih stra-
neh Ljubljanske borze (www.ljse.si) in na spletnih

straneh druzbe Sava, d.d. (www.sava.si).

Uprava in nadzorni svet Save, d.d.

Ljubljana, 25. marec 2015










1 .PODPIS LETNEGA POROCILA
IN NJEGOVIH SESTAVNIH DELOV
ZA DRUZBO SAVA, D.D., IN
POSLOVNO SKUPINO SAVA V LETU 2014

© P . . . :
= Predsednik in clan uprave druzbe Sava, d.d., sva seznanjena z vsebino sestavnih delov le-
S tnega porocila druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2014 in s tem tudi s ce-
Ta lotnim letnim porocilom druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2014.
8_ Z njim se strinjava in to potrjujeva s svojim podpisom.
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Ljubljana, 17. marec 2015
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2.SAVA, D.D., KOT DELUJOCE PODJETJE

Poslovna strategija druzbe z dejavnostmi in trajanjem

do leta 2014

Sava, d.d., je sprejela poslovno strategijo za obdob-
je 2012 — 2014. Strategija je temeljila na konsolida-
ciji premozenja Poslovne skupine Sava z odprodajo
dejavnosti, ki niso povezane z glavnimi dejavnostmi
Save, d.d. (nepremicnine, gumarstvo in energetika),
optimizaciji stroskov in ohranjanju likvidnosti. Od-
prodaje so predstavljale enega od klju¢nih elementov
strategije, saj bi pripeljale do takojsnjega razdolzeva-
nja Save, d.d., in tudi Poslovne skupine Sava. Znizanje
zadolzenosti je bilo bistvenega pomena v danih eko-
nomskih pogojih, v katerih so Sava, d.d., ter druzbe
Poslovne skupine Sava takrat poslovale. Strategijo je
soglasno na svoji redni seji potrdil tudi nadzorni svet
Save, d.d.

Da bi dosegli v strategiji dolocene mejnike, je bila leta
2012 prodana dejavnost Nepremicnine, v letih 2013
in 2014 pa Se dejavnost Gumarstvo ter Energetika.
Klju¢ni mejnik oz. prodaja dejavnosti Gumarstvo, ki
je bila ena najve¢jih prodajnih transakcij v Sloveniji v
tistem casu, je bil osnovni pogoj, da so banke upnice

sodelovale pri reprogramiranju financnih obveznosti.
Krovni pogodbi o reprogramiranju finan¢nih obve-
znosti za Savo, d.d., in tudi Sava Turizem d.d., sta
bili podpisani julija 2013. Pogodba o reprogramira-
nju finan¢nih obveznosti za Savo Turizem d.d., je bila
podpisana za obdobje petih let (do avgusta 2018),
medtem ko je bila pogodba za Savo, d.d., sklenjena
do konca novembra 2014.

Po izpeljavi vseh potrebnih in klju¢nih odprodaj se-
kundarnih dejavnosti (ki vkljucujejo razlicne posa-
mezne pravne subjekte), sta Turizem in Finance os-
tali glavni dejavnosti znotraj Poslovne skupine Sava.
Klju¢ne finan¢ne nalozbe v omenjenih dveh dejavno-
stih predstavljajo Sava Turizem d.d., Hoteli Bernardin,
d.d., Istrabenz, d.d. (lastnik Istrabenz turizma, d.d.),
Gorenjska banka, d.d., in Alpen.SI (vzajemni sklad).
V teh druzbah ima Sava, d.d., pomembne lastniske
deleZe ter tudi svoje predstavnike v nadzornih orga-
nih. To (preostalo) premozenje predstavlja osnovo za
novo poslovno strategijo za prihodnja leta.

Sava, d.d., v postopku preventivnega prestrukturiranja

Reprogramiranje  finan¢nih  obveznosti  (poleg
konsolidacije premozenja) je bila eden od najpo-
membnejsih elementov pretekle poslovne strategije
druzbe Sava, d.d. Zaradi izteka pogodbe o repro-
gramiranju financnih obveznosti konec novembra
2014 je vodstvo Save, d.d., z najvecjimi upniki za-
Celo formalne razgovore o bodocem poslovanju in
obetih druzbe ter razvoju poslovne skupine, tudi
z ozirom na nekatere makroekonomske in struk-
turne spremembe v povezavi z delovanjem novo-
ustanovljene DUTB, d.d. Razgovori so se zaceli ze
v zacetku leta 2014 ter potekali skozi celo preteklo

leto. Pripravljene so bile osnovne strateske moznosti,
ki so bile predstavljene upnikom Save, d.d.

V strateskih moznostih je bil dan poudarek aktiv-
nostim v zvezi z rednim poslovanjem Save, d.d., ter
poslovanjem dveh preostalih dejavnosti, Turizma in
Financ. Dejavnost Turizem je bila definirana kot glav-
na dejavnost v smislu ustvarjanja prihodkov in zago-
tavljanja pozitivnih rezultatov iz poslovanja (stopnja
EBITDA, EBITDA), ki izhajajo iz nadaljnje konsolidacije
ter korisCenja sinergij znotraj druzb v poslovni sku-
pini. Na drugi strani dejavnost Finance, ki vkljucuje
Gorenjsko banko, d.d., in vzajemni sklad Alpen.Sl
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(v pretezni meri ga sestavljajo borzno kotirajoce na-
lozbe), predstavlja eno najbolj primernih moznosti
za odprodajo in potrebno razdolzevanje Save, d.d.
S slednjim bi v Savi, d.d., dosegli bolj vzdrzno struk-
turo dolga, izboljsali strukturo bilance stanja in likvi-
dnost druzbe. Hkrati s predlaganimi aktivnostmi za
upravljanje premozenja je bilo predvideno tudi na-
daljnje optimiziranje stroSkov poslovanja, kar bi za-
gotovilo vzdrzno poslovanje druzbe tudi v prihodnje.

Uprava Save, d.d., je 26. novembra 2014 na lju-
bljansko okrozno sodis¢e vlozila predlog za zacetek
postopka preventivnega prestrukturiranja v skladu z
Zakonom o finan¢nem poslovanju, postopkih zara-
di insolventnosti in prisiinem prenehanju (ZFPPIPP).
Predlog za zacetek postopka je vloZila z namenom
enake obravnave vseh upnikov, zasc¢ite njihovih
interesov ter premozenja v skladu z ZFPPIPP.

Skladno z dolocili zakona ZFPPIPP so soglasje k zacet-
ku postopka izdale banke upnice in DUTB, d.d., ki so
skupaj lastniki ve¢ kot 30 odstotkov vseh financ¢nih
terjatev do druzbe kar pomeni, da so bili pogoji ob
vlozitvi predloga o pricetku preventivnega prestruk-
turiranja nad Savo, d.d, formalno izpolnjeni.

Sodis¢e je postopek preventivnega prestrukturira-
nja odobrilo 2. decembra 2014, ter tako skladno z
ZFPPIP druzbi omogocilo, da v zakonsko dolocenih
rokih z upniki doseze nov sporazum za reprogrami-
ranje financ¢nih obveznosti. Potrjen zacetek preven-
tivnega prestrukturiranja omogoca nadaljnje korake
za poplacilo financnih terjatev, doseganje sinergijskih
ucinkov v dejavnosti Turizem, optimiranje poslovanja
prenovljene Poslovne skupine Sava in preprecitev tve-
ganja razprodaje premozenja.

Pogled v bodoce aktivnosti in poslovanje druzbe

V okviru postopka preventivnega prestrukturiranja
je treba upostevati dve pomembni dejstvi: zakonsko
doloceni casovni okvir in podpora predlogu nacrta
prestrukturiranja. Nacrt financnega prestrukturiranja,
ki je ena klju¢nih nalog v okviru tega postopka, mora-
jo odobriti upniki, katerih financne terjatve presegajo
75 odstotkov vseh financnih terjatev do druzbe. Prav
tako ga mora po izpolnitvi vseh predpogojev potrdi-
ti Se sodisce. Obdobje prestrukturiranja je zakonsko
doloceno in traja za obdobje od treh do petih let. V
tem casu mora druzba slediti mejnikom in smernicam
dolocenim v nacrtu financnega prestrukturiranja.

Predlog prestrukturiranja temelji na predlaganih
osnovnih strateskih moznostih, njegov kljucni cilj pa
je razvoj in izboljsanje poslovanja dejavnosti Turizem
ter iskanja poslovnih sinergij med tistimi turisti¢nimi
druzbami, kjer ima Sava, d.d., pomembne lastniske
deleze. Pomemben del razvoja te dejavnosti pred-
stavlja tudi razvoj zdravstvenih storitev, ki je moc¢no
komplementarna obstojeci ponudbi turisti¢nih stori-
tev. Z vsemi nacrtovanimi aktivnostmi, povezanimi z

razvojem te strateske dejavnosti, bo Savina dejavnost
Turizem Se bolj utrdila svoj poloZaj najvec¢jega doma-
¢ega ponudnika turisti¢nih storitev. Na drugi strani
nalozbe iz dejavnosti Finance predstavljajo najbolj
primerne moznosti za odprodajo in potrebno razdol-
Zitev druzbe. Slednje se bo odrazilo v boljsi strukturi
bilance stanja druzbe, medtem ko bodo aktivnosti za
nadaljnje znizevanje stroskov poslovanja pripomogle

kizboljsanemu in dolgoro¢no vzdrznemu poslovanju.

Ob potrebni podpori upnikov druzbe, ki so nam ga
izkazali Ze konec novembra 2014 z glasovanjem o
pricetku postopka preventivnega prestrukturiranja,
bo druzba s poslovnim ter finanénim prestrukturi-
ranjem, tako kot do sedaj, nadalje zniZevala raven
zadolzenosti, izboljsala strukturo bilance stanja in
obenem izboljSevala svoje poslovanje. Koncni rezul-
tat navedenih aktivnosti v okviru predstavljenega po-
stopka se bo skozi vzdrzno dolgoro¢no poslovanje
odrazil tudi v visji vrednosti premozenja druzbe, kar
je vinteresu upnikov in tudi drugih deleznikov druzbe
Sava, d.d.



3.SAVINAVDELNICA IN
LASTNISKA SESTAVA

Vrednost Savine delnice se je v letu 2014 gibala med 0,21 in 1,55 evra. Enotni tecaj je konec leta

2014 znasal 0,48 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2013 povecal za 0,25 evra.

Gibanje vrednosti delnice Sava

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je giba-
la Savina delnica, je segal od najvisje tocke pri
1,55 evra do najnizje tocke pri 0,21 evra. V
leta 2014 je opazno postopno okrevanje do-
macega gospodarstva in posledi¢no poveceva-
nje zaupanja vlagateljev v domaci kapitalski trg.
Likvidnost slovenskega kapitalskega trga se je v letu
2014 v primerjavi z letom 2013 povecala za 75 od-
stotkov.

Gibanje tecaja Tecaj (v EUR)

Trzna kapitalizacija

Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec leta 2014
znasala 1 milijon evrov in je visja od tiste konec leta
2013. Trzna kapitalizacija vseh delnic na Ljubljanski
borzi znasa konec leta 2014 6,2 milijarde evrov in
se je v primerjavi s koncem leta 2013 zvisala za 20
odstotkov.

Promet (v 000 EUR)

Savine delnice 3
v letu 2014
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Lastniska Sestava

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan
31. december 2014 vpisanih 13.691 delnicarjev, kar Lastniska sestava po kategorijah na dan
uvrd¢a druzbo Sava med vedje slovenske javne del- 31. december 2014 (v %)

niske druzbe. Med delnicarji je bilo 95,7 odstotka
domacih in 4,3 odstotka tujih lastnikov delnic. De-
leZ tujih delnicarjev se v primerjavi s stanjem konec
leta 2013 ni spremenil. Najvedji del tujih delnicarjev

., prihaja iz Velike Britanije, Zdruzenih drzav Amerike,
% Nemcije, Hrvaske in Avstrije. Delez pravnih oseb
C>) predstavija 77,9 odstotka, delez fizi¢nih oseb pa ]
w 22,1 odstotka vseh delnicarjev druzbe. Najvecjih de- [ ]
8_ set delnicarjev druzbe ima v lasti 63,91 odstotka ce- domati delnicarji [ pravne osebe
rNU lotnega kapitala druzbe. tuji delnicarii [l fizicne osebe
©
C
<
- 10 najvecjih delnicarjev na dan 31. december 2014
10 najvecjih delnicarjev Delez lastnistva Stevilo delnic
KAPITALSKA DRU?BA, D.D. 18,71% 375.542
SDH, d.d. 11,06% 222.029
FINETOL d.d. - v stecaju 6,87% 137.796
MERKUR, d.d. - v stecaju 6,51% 130.598
Alpen.SI, mesani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
NFD HOLDING d.d. 4,33% 86.915
PROBANKA, d.d. 3,97% 79.582
GB d.d., Kran; 2,81% 56.475
TCK d.o.o. 2,61% 52.459
FORTICAP LTD 1,97% 39.500
Skupaj 10 najvedjih delnicarjev 63,91% 1.282.598
Sava, d.d., (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delnicarji 34,57% 693.848
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

*  skladno s preoblikovanjem Slovenske odskodninske druzbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drzavni holding, d.d. (SDH, d.d.).

Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na nasi spletni strani:
http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji.html.




Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta, ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so
imeli konec leta 2014 v lasti 138 delnic druzbe Sava,
d.d., kar predstavlja 0,007-odstotni delez celotnega
kapitala druzbe. Stanje se v primerjavi s stanjem ko-
nec leta 2013 ni spremenilo.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava g
g
) Stevilo delnic Stevilo delnic o)
Clani uprave Polozaj 31.12.2013 | Delez lastnistva 31.12.2014 Delez lastnistva n
o
Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006% o
Ale$ Abersek* Clan - - 18 0,001% ©
Skupaj 117 0,006% 135 0,007% =
C
o : o <
. Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani nadzornega sveta | Polozaj 31.12.2013 | Delez lastnistva 31.12.2014 Delez lastnistva
Ale$ Abersek* Clan 18 0,001% - -
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% 3 0,000%
Skupaj 21 0,001% 3 0,000%

Skupaj ¢lani uprave in nadzornega sveta 0,007% 0,007%

* Funkcijo clana nadzornega sveta je opravijal do 28.01.2014, ko je bil imenovan za zacasnega clana uprave.

Dne 17.7.2014 mu je skladno z 2. odstavkom 273. clena ZGD-1 prenehal mandat zacasnega clana uprave in bil hkrati
imenovan za clana uprave za mandatno dobo, ki tece od 17.7.2014 do 31.3.2016.
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Kljucni podatki o Savini delnici

2010 2011 2012 2013 2014

Stevilo delnic ob koncu obdobja (St. delnic)  2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu

obdobja (v mio €) 179,6 24,1 6,8 0,5 1,0
Knjigovodska vrednost delnice (v€) 161,1 82,2 32,9 7,5 -11,1
Tecaj delnice

- najvisji (v €) 250,0 95,0 13,0 5,4 1,6
- najnigji (€ 88,0 12,0 3,2 0,1 0,2
- ob koncu obdobja (v €) 89,5 12,0 3,4 0,2 0,5
Povprecna dnevna likvidnost (v tiso¢ €) 58,2 5,9 3,4 0,7 0,5
z‘zjveﬁ;?cégr‘:‘id”e"“° trgovanje (st. delnio) 308 133 572 272 711
Cisti dobi¢ek na delnico (v€) -50,0 -78,7 -49,7 -27,9 -23,5
Dividenda na delnico (v€) 3,2 - - - -
Delez dividende v cistem dobicku (v %) -6,4 - - - -
Skupni znesek izplacanih dividend (v mio €) 6,4 - - - -
Donosnost delnice (v %) -59,2 -86,6 -71,7 -93,2 108,7
- dividendna donosnost (v %) 3,6 - - - -
- kapitalska donosnost (v %) -62,7 -86,6 -71,7 -93,2 108,7
Razmerje med trzno ceno delnice

in dobi¢kom na delnico (P / E)

- najvigji -5,0 1,2 -0,3 -0,2 -0,1
- najnizji -1,8 -0,2 -0,1 0,0 0,0
- ob koncu leta -1,8 -0,2 -0,1 0,0 0,0
Razmerje med trzno ceno delnice

in knjigovodsko vrednostjo (v %) 56 15 10 3 -4

delnice (P / B)

Pojasnila pri izracunih klju¢nih podatkov delnice Sava

Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen
s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

Cisti dobi¢ek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpre¢nim $tevi-
lom navadnih delnic brez lastnih delnic.

Delez dividende v Cistem dobicku: dividenda na delnico, deljena s ¢istim dobickom na delnico.
Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan leta.

Kapitalska donosnost: relativna sprememba trzne cene delnice Sava na koncu leta glede na trzno ceno delnice

na zacetku leta.
Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnoZzeno s trzno ceno delnice na zadnji dan leta.

Razmerje med trzno ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trZzna cena delnice Sava na zadnji dan leta (oziroma
najvisja in najnizja trzna cena v koledarskem letu), deljena z dobickom na delnico.

Razmerje med trzno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trzna cena delnice Sava na zadnji trgo-
valni dan leta, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu leta.



Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednostnega papirja S10031108457

Knjigovodska vrednost delnice

Na dan 31. december 2014 je znasala knjigovodska vrednost delnice Sava -11,1 evra. Pri njenem izracunavanju
se Stevilo lastnih delnic odSteva od skupnega Stevila delnic.

Tveganja, povezana z nalozbo v delnico Sava

Na tovrstna tveganja vplivajo:

* dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse * dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani z
vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi; delovanjem posamezne druzbe (nalozbeno, obre-
ti so: sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, stno, likvidnostno in valutno tveganje).

davc¢ne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delova-
nje trga vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

Navzkrizna povezanost z drugimi druzbami

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu meseca decembra leta 2014
navzkrizno povezana na osnovi naslednjih lastniskih povezav:

* v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni * v druzbi NFD Holding, d.d. - v stecaju, je imela
lastniski delez, Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 24,65-odstotni lastniski delez, NFD Holding, d.d.
2,81-odstotni lastniski delez; pa v Savi, d.d., 4,33-odstotni lastniski delez.

Odobreni kapital in pogojno povecanje osnovnega kapitala

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.
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Koledar pomembnejsih objav Save, d.d., v letu 2015

(Predvideni) datum

E VRSTA OBJAVE 0Z. DOGODKA OBJAVE 0Z. DOGODKA *
c

g ZRae\?(S[lc:azn(())1 Iéelztno porocilo Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., Petek, 27. marec 2015
%)

(@) Izjava o skladnosti s Kodeksom upravljanja javnih delniskih druzb Petek, 27. marec 2015
o

o) Sklic 21. redne skupscine delnicarjev druzbe Sava, d.d. Petek, 27. marec 2015
N
'(—; 21. redna skupscina delnicarjev druzbe Sava, d.d. Torek, 28. april 2015
= . . Y .

Sklepi 21. redne skupscine delnicarjev druzbe Sava, d.d. Torek, 28. april 2015

<<

Porocilo o poslovanju in nerevidirani racunovodski izkazi Poslovne Petek 22. mai 2015
skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za obdobje januar - marec 2015 » 42 Maj
Porocilo o poslovanju in nerevidirani racunovodski izkazi Poslovne

skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za obdobje januar - junij 2015 Fsiisk A2 VS AV

Sava

Porocilo o poslovanju in nerevidirani racunovodski izkazi Poslovne
skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za obdobje januar - september 2015

Petek, 20. november 201

* Navedeni so predvideni datumi. Morebitne spremembe bodo pravocasno objavijene na spletni strani druzbe (www.sava.si).

Periodi¢ne objave in druge cenovno obcutljive informacije objavljamo na spletni strani Ljubljanske borze, d.d.,
prek sistema SEO-net (www.ljse.si) in na spletnih straneh druzbe (www.sava.si), v primerih kot jih doloca statut
druzbe pa tudi v ¢asniku Finance.

Oseba za stike in dodatne informacije

DODATNE INFORMACIJE ZA DELNICARJE
INFORMACIJE O 1ZPLACILU DIVIDEND SO NA VOLIO:

Kaja Terlikar, strokovna sodelavka, Finance * na spletni strani druzbe: www.sava.si

e-naslov: kaja.terlikar@sava.si * e-naslov: info@sava.si

telefon: 04 206 63 46



4.SPL0§NA GOSPODARSKA GIBANJA

Gospodarska rast v Sloveniji je bila v letu 2014 2,6%, kar je nad povprecjem evrskega obmocja
(1,5%).

Ob sibki gospodarski aktivnosti v vecini glavnih trgovinskih partneric kaZe nekoliko okrepliena
rast industrijske proizvodnje v Sloveniji na povecano konkurencnost izvoznikov in ohranja visok

prispevek neto izvoza k rasti BDP.

Izboljsanje razmer v gospodarstvu pa se ne odraza na inflaciji, ker se potrosniki zaradi velike izgu-
be kupne moci v krizi Se vedno obnasajo previdno in je rast zasebne potrosnje zelo Sibka. Podjetja

se hkrati ne soocajo s cenovnimi ali stroskovnimi pritiski. To ohranja osnovno inflacijo v Sloveniji
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nizko in tudi pod povprecjem evrskega obmocja. Povprecna letna inflacija v Sloveniji, merjena
s HICP, znasa v leta 2014 0,4%, kar je najmanj, odkar se izracunava kazalnik HICP. K zniZanju
inflacije so v veliki meri prispevale niZje cene hrane, energentov in trajnih dobrin, medtem ko je bil

prispevek storitev pozitiven.

Sava

Makroekonomske okolis¢ine v Sloveniji se s krepitvijo gospodarske rasti (v veliki meri zaradi ugo-
dne dinamike izvoza ter z izboljsanjem razmer na trgu dela) izboljsujejo. Pricakovana je zmerna
rast plac ob nekoliko vecjem trosenju prebivalstva. Kljub temu je v letu 2015 povecano tveganje za
rast BDP, saj se ocene pricakovane gospodarske rasti v glavnih trgovinskih partnericah zniZujejo,
na domaco potrosnjo pa bi lahko negativno vplivali novi konsolidacijski ukrepi drZave (znizevanje
sredstev za zaposlene in vmesne potrosnje, nacrtovana povecanja nekaterih davkov, itd.). Glavna
izziva na fiskalnem podrocju sta izvedba nacrtovane fiskalne konsolidacije in zmanjsanje dolga

drzave.
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Financni trgi

Proces banc¢ne sanacije, ki se je zacel v letu 2013, je
pomembno prispeval k znizanju tveganj v bancnem
sistemu. Kapitalska ustreznost in likvidnost bank se je
izrazito izboljsala, kreditno tveganje pa ostaja Se nap-
rej zelo pomembno in visoko (stabilizacija tveganja z
razreSevanjem nedonosnih terjatev ter z aktivnostmi
na podro¢ju prestrukturiranja podjetij). Dohodkovno
tveganje bank se v okolju nizkih obrestnih mer, kr-
Cenja bilanc, nenaklonjenosti prevzemanju kreditnih
tveganj, povecanega financiranja podjetij v tujini in
na kapitalskih trgih ter ve¢je usmerjenosti bank v
drzavne obveznice povecuje. Po drugi strani pa se
tveganije refinanciranja in makroekonomsko tveganje
za banke znizujeta. V letu 2014 se je zmanjSevanje
posojil podjetiem nehalo poglabljati, vendar je osta-
lo mocno negativno. Negativna dinamika se ohranja
tudi pri potrosniskih posojilih gospodinjstvom, med-
tem ko stanovanjska posojila narascajo po pozitivni
letni stopniji rasti. S krepitvijo gospodarske rasti v Slo-
veniji se makroekonomska tveganja za banke zmanj-

sujejo.

Dogajanja v gospodarstvu so se odrazila tudi na do-
macem kapitalskem trgu. Indeks delnic SBI TOP je
konec leta 2014 dosegel vrednost 784,12 tock in je
bil za 19,6% visji glede na konec leta 2013, ko je
vrednost indeksa SBI TOP znasala 655,66 tock. Sku-
pna vrednost prometa s finan¢nimi instrumenti na
Ljubljanski borzi je v letu 2014 dosegla 686,3 mili-
jona EUR (od tega promet z delnicami javnih druzb
608,1 milijona evrov) , kar je za 75,2% vec kot v letu
2013. Trzna kapitalizacija finan¢nih instrumentov
na Ljubljanski borzi je konec leta 2013 znasala 23,7
milijarde EUR (investicijski skladi niso vkljuceni), kar
je za 24,1% vec glede na konec leta 2013 (od tega
trzna kapitalizacija obveznic 17,5 milijarde EUR, ki se
je glede na leto 2013 povecala predvsem zaradi izdaj
obveznic DUTB in dodatnih izdaj obveznic ter zak-
ladnih menic RS za namen financiranja ukrepov za
krepitev stabilnosti bank).

Turizem

Svetovni turizem ustvarja 9% svetovnega BDP. V letu
2014 naj bi se po pri¢akovanjih povecal za 4,3%, do
leta 2024 pa naj bi se letno poveceval za 4,2%. Rast
svetovnega turizma v letu 2014 je predvsem posledi-
ca okrevanja svetovnega gospodarstva in posledi¢no

vedje potrosnje.

Dejavnost Turizem ustvarja v Sloveniji 12,8 % BDP in
naj bi se po pricakovanjih v letu 2014 povecalo za
2,4%, do leta 2024 pa naj bi se letno povecevalo za
3,4%. Po podatkih Statisticnega urada RS je v letu
2014 skupno Stevilo prihodov turistov v primerjavi z
letom poprej poraslo za 4%, pri ¢emer je bil zabe-
lezen 1% upad Stevila prihodov domacih turistov in
6% rast prihodov tujih turistov. V letu 2014 je bilo
skupno Stevilo ustvarjenih prenocitev turistov pribliz-
no toliksno kot v letu 2013, pri cemer je bil zabelezen
4% upad Stevila prenocitev domacih turistov in 1%
rast Stevila prenocitev tujih turistov.

Skladno s sprejeto Strategijo razvoja slovenskega tu-
rizma 2012-2016 postaja turizem ena od vodilnih
dejavnosti slovenskega gospodarstva in tako po-
membno prispeva k doseganju razvojnih ciljev Slove-
nije. Z izvajanjem aktivnosti za izboljsane poslovnih
pogojev poslovanja turizma (med drugim tudi preko
Javne agencija Republike Slovenije za spodbujanje
podjetnistva, inovativnosti, razvoja, investicij in turiz-
ma) se nacrtuje povecanje obsega slovenske turisticne
dejavnosti (2% letna stopnja rasti stevila prenocitev,
4% letna stopnja rasti Stevila turistov, 6%-8% letna
stopnja rasti prilivov iz naslova izvoza potovanj).



5.POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA

Najvecji dejavnosti Poslovne skupine Sava v letu 2014 sta bili upravljanje financnih nalozb druz-
be Sava, d.d., kjer najpomembnejsi delez predstavljata nalozbi v bancni sektor in vzajemni sklad

Alpen.SI, ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v letu 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 63,0 milijona
evrov, ki se v pretezni meri nanasajo na dosezke v dejavnosti Turizem. Tudi v tem letu so oslabitve
sredstev v visini 31,0 milijona evrov ter odprava terjatev za odloZene davke v visini 10,9 milijona
evrov pomembno poslabsale poslovni izid skupine Save. DoseZena je bila Cista izguba v visini 47,0

milijona evrov, ki je povzrocila negativno vrednost kapitala skupine v visini 21,2 milijona evrov.

Okvirna pogodba o financnem prestrukturiranju financnih obveznosti Save, d.d., se je iztekla dne
30.11.2014. Sava, d.d., je dne 26.11.2014 na Okrozno sodisce v Ljubljani vloZila Predlog za zacetek
preventivnega prestrukturiranja po clenu 44.b. ZFPPIPP. Sodisce je dne 02.12.2014 izdalo Sklep
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o zacetku postopka preventivnega prestrukturiranja.

Sava

5.1 Pojasnila konsolidiranega izkaza poslovnega izida

Informacije o poslovni uspesnosti, kjer so podane primerjalne analize na enako obdobje preteklega leta, uposte-
vajo sedanjo sestavo Poslovne skupine Sava. V izkazu poslovnega izida za Poslovno skupino Sava pa so prikazane
dejansko doseZene vrednosti v letu 2013.

PRIHODKI OD PRODAJE

DoseZeni prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava so v letu 2014 znasali 63,0 milijona evrov in so bili za 6
odstotkov nizji kot v enakem obdobju preteklega leta, za nacrtovanimi vrednostmi pa so zaostajali za 3 odstotke.
Pretezni del prihodkov od prodaje so realizirale druzbe dejavnosti Turizem.

V druzbah dejavnosti Turizem so bili dosezeni prihodki od prodaje v visini 62,3 milijona evrov, kar je na nivoju lan-
skoletne realizacije. V primerjavi s poslovnim nacrtom so bili nizji za 4 odstotke, kar je posledica slabih vremenskih
razmer v poletnih mesecih, zaostrovanja pogojev zdravstvene zavarovalnice na podrocju koncesijskega zdravstva,
dotrajanosti namestitvenih kapacitet, ostre konkurence in izpada prihodkov na ruskem trgu.
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Prihodki od prodaje
Poslovne skupine Sava 176,7

od leta 2010 do leta 2014
(v mio EUR)

2010

Opomba:

193,8 192,2

I I ] [

2011 2012 2013 2014

Do vkljucno leta 2012 so bile v sestavi Poslovne skupine Sava tudi druzbe dejavnosti Gumarstva, katere so bile v letu 2013

odprodane.

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Drugi poslovni prihodki, ki so bili dosezeni v visini 2,0
milijona evrov, so v pretezni meri sestavljeni iz pri-
hodkov od odprave neporabljenih rezervacij, prihod-
kov od drzavnih spodbud ter prihodkov od izterjanih
oslabljenih terjatev.

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki Poslovne skupine Sava v vidini
66,2 milijona evrov so bili za 17 odstotkov nizji kot
v enakem lanskem obdobju ter za 1 odstotek vis-
ji od nacrtovanih vrednosti. Odstopanja so nastala
zaradi oslabitev nepremicnin v druzbah dejavnosti
Nepremicnine. Stroski blaga, materiala in storitev so
v strukturi stroskov predstavljali 49 odstotkov, stroski
dela 33 odstotkov, amortizacija 11 odstotkov, odpi-
si vrednosti 5 odstotkov ter ostali poslovni odhodki
2 odstotka.

V dejavnosti Turizem so bili dosezeni poslovni odhod-
ki v viSini 60,0 milijona evrov in so bili v primerjavi
z enakim lanskim obdobjem zaradi izvajanja ukrepov
stroskovne racionalizacije znizani za 9 odstotkov. Po-
slovni odhodki so bili za 2 odstotka nizji od nacrto-
vanih.

V obvladujo¢i druzbi Sava, d.d., so bili dosezeni po-
slovni odhodki v visini 3,6 milijona evroy, ki so za lan-
skoletnimi zaostajali za 50 odstotkov, za nacrtovani-
mi pa za 6 odstotkov.

V druzbah dejavnosti Nepremicnine so bili doseZeni
poslovni odhodki v visini 2,6 milijona evroy, ki so se
v pretezni meri nanasali na nenacrtovane oslabitve
nepremicnin.

IZGUBA 1Z POSLOVANJA (EBIT)

lzguba iz operativnega poslovanja druzb Poslov-
ne skupine Sava je v letu 2014 znasala 1,2 milijona
evrov, kar je bilo za 6,5 milijona evrov bolje kot v ena-
kem lanskem obdobju. V primerjavi z nacrtovanimi
vrednostmi je bila izguba iz operativhega poslovanja
visja za 2,4 milijona evrov, odstopanje pa je nastalo v

povezavi z oslabitvijo nepremicnin.

V dejavnosti Turizem je bil dosezen dobicek iz poslo-
vanja v visini 3,8 milijona evrov. Operativno poslova-
nje je bilo v primerjavi s preteklim letom izboljsano
za 6,1 milijona evrov. Druzbe dejavnosti Turizem so
z optimizacijo stroskov uspele nadomestiti izpad pri-
hodkov in tako povecati operativni dobicek.

V Savi, d.d., je bila dosezena izguba iz operativnega
poslovanja v visini 2,5 milijona evrov.

V druzbah preostalih dejavnosti je bila zaradi osla-
bitev nepremicnin dosezena izguba iz operativnega
poslovanja v visini 2,5 milijona evrov.



EBITDA in EBIT
v Poslovni skupini Sava

od leta 2010 do leta 2014 20 M\
(v mio EUR) 15
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EBITDA 5 \/ \ /.

EBIT o N

2010 2011 2012 2013 2014

EBITDA — dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi
EBIT — dobicek iz poslovanja

PRIHODKI FINANCIRANJA

Prihodki financiranja so bili v pretezni meri realizirani
v Savi, d.d., dosegli pa so vrednost 3,0 milijona evrov.
V primerjavi z enakim lanskim obdobjem, ko je bila
realizirana odprodaja dejavnosti Gumarstvo, so bili

nizji za 13,8 milijona evrov.

ODHODKI FINANCIRANJA

Odhodki financiranja v visini 10,7 milijona evrov so v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem za 6,0 milijo-
na evrov nizji. Odhodke financiranja so sestavljali od-
hodki za obresti v visini 9,4 milijona evrov, oslabitve v
visini 0,8 milijona evrov ter drugi finan¢ni odhodki v
visini 0,5 milijona evrov.

NETO ODHODKI FINANCIRANJA

Dosezeni so bili neto odhodki financiranja v visini 7,6
milijona evrov.

Sestava izgube pred obdavcitvijo (v mio EUR)

NETO ODHODKI OD PRIDRUZENIH PODJETI)

Oslabitve financnih nalozb v pridruzena podjetja, ki
so dosegle viSino 27,2 milijona evrov, so bile sesta-

vljene iz:

* oslabitve financne naloZzbe v Gorenjsko banko,
d.d., v visini 26,7 milijona evrov. Oslabitev je bila
opravljena na osnovi cenitve pooblas¢enega oce-
njevalca vrednosti na vrednost 406 evrov na del-
nico;

* oslabitve financ¢ne nalozbe in danega posojila v
povezavi z druzbo NFD Holding, d.d., v visini 0,5
milijona evrov.

IZGUBA PRED OBDAVCITVIJO

Dosezena je bila celotna izguba pred davki v visini
36,0 milijona evrov.

2010 2011 2012 2013 2014
Dobicek iz poslovanja brez odpisov vrednosti 5,5 5.8 10,4 1,5 1,8
Financni izid brez vkljucenih oslabitev -20,1 -25,5 -18,4 4,2 -6,8
Izid od pridruzenih podjetij brez vkljucenih oslabitev 2,6 10,9 0 0 0
Oslabitve sredstev preko izkaza poslovnega izida -93,1 -160,3 -85,4 -51,4 -31,0
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DAVEK

Izkazani davek v visini 10,9 milijona evroy, ki je pos-
lab3al poslovni izid skupine v letu 2014, se je v pre-
tezni meri nanasal na odpravo terjatev za odloZene
davke. V druzbi Sava, d.d., so bile izven rednih spre-
memb odloZene terjatve za davek v visini 9,4 milijona

v celoti odpravljene.

Cista izguba

v Poslovni skupini Sava

od leta 2010 do leta 2014

(v mio EUR)
-99,9
2010

CISTA IZGUBA POSLOVNE SKUPINE SAVA

V Poslovni skupini Sava je bila v letu 2014 dosezena
Cista izguba v visini 47,0 milijona evroy, dista izgu-
ba na delnico pa je znasala 23,5 evra. Najvecji delez
v izgubi so predstavljale oslabitve finan¢nih nalozb
in nepremicnin v skupni visini 31,0 milijona evrov.

Sava, d.d., je leto 2014 zakljucila z izgubo v visini
48,0 milijona evrov, druzbe dejavnosti Turizem pa

s Cistim dobickom v visini 1,0 milijona evrov.

-55,6 -47,0
-99,3

-157,2

2011 2012 2013 2014

Izkaz poslovnega izida Poslovne skupine Sava po Cetrtletjih leta 2014 (v 000 EUR)

JAN-MAR 2014 | APR-JUN 2014 | JUL-SEP 2014 | OKT-DEC 2014

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev
Sprememba vrednosti zalog

Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja

Odhodki poslovanja

Dobicek / izguba iz poslovanja

Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki / odhodki financiranja

Neto prihodki / odhodki od pridruzenih podietij

11.997 16.398 19.787 14.815
0 -15 15 20

332 504 546 580
12.329 16.887 20.348 15.415
-7.299 -7.831 -8.740 -8.835
-5.331 -5.354 -5.287 -5.748
-1.915 -1.903 -1.874 -1.903
-146 -38 -122 -2.762
-352 -169 -288 -310
-15.043 -15.295 -16.311 -19.558
457 1.199 14 1.347
-2.745 -2.562 -2.377 -2.979
-2.288 -1.363 -2.363 -1.632
0 0 0 -27.155

Dobicek/izguba pred obdavditvijo

Davek

-1.200 0 -9.662

72
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta -5.074 1.674 -42.592



5.2 Pojasnila konsolidiranega izkaza financnega polozaja

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA SREDSTEV
IN VIROV SREDSTEV

Bilancna vsota druzb Poslovne skupine Sava je na dan
31.12. 2014 znasala 285,5 milijona evrov in je bila za
40,8 milijona evrov oziroma za 12 odstotkov nizja kot
konec leta 2013. Neto znizanje bilan¢ne vsote so v pre-
tezni meri povzrocili izvedene oslabitve, niZja investicij-
ska vlaganja v primerjavi z obracunano amortizacijo ter

odprodaja finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo.

V strukturi sredstev so finan¢ne naloZbe predstavljale
34 odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 55 od-
stotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terjatve, dana
posojila in drugo) pa 11 odstotkov. Vrednost sredstev
skupine Sava je bila za 21,2 milijona evrov nizja od ob-

veznosti skupine.

Obvladujo¢a druzba Sava, d.d., je imela na dan
31.12.2014 negativen kapital v visini 23,5 milijona
evrov, kar se je odrazilo tudi v kapitalu Poslovne skupine
Sava, ki je bil na dan 31.12.2014 negativen v visini 21,2
milijona evrov. Obveznosti skupine Sava so tako za 21,2

milijona evrov presegale vrednost sredstev skupine.

SREDSTVA

NajpomembnejSe spremembe sredstev Poslovne sku-

pine Sava v letu 2014 so bile naslednje:

* vrednost nepremicnin, naprav in opreme, ki je na
dan 31.12.2014 dosegla visino 149,7 milijona
evrov, se je v primerjavi s koncem preteklega leta
neto znizala za 3,7 milijona evrov. Obracunana
je bila amortizacija v visini 7,6 milijona evrov, in-
vesticijska vlaganja pa so bila v celoti realizirana

v dejavnosti Turizem v visini 4,7 milijona evrov;

e vrednost nalozbenih nepremicnin, ki je na dan
31. 12. 2014 dosegla visino 6,6 milijona evroy,
se je v primerjavi s koncem preteklega leta neto
znizala za 1,7 milijona evrov. Obracunana je bila
amortizacija v visini 0,2 milijona evrov ter izvedene
oslabitve v visini 1,5 milijona evrov;

 vrednost nalozb v pridruZena podjetja, ki je na dan
31. 12. 2014 dosegla visino 59,1 milijona evroy,
se je v primerjavi s koncem preteklega leta znizala
za 26,7 milijona evrov. ZniZanje je nastalo zaradi:

— oslabitve financne nalozbe v delnice Gorenjske
banke, d.d., v visini 26,7 milijona evrov na 406

evrov na delnico;

— dokon¢ne oslabitve finanéne nalozbe v NFD
Holding, d.d., v minimalnem znesku;

e vrednost dolgorocnih vrednostnih papirjev, raz-
poloZljivih za prodajo je na dan 31. 12. 2014 do-
segla visino 38,4 milijona evrov, med njimi 34,1
milijona predstavlja nalozba v Alpen.Sl. Neto zvi-
sanje za 7,0 milijona evrov se nanasa na:

— odprodajo v visini 3,1 milijona evrov;

— oslabitve, izvedene preko izkaza poslovnega
izida, v visini 0,8 milijona evrov;

— pozitivno prevrednotenje na posteno vrednost,

izvedeno preko prevrednotovalnega popravka
kapitala, v visini 10,9 milijona evroy;

* visina odloZenih terjatev za davek se je v letu 2014
znizala na nicelno vrednost. V obvladujoci druzbi
Sava, d.d., so bile obstojece terjatve za odlozene
davke v visini 10,9 milijona evrov v celoti odprav-
ljene, kar je poslabsalo poslovni izid leta 2014;

 sredstva za prodajo (in na virih sredstev tudi obve-
znosti za prodajo), ki so bila na dan 31. 12. 2014
izkazana v visini 0,4 milijona evrov, so se nanasala
na sredstva odvisne druzbe Energetika Crnomelj,
d.o.0., za katero je bila v januarju 2015 prodajna
transakcija tudi izvedena;
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* zaloge, ki so bile na dan 31. 12. 2014 izkazane v
visini 3,2 milijona evrov, so se v primerjavi s kon-
cem preteklega leta znizale za 1,1 milijona evrov.
Znizanje je predstavljalo dodatno oslabitev zalog
nepremicnin v nepremicninski druzbi na Hrvaskem;

Sestava sredstev
Poslovne skupine Sava
od leta 2010

do leta 2014

Osnovna Nalozbe
sredstva in v pridruzena
nalozbene podjetja
nepremicnine
B 31.12.2010 238,6 319,1
B 3112201 225,2 199,8
31.12.2012 171,8 121,6
B 31.12.2013 161,8 86,2
31.12.2014 156,3 59,5

KAPITAL IN DOLGOVI

vrednost poslovnih in drugih terjatev ter danih

posojil, ki je na dan 31. 12. 2014 dosegla visino

25,7 milijona evrov, je bila za 4,5 milijona evrov

nizja kot konec preteklega leta. Neto znizanje je

v pretezni meri predstavljalo vracila danih posojil.

(v mio EUR) . I I
. . || [ — - -

Dolgorocni Ostala Skupaj

vrednostni sredstva sredstva
papirji
67,2 135,9 760,8
41,2 145,1 611,3
36,6 150,9 480,9
31,4 46,8 326,2
38,4 31,3 285,5

Najpomembnejse spremembe virov sredstev v letu 2014 so bile naslednje:

* kapital je bil na dan 31.12.2014 negativen v visini
21,2 milijona evrov in je bil v primerjavi s pred-
hodnim obdobjem nizji za 37,4 milijona evrov iz
naslednjih razlogov:

— dosezena je bila izguba skupine v visini 47,0
milijona evrov;

— rezerve za posteno vrednost so se zaradi pozi-
tivnih gibanj borznih tecajev neto povisale za
9,2 milijona evroy;

— ostale spremembe v visini 0,4 milijona evrov
so predstavljale spremembo v neobvladujocem
delezu ter spremembo v visini kapitala Save,
d.d., iz odprave zastaranih obveznosti za izpla-
cilo dividend.

* dolgorocni dolgoviso na dan 31.12.2014 dosegli

vrednost 58,0 milijona evrov in so se v primerjavi

s koncem preteklega leta znizali za 8,3 milijona

evrov. Spremembe v letu 2014 so bile naslednje:

znizanje financnih obveznosti za 8,5 milijona
evrov zaradi prenosa na kratkorocne financne
obveznosti;

neto znizanje rezervacij in razmejenih drzavnih
podpor v visini za 0,7 milijona evrov;

povecanje odlozenih obveznosti za davek v
visini 0,9 milijona evrov;



° kratkorocni dolgovi so na dan 31.12.2014 dosegli — povisanje poslovnih obveznosti in razmejitev v

vrednost 248,8 milijona evrov in so od tistih ko- neto visini 4,4 milijona evrov v pretezni meri za-
nec preteklega leta neto nizji za 4,9 milijona evrov. radi povisanja obveznosti iz odlozZenih obresti;
Spremembe v letu 2014 so bile naslednje: — neto ostale negativne spremembe so znasale
— povisanje finan¢nih obveznosti v visini 8,5 0,1 milijona evrov.

miljiona evrov zaradi prenosa iz dolgorocnih * vrednost skupnih prejetih dolgorocnih posojil in

posojil kratkorocnih financnih obveznosti druzb Poslov-
— znizanje financnih obveznosti v visini 7,9 mili- ne skupine Sava je na dan 31. 12. 2014 znasala

jona evrov zaradi poplacila obveznosti financ- 272,7 milijona evrov, kar je za 8,5 milijona evrov G
nim upnikom; manj kot konec leta 2013. =
)
>
O
72}
(@)
o
Sestava virov sredstev ﬁ
Poslovne skupine Sava T_U
od leta 2010 (-
do leta 2014 <

(v mio EUR) L ‘ I

L i
o m
Kapital Dolgorocni Kratkorocni SKUPAJ KAPITAL
dolgovi dolgovi IN DOLGOVI

. 31.12.2010 BPERE 232,8 204,7 760,8

. 31.12.2011 165,8 81,4 364,1 611,3

31.12.2012 67,3 70,2 343,4 480,9

. 31.12.2013 16,2 66,2 243,8 326,2

31.12.2014 -21,2 57,9 248,8 285,5

5.3 Investicije

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v letu 2014 znasala 4,7 milijona evrov in so bila v celoti realizirana v
dejavnosti Turizem. Vlaganja so bila usmerjena v energetsko ucinkovitost, v ekoloske varnostne zahteve, v zadovoljstvo

gostov ter uvajanje novih vsebin na destinacijah.

5.4 Zaposleni v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 31. 12. 2014 zaposlenih 1.003 sodelavcey, kar je 30 sodelavcev vec kot ko-
nec preteklega leta. V dejavnosti Turizem je bilo zaposlenih 98 odstotkov vseh zaposlenih v Poslovni skupini Sava.

V druzbah Poslovne skupine Sava je bilo v letu 2014 povprecno zaposlenih 990 sodelavcey, v enakem obdobju
predhodnega leta pa 1.129 sodelavcev.



Stevilo zaposlenih v druzbah Poslovne skupine Sava

2014 2013

nadan | povprecno nadan | povprecno
31.12.2014 stanje v letu | 31.12.2013 |stanje v letu

Sava, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana

Dejavnost TURIZEM 986 971 939 1.044
.S SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 976 963 939 1.044
% - Sava Zdravstvo, d.0.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 0 0 0 0
C>) - Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 2 1 0 0
‘_8 - Cardial, d.o.o0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 8 7 0 0
o Dejavnost NEPREMICNINE 0 0 0 0
4 SAVA NEPREMICNINE, d.o0.0., Ljubljana 0 0 0 0
< SAVA NOVA, d.o.o0., Zagreb 0 0 0 0
C DRUGE dejavnosti 0 0 14 59
< GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 0 0 0 0
Sava IT, d.o.o., Ljubljana 0 0 14 17
ENSA BH, d.o.o., Srbac 0 0 0 42
SKUPAJ POSLOVNA SKUPINA SAVA | 1.003 | 990 | 973|  1.129
Izobrazbena struktura zaposlenih v druzbah Poslovne skupine Sava
Zaposleni - razdelitev po izobrazbi Poslovna skupina Sava
1. stopnja - nedokoncana osnovna 3ola 4
2. stopnja - osnovna 3ola 88
3. stopnja - do 2 leti poklicnega izobrazevanja 13
4. stopnja - najman;j 3 leta poklicnega izobrazevanja 306
5. stopnja - srednja izobrazba 331
6. stopnja - vi$ja strokovna izobrazba 89
7. stopnja - visoka strokovna in univerzitetna izobrazba 165
8.in 9. stopnja - magisterij, doktorat 7

Skupaj 1.003

Starostna struktura zaposlenih na dan 31.12.2014

Zaposleni - razdelitev po starosti Poslovna skupina Sava
Od 0 do 20 let 0
Od 20 do 30 let 195
Od 30 do 40 let 290
Od 40 do 50 let 297
Od 50 do 60 let 215
Od 60 let naprej 6

Skupaj | 1.003



6. POSLOVANIJE SAVE, D.D.

Sava, d.d., je leto 2014 zakljucila z izgubo v visini 48,0 milijona evrov. Na njeno visino so vplivale
oslabitve financnih nalozb v visini 31,1 milijona evrov, med katerimi je s 26,6 milijoni evrov naj-
visja oslabitev financne nalozbe v Gorenjsko banko d.d. Visoka izguba je vzrok za nastanek nega-

tivnega kapitala v visini 23,5 milijona evrov.

Okvirna pogodba o financnem prestrukturiranju financnih obveznosti Save, d.d., se je iztekla dne
30.11.2014. Sava, d.d., je dne 26.11.2014 na Okrozno sodisce v Ljubljani vloZila Predlog za zacetek
preventivnega prestrukturiranja po clenu 44.b. ZFPPIPP. Sodisce je dne 02.12.2014 izdalo Sklep o

zacetku postopka preventivnega prestrukturiranja.
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6.1 Pojasnila izkaza poslovnega izida

Sava

Pregled pomembnejsih podatkov o poslovanju Save, d.d. (v mio EUR)

2010 2011 2012 2013 2014
Cisti prihodki od prodaje 8,7 5,5 3,1 1,9 0,9
Drugi prihodki 1,6 0,0 0,5 5,3 0,2
Stroski iz poslovanja -10,6 -9,5 -6,5 -7,3 -3,6
Poslovni izid iz poslovanja -0,3 -4,0 -2,9 -0,2 -2,5
Finan¢ni izid -79,2 -167,6 -41,8 -1,5 -34,7
Poslovni izid pred davki -79,4 -170,7 -44.7 -1,6 -37.1

Cisti poslovni izid



Kazalniki uspesnosti poslovanja Save, d.d.

2010 2011 2012 2013 2014
Stopnja lastniskosti financiranja - v % 42,4 21,4 10,8 6,1 -111

kapital / obveznosti do virov sredstev

Stopnja dolgoro¢nosti financiranja - v % 74,3 32,2 21,9 6,2 -10,6

vsota kapitala in dolgoro¢nih dolgov (skupaj
z rezervacijami in odlozenimi davki) ter dolgorocnih pasivnih
casovnih razmejitev / obveznosti do virov sredstev

Stopnja osnovnosti investiranja - v % 4,4 3,7 4,3 1,0 1,2
osnovna sredstva in nalozbene nepremicnine / sredstva

Stopnja dolgorocnosti investiranja - v % 86,4 89,4 78,1 91,6 90,7

vsota osnovnih sredstev in dolgorocnih aktivnih ¢asovnih
razmejitev, nalozbenih nepremic¢nin, dolgoro¢nih finan¢nih
nalozb in dolgorocnih poslovnih terjatev / sredstva

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 9,6 57 2,5 58 -9,6
in nalozbenih nepremicnin

kapital / osnovna sredstva in nalozbene nepremicnine
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Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
likvidna sredstva / kratkoro¢ne obveznosti

Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,5 0,1 0.1 0,1 0,1

vsota likvidnih sredstev, kratkoroc¢nih terjatev in kratkoro¢nih
finan¢nih naloZb / kratkoro¢ne obveznosti

Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,5 0,2 0,3 0,1 0,1

Sava

kratkoroc¢na sredstva / kratkoro¢ne obveznosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,4 0,1 0,2 1,0 0,1
poslovni prihodki / poslovni odhodki

Odstotni koeficient ciste dobickonosnosti kapitala -22,0 -64,7 -56,2 -35,4 -242,2

Cisti dobicek / povprecni kapital (brez Cistega poslovnega izida
obracunskega obdobja)

Odstotni koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0
vsota dividend za poslovno leto / povprecni osnovni kapital



Izkaz poslovnega izida Save, d.d., po Cetrtletjih leta 2014 (v 000 EUR)

01.

02.

03.

04.

05.

06.

07.

08.
09.
10.

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE
a) Prihodki, dosezeni na domacem trgu
Do podijetij v skupini
Do pridruzenih podijetij
Do drugih
b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu
Do podijetij v skupini
Do pridruzenih podijetij
Do drugih

SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV
IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE

USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN
LASTNE STORITVE

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in
materiala ter stroski porabljenega materiala

b) Stroski storitev
STROSKI DELA
a) Stroski plac

b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani
stroski pokojninskih zavarovanj)

- Stroski socialnih zavarovanj

- Stroski pokojninskih zavarovanj
¢) Drugi stroski dela
ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih

¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
obratnih sredstvih

DRUGI POSLOVNI ODHODKI

IZGUBA 1Z POSLOVANJA

FINANCNI PRIHODKI I1Z DELEZEV

a) Finan¢ni prihodki iz delezev v druzbah v skupini

b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih
podjetjih

¢) Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah

¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb

JAN-MAR
2014

236
236
141
0
95

0
0
0
0

0

-515
-15

-500
-481
-266

-51

-102
-892
283

283

APR-JUN
2014

205
205
110
3
92

0
0
0
0

0

-214
-10

-204
-261
-244

-52

102
-196
1.025

JUL-SEP
2014

247
246
164
2

81

1

-297
-296
-245

-43

-18
-25

-28
-28

-12
-398

OKT-DEC
2014

242
241,6
144,3

0,3
97
0,5
0,5
0

0

0

183

-749

-739
-635
-267

17
19
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.
19.
20.

FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL

a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druZzbam v skupini
b) Finan¢ni prihodki iz posaijil, danih drugim
FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV

a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev
do druzb v skupini

b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih

FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB

FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI

a) Financni odhodki iz posojil, prejetih od druzb
v skupini

b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank

¢) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic

¢) Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI

a) Financni odhodki iz poslovnih obveznosti
do druzb v skupini

b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do
dobaviteljev in menicnih obveznosti

¢) Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
DRUGI PRIHODKI

DRUGI ODHODKI

DAVEK I1Z DOBICKA

ODLOZENI DAVKI

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

JAN-MAR
2014

194
73
121
14

13

1

-431

-1.659

-29

-1.408
-196
-26

APR-JUN
2014

184
73
112
13

13

-1.200
-1.959

JUL-SEP
2014

137
98
38
14

13

1

-183

-1.718

-29

-1.420
-201
-67

OKT-DEC
2014

1.232
67
1.165
156

13

143

-30.460

-1.750



POSLOVNI PRIHODKI

* Poslovni prihodki v visini 1,1 milijona evrov so bili
sestavljeni iz cistih prihodkov od prodaje v visini
0,9 milijona evrov in ostalih poslovnih prihodkov v

visini 0,2 milijona evrov.

« Cisti prihodki od prodaje so bili za 8 odstotkov vidji
od nacrtovanih in za 50 odstotkov nizji od lan-
skoletnih, ko je bila v sklopu odprodaje dejavnosti
Gumarstvo realizirana tudi odprodaja blagovne
znamke.

« Cisti prihodki od prodaje so bili v 40 odstotkih do-
sezeni v odnosu do partnerjev izven skupine, v 60
odstotkih pa so predstavljali prodajo storitev Save,
d.d., druzbam v skupini.

e Ostali poslovni prihodki so v primerjavi z enakim
lanskim letom, ko je bila realizirana odprodaja
hotelskih nepremicnin v dejavnost Turizem, po-
membno niZji.

STROSKI IZ POSLOVANJA

* stroski iz poslovanja v visini 3,6 milijona evrov so

bili za 6 odstotkov nizji od nacrtovanih.

* V primerjavi z enakim obdobjem predhodnega
leta so bili za 50 odstotkov niZji, brez upostevanja
lanskoletnih oslabitev terjatev pa za 32 odstotkov
nizji.

* V letu 2014 je bilo povprecno zaposlenih 18,56
sodelavcev, stroski dela so dosegli vrednosti 1,6
milijona evrov in so bili na lanskoletnem nivoju.

* V sestavi stroskov iz poslovanja so 49 odstotkov
predstavljali stroski storitev, 46 odstotkov stroski
dela ter 5 odstotkov amortizacija in drugi odhodki.

POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA

* Dosezena je bila izguba iz poslovanja v visini 2,5

milijona evrov.

* V preteklem letu 2013 je bila dosezena izguba v
visini 0,2 milijona evrov, na njeno visino pa je vpli-
valo 5,3 milijona evrov prihodkov od odprodaje
nepremicnin. Brez upostevanja navedenih enkra-
tnih prihodkov bi v letu 2013 dosezena izguba iz

poslovanja znasala 5,4 milijona evrov.

FINANCNI 1ZID

* Financni izid v druzbi Sava, d.d., je bil negativen v
visini 34,7 milijona evrov.

* |z naslova nalozb v vrednostne papirje, razpoloZlji-
ve za prodajo, je bilo dosezenih 1,3 milijona evrov
finan¢nih prihodkov, ki v pretezni meri predstavlja-
jo dobicek pri prodaji nalozb.

e Oslabitve finan¢nih nalozb, ki niso bile na¢rtova-
ne, so dosegle vrednost 31,1 milijona evrov, nana-
3ajo pa se na naslednje nalozbe:

— Gorenjska banka d.d., v visini 26,6 milijona
evrov: oslabitev je bila izvedena na osnovi
ocene vrednosti, ki jo je pripravil pooblasc¢eni
ocenjevalec vrednosti. Srednja vrednost ocene
je znasala 406 evrov na delnico;

— nalozbe in posojila v povezavi z odvisni druz-
bami v visini 3,2 milijona evrov;

— ostale naloZbe v visini 1,3 milijona evrov.

* Obresti za dana posojila v visini 1,7 milijona evrov
se nanasajo na dana posojila odvisnim druzbam in
dana kratkorocna posojila banki.

* Obresti za prejeta posojila v visini 6,9 milijona
evrov so bile obracunane po obrestni meri, opre-
deljeni v Okvirni pogodbi o finan¢nem prestruktu-
riranju. Znasala je 3,0 odstotka, del obresti v visini
1,0 odstotka je zapadal v placilo mesecno in bil
poravnan, preostala 2,0 odstotka pa je v placilo
zapadlo konec novembra 2014. Od prenehanja
Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju
do konca leta sta bila v poslovne evidence vra-
¢unana strosek in obveznosti za obresti v visini 3
odstotke.

Poravnava odprtih obveznosti iz glavnic posojil, na-
tecenih obresti in drugih finan¢nih obveznosti bo
obravnavana v okviru postopka preventivnega pre-
strukturiranja, ki je bil s sklepom sodisca pricet dne
02.12.2014.
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Sava

Financni izid po vrstah aktivnosti (v mio EUR)

Financni | Financni

izid izid
2010 | 2011 |

Dividende 29,3 11,3
Odprodaja dejavnosti 0,0 0,0
Gumarstvo
Vrednostni papirji 0,8 1,6
Oslabitve finan¢nih nalozb -95,0 -158,1
Obresti -12,9 -16,1
Ostalo -1,4 -6,3

Financni | Financni | Financni | Financni | Financni

izid izid | prihodki | odhodki izid
2012 | 2013 | JAN - DEC 2014

8.1 0.1 0,0 0,0 0,0

0.0 23,5 0,0 0,0 0,0

0,5 0,1 1,3 0,0 1,3
-34,5 -19,0 0,0 -31,1 -31,1
-15,8 -7,4 1.7 -6,9 -5,2

-0,1 1.2 0,3 0,0 0.3

CELOTNA IZGUBA PRED DAVKI

V letu 2014 doseZena celotna izguba Save, d.d., pred
davki je znasala 37,1 milijona evrov. Na njeno visino
so v pretezni meri vplivale oslabitve finan¢nih nalozb

v visini 31,1 milijona evrov.

DAVEK OD DOHODKOV

Sava, d.d., za leto 2014 nima obra¢unane obveznosti
za placilo davka od dohodka.

Konec leta 2013 so bile odloZene terjatve za davek
izkazane v visini 10,9 milijona evrov. V letu 2014 so
bile zmanjsane za 1,5 milijona evrov zaradi odproda-
je oslabljenih vrednostnih papirjev, poleg tega je bila
izvedena dokoncna odprava - oslabitev preostalih
terjatev za odlozZene davke v visini 9,4 milijona evrov.

CISTA 1ZGUBA

DoseZena Cista izguba Save, d.d., je v letu 2014 zna-
Sala 48,0 milijona evrov. Od celotne izgube pred dav-
ki je viSja za odpravo terjatev za odloZzene davke v

visini 10,9 milijona evrov.

Bilan¢na izguba (v mio EUR)

Cisti poslovni izid jan - dec 2014 -48,4
Ostale spremembe 0,6
Bilan¢na izguba na dan 31. 12. 2014 -47.,4

Na 20. Skupscini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04.
2014, je bil sprejet sklep o zmanjsanju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanjsanje
osnovnega kapitala v visini 11,4 milijona evrov je po
vsebini predstavljalo pokrivanje izgube leta 2013.
Osnovni kapital druzbe je tako na dan 31.12.2014

znasal 14,1 milijona evrov.

V letu 2014 je bila realizirana izguba v visini 48,0 mi-
ljona evrov. Ostale spremembe v visini 0,6 milijona
evrov predstavljajo prenos zastaranih obveznosti za
izplacilo dividend na ustrezne kapitalske postavke.
Znesek je bil ze v teku priprave letnega porocila za
leto 2014 porabljen za pokrivanje tekoce izgube,
tako da je bilan¢na izguba na dan 31.12.2014 zna-

sala 47,4 milijona evrov.



6.2 Pojasnila bilance stanja

BILANCNA VSOTA

Znasala je 211,2 milijona evrov in je bila v primerjavi Osnova za izvedeno oslabitev je bila cenitev po-
s tisto konec leta 2013 za 37,2 milijona evrov oziro- oblas¢enega ocenjevalca vrednosti, kjer je bila
ma za 15 odstotkov nizja. ugotovljena srednja vrednost delnice v visini

406 evrov (v letu 2013: 588 evrov na delnico);

SESTAVA SREDSTEV — vrednost drugih delnic in deleZev se je neto zvi-
Najvedji, to je 90 - odstotni delez v strukturi sredstev Sala za 6,9 milijona evrov, od tega je bilo za
so predstavljale dolgoroc¢ne financ¢ne nalozbe. Dana 3,1 milijona odprodaj, pri katerih je bil doseZen

posojila so imela 6 — odstotni dele?, ostala sredstva dobicek v visini 1,3 milijona evrov ter za 10,0

pa 4 — odstotni dele. milijona evrov neto pozitivnega ucinka iz pre-

vrednotenja na posteno vrednost;

PomembnejSe spremembe v sestavi sredstev v letu . , N
, , — dolgoro¢no dana posojila v vidini 3,4 milijona
2014 so bile naslednje: . .

evrov so bila prenesena na kratkoro¢no dana

* V sestavi dolgorocnih finan¢nih nalozb, ki so bile posojila.
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izkazane v visini 189,1 milijona evrov in so bile v . . e e
l * Odlozene terjatve za davek v visini 10,9 milijona

primerjavi s koncem preteklega leta za 24,8 mi- . . S .
evrov so bile v celoti odpravljene in so obremenile

lijona evrov nizje, so v letu 2014 nastale sledece .
J e poslovni izid leta 2014.

pomembnejse spremembe:
o ) ) o . v g N N . Lo
— vrednost delnic in delezev v drusbah v skupini Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, ki so bile izkazane

se je znizala za 1,7 milijona evrov, kar predsta- v visini 14,7 milijona evrov, so bile za 1,3 milijona

Sava”

evrov nizje od stanja konec preteklega leta:

vlja oslabitev nalozbe v druzbo dejavnosti Ne-
premicnine; — povisanje v visini 3,4 milijona evrov je nastalo

— vrednost nalozb v pridruZena podjetia se je s prenosom iz dolgorocno danih posoj;

znizala za 26,6 milijona evrov, kar predsta- — znizanje v visini 4,9 milijona evrov pa je v pretezni
vlja oslabitev nalozbe v Gorenjsko banko d.d. meri nastalo z vracilom posojil, danih bankam.

Sestava sredstev Save, d.d.,

od leta 2010 do leta 2014
(v mio EUR)

Osnovna Dolgorocne Kratkorocne Ostala SKUPAJ
sredstva in financne finan¢ne sredstva SREDSTVA
nalozbene nalozbe in nalozbe

nepremicnine sredstva

za prodajo
Bl 31122010 24,8 450,8 70,1 18,3 564,0
. 31.12.2011 15,3 348,2 19,6 26,9 410,0
31.12.2012 15,1 294,8 13,1 25,3 348,3
B 31122013 2,6 213,9 16,0 15,8 248,3

31.12.2014 2,5 189,1 14,7 4,9 211,2
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Sava

SESTAVA VIROV SREDSTEV

* Kapital druzbe Sava, d.d., je bil negativen v visini

23,5 milijona evrov, od konca preteklega leta pa

je bil nizji za 38,6 milijona evrov. Spremembe v

kapitalu so bile naslednje:

— dosezena je bila izguba v visini 48,0 milijona
evrov;

— presezek iz prevrednotenja se je povisal za 8,8

milijona evrov;

— na kapitalske rezerve in preneseni isti poslovni
izid so bile med letom prenesene zastarane
obveznosti za izplacilo dividend delni¢arjem
v visini 0,6 milijona evrov. Le te so bile ze ob
sestavitvi letnega porocila uporabljene za
pokrivanje izgube leta 2014.

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti v visini 222,5
milijona evrov so bile v primerjavi s koncem pre-
teklega leta znizane za 4,3 milijona evrov, v pre-
tezni meri zaradi odplacila financnih obveznosti, v
manjsi meri pa zaradi odprave obveznosti za izpla-
¢ilo dividend. Za zavarovanje obveznosti iz naslo-
va prejetih posojil Save, d.d., je bila na dan 31.
12. 2014 posojilodajalcem dana zastava sredstev
Save, d.d., in sredstev odvisnih druzb v visini 222,4

milijona evrov.

Sestava virov sredstev Save, d.d.,
od leta 2010 do leta 2014

Okvirna pogodba o finan¢nem prestrukturiranju

finan¢nih obveznosti Save, d.d., je zapadla dne
30.11.2014. Sava, d.d., je dne 26.11.2014 na Okro-
Zno sodisce v Ljubljani vloZila Predlog za zacetek pre-

ventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b. ZFPPIPP.
Sodisce je dne 02.12.2014 izdalo Sklep o zacetku
postopka preventivnega prestrukturiranja.

(v mio EUR)
Kapital Dolgorocne
obveznosti
| 37122010 239,1 179,7
B 3112201 87,7 44,0
31.12.2012 37,7 38,4
B 31122013 15,1 0,2

31.12.2014 -23,5

1,0

Ostali viri sredstev v visini 12,2 milijona evrov se
nanasajo na:

— kratkoroc¢ne poslovne obveznosti v visini 9,2
milijona evrov, ki so se zaradi odloZenih obresti

na osnovi Okvirne pogodbe povisale;

— odlozene obveznosti za davek v visini 1,0

milijona evrov;

— kratkoroc¢ne pasivne casovne razmejitve v visini
1,9 milijona evrov, katere sestavljajo kratko-
ro¢no vracunani stroski v povezavi s poslovno
in finan¢no reorganizacijo druzbe, razmejene
obresti in razni drugi vracunani stroski.;

— dolgorocne rezervacije za odpravnine in jubi-

lejne nagrade v visini 0,1 milijona evrov.

L dl il

Kratkorocne Ostali viri SKUPAJ VIRI
obveznosti sredstev SREDSTEV
144,2 1,0 564,0
276,8 1,5 410,0
270,7 1,5 348,3
232,1 0,9 248,3
233,5 0,2 211,2



6.3 Zaposleni

STEVILO ZAPOSLENIH NA DAN 31.12.2014

V Savi, d.d., je bilo na dan 31. 12. 2014 zaposlenih
17 sodelavcev, njihovo Stevilo pa je bilo v primerjavi s
koncem leta 2013 niZje za 3 sodelavce.

Izobrazbena struktura zaposlenih na dan 31.12.2014

Stopnja izobrazbe

5. stopnja - srednja izobrazba

6. stopnja - visja strokovna izobrazba
7a. stopnja - visoka strokovna izobrazba
7b. stopnja - univerzitetna izobrazba

8. stopnja - magisterij

9. stopnja - doktorat

V druzbi Sava, d.d., smo v letu 2014 povprecno za-
poslovali 18,56 sodelavcev oziroma 7,8 sodelavcev
manj kot v letu 2013.

Stevilo - leto 2014 Stevilo - leto 2013
1 1

13 16
1
0

0
Skupaj

Starostna struktura zaposlenih na dan 31.12.2014

Leto 2014 - stevilo

20-30 1
31-40 9
41-50 4
51-60 2
Nad 60 1

Leto 2014 - delez

6 %
53 %
24 %
12 %

6 %

Leto 2013 - Stevilo Leto 2013 - delez

1 5%
9 45 %
7 35%
2 10 %
1 5%

Skupaj 17 20 100 %

100 %
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7.POGLED V LETO 2015

V druzbi Sava, d.d., bomo tudi v letu 2015 nadaljevali z uresnicevanjem aktivne politike upravlja-
nja, ki temelji na jasni razmejitvi odgovornosti ter pristojnosti in podpira uresnicevanje strateskih

usmeritev Skupine.

Okvirna pogodba o financnem prestrukturiranju financnih obveznosti Save, d.d., se je iztekla
30.11.2014. Sava, d.d., je 26.11.2014 na Okrozno sodisce v Ljubljani vloZila Predlog za zacetek
preventivnega prestrukturiranja po clenu 44.b. ZFPPIPP. 2.12.2014 je sodisce izdalo Sklep o zacet-

ku postopka preventivnega prestrukturiranja.

Preventivno prestrukturiranje Save, d.d., ne bo vplivalo na poslovanje odvisnih druzb, kjer se bodo

nadaljevale aktivnosti za izboljsanje poslovanja.
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Poslovni nac¢rt za leto 2015 v Stevilkah (v mio EUR)

Sava

Sava, d.d. Odvisne druzbe Poslovna skupina Sava
Prihodki od prodaje 0,8 65,4 65,6
Cisti poslovni izid 3,5 1,9 1.4
Bilan¢na vsota 205,2 179,9 278,6
Kapital -27,0 97,1 -22,7
Stevilo zaposlenih 16 1.015 1.031

Investicije 0 6,1 6,1



Poslovni nacrt Skupine za leto 2015 tako vkljucuje

naslednje glavne elemente strategije prestrukturira-

nja:

nadaljnjo optimizacijo poslovanja mati¢ne druzbe
Sava, d.d.,

nadaljnje izboljsanje poslovanja dejavnosti Turi-
zem kot strateske dejavnosti s poudarkom na rasti
poslovanja in iskanjem nadaljnjih sinergij,
konsolidacijo finan¢nega premozenja,

nadaljevanje aktivnosti povezane s strateskim ra-
zvojem naloZb na segmentu turizma,

ohranjanje vrednosti financnih nalozb v bancnem
sektorju,

odprodaja nestrateskega premozenja,

zagotavljanje ustrezne likvidnosti.

Pomembnejsa vsebinska izhodisca poslovnega nacrta

Poslovne skupine Sava za leto 2015 so:

Uspesno zaklju¢en postopek preventivnega pre-
strukturiranja mati¢ne druzbe Sava, d.d., in na-
daljnji reprogram finan¢nih obveznosti z vsemi
financnimi upniki.

Sava, d.d., bo ob nadaljnji optimizaciji operativ-
nega poslovanja v letu 2015 nadaljevala z izvaja-
njem aktivnosti za ohranjanje vrednosti nalozbe v
banc¢nem sektorju in konsolidacijo finan¢nega pre-
moZzenja, zlasti v dejavnosti Turizem ter odprodajo
poslovno nepotrebnega premozenja.

Sava Turizem, d.d., kot nosilna druzba dejavnosti
Turizem, bo na podlagi boljsih napovedi za gospo-
darsko okolje ter poudarku na razvoju zdravstvene
dejavnosti, intenzivnem trzenju in pridobivanju
novih trgov izboljsala prodajo in s tem operativno
uspesnost.

Ostale dejavnosti, ki so pretezno upravljane s stra-
ni druzbe Sava, d.d., bodo zmanjsevale obseg po-
slovanja ter nadaljevale z optimizacijo in pripravo
premozenja za dokoncen umik.

Ustvarjeni denarni tok iz poslovanja odvisnih
druzb bo zadoscal za pokrivanje financnih odhod-
kov, nacrtovanih investicijskih vlaganj in odplacil

glavnic posojil v skladu z amortizacijskimi nacrti.
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POROCILO



1 .RACUNOVODSKI I1ZKAZI S POJASNILI

ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA

V SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI
RACUNOVODSKEGA POROCANIJA, KOT JIH JE SPREJELA EU

LS,
>V
o 1.1 Konsolidirani racunovodski izkazi Poslovne skupine Sava
S v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
9 porocanja, kot jih je sprejela EU
n
_8 Konsolidirani izkaz finan¢nega polozaja (v 000 EUR)
5
g Pojasnila 31.12.2014 31.12.2013
2 SREDSTVA | | |
o Nepremicnine, naprave in oprema 1.3.9. 149.705 153.358
- Neopredmetena sredstva 1.3.10. 729 405
NaloZbene nepremic¢nine 1.3.11. 6.637 8.355
NaloZbe v pridruzena podjetja 1.3.12. 59.511 86.217
Dolgoroc¢ni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 1.3.13. 38.392 31.426
Dolgoro¢na posojila 1.3.14. 40 41
Odlozene terjatve za davek 1.3.15. 0 10.806
Dolgorocna sredstva 255.014 290.608
Sredstva za prodajo 1.3.8. 410 0
Zaloge 1.3.16. 3.182 4.265
Poslovne in druge terjatve 1.3.17. 7.295 5.544
Terjatve za davek od dobicka 0 0
Kratkorocne financne nalozbe 0 0
Dana posojila 1.3.18. 18.388 24.594
Denar in denarni ustrezniki 1.3.19. 1.205 1.239
Kratkorocna sredstva 30.480 35.642

Sredstva 285.494 326.250



Pojasnila 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL IN DOLGOVI
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Osnovni kapital 14.061 25.442
Vplacani presezek kapitala 0 0
Rezerve 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost 10.298 1.068
Lastne delnice -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0
Zadrzani ¢isti dobicek / izguba -46.516 -11.500
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja -22.157 15.010
Neobvladujoci delez 931 1.166
Kapital 1.3.20. -21.226 16.176
Dolgorocne rezervacije 1.3.21. 2.642 2.961
Razmejene drzavne podpore 1.3.22. 8.753 9.068
Prejeta dolgorocna posoijila 1.3.23. 45.678 54.216
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0
OdloZene obveznosti za davek 1.3.15. 884 0
Dolgorocni dolgovi 57.957 66.245
Obveznosti za prodajo 1.3.8. 410 0
Kratkorocne financne obveznosti 1.3.23. 226.976 226.890
Kratkorocne poslovne obveznosti 1.3.24. 16.986 13.055
Kratkorocne rezervacije (PCR) 1.3.25. 4.391 3.884
Kratkoro¢ni dolgovi 248.763 243.829
Dolgovi skupaj 306.720 310.074
Kapital in dolgovi 285.494 326.250

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidirani izkaz poslovnega izida (v 000 EUR)

Pojasnila 2014 2013
Prihodki od prodaje 1.3.26. 62.997 67.221
Sprememba vrednosti zalog 20 0
Drugi poslovni prihodki 1.3.27. 1.962 4.673
Poslovni prihodki 64.979 71.894
% Stroski blaga, materiala, storitev 1.3.28. -32.705 -36.450
e Stroski dela 1.3.29. -21.720 -24.220
8_ Amortizacija -7.595 -8.060
o Odpisi vrednosti 1.3.30. -3.068 -9.269
— Drugi odhodki poslovanja 1.3.31. -1.119 -1.666
_8 Odhodki poslovanja -66.208 -79.665
8 Dobicek/izguba iz poslovanja -1.229 -7.771
c Prihodki financiranja 3.017 16.844
>8 Odhodki financiranja -10.663 -16.665
&U Neto prihodki/odhodki financiranja 1.3.32. -7.646 179
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 0 0
Delez v izgubi pridruzenih podjetij 0 0
Oslabitve finan¢nih naloZb v pridruzena podjetja -27.155 -38.139
Neto odhodki od pridruzenih podijetij 1.3.33. -27.155 -38.139
Izguba pred obdavcitvijo -

Davek 1.3.34. -10.934 -9.827
Cista izguba poslovnega leta -46.964 -55.558

Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:

Lastnike obvladujocega podjetja -46.960 -55.569
Neobvladujoci delez -4 11
Cista izguba poslovnega leta -46.964 -55.558
Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -23,53 -27,85
Popravljena Cista izguba na delnico (v EUR) -23,53 -27,85

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa (v 000 EUR)

Pojasnila
Cista izguba poslovnega obdobja
Drugi vseobsegajo¢i donos:
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih 1313
finan¢nih sredstev R
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo 13.15
razpolozljivih finan¢nih sredstev B
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe, 1312
ki se prenese v poslovni izid T
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih 1313
financ¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid R
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo 13.15

razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid
- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki

- odlozeni davek od aktuarskih dobickov / izgub v pokojninski shemi
z zagotovljenimi prejemki

Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek
v poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju

Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujocega podjetja

Neobvladujo¢emu delezu

Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Konsolidirani izkaz denarnih tokov (v 000 EUR)

Pojasnila 2014 2013
| DENARNITOKOVIPRIPOSLOVANW

Neto dobicek/izguba -46.964 -55.558

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 1.3.9. 7.304 7.730

o Amortizacija neopredmetenih sredstev 1.3.10. 108 129

:_) Amortizacija nalozbenih nepremicnin 1.3.11. 183 201
(@) Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 1.3.9. 16 2.799
o) Oslabitve zalog 13.16. 1.088 1167
o Oslabitve terjatev 1.3.17. 412 2.557
g Odpisi in oslabitve neopredmetenih sredstev 1.3.10. 0 35
% lzguba pri prodaji neopredmetenih sredstev 1.3.10. 0 10
g Dobicek pri prodaji neopredmetenih sredstev 1.3.10. 0 -46
@) Odpisi in oslabitve nalozbenih nepremicnin 1.3.11. 1.534 2.543
g Oslabitev vrednosti financnih sredstev 1.3.13. 840 3.967
>% Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 1.3.12. 26.705 37.414
o Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 1.3.27. -40 -115
- lzguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme 1.3.30. 1 159
Dobicek od prodaje nalozbenih nepremicnin 1.3.27. 0 -1.033

Izguba od prodaje nalozbenih nepremicnin 19 0

Prevedbena razlika 0 0

Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev 1.3.32. -1.312 -73

Prejete dividende in delezi v dobicku 1.3.32. -25 -86

DeleZ v izgubi pridruzenih podijetij 0 0

Tecajne razlike 12 0

Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb 1.3.33. 449 725

Oslabitev sredstev razpoloZljivih za prodajo 261 0

Odhodki obresti 1.3.32. 9.418 11.700

Prihodki od obresti 1.3.32. -1.672 -979

Obveznosti / terjatve za davek od dobicka 1.3.34. 10.934 9.827

Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in rezervacij 9.271 23.073

Sprememba dolgorocnih terjatev 13.14,13.15. 10.806 -1.319

Sprememba kratkorocnih terjatev 1.3.17 -856 -21.684

Sprememba zalog 1.3.16. -6 -38

Sprememba kratkoroc¢nih poslovnih obveznosti 1.3.24. -10.925 -6.654

Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti -1.242 0

Sprememba rezervacij 1.3.21. 125 40

Sprememba drzavnih podpor 1.3.22. -138 -530

Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 7.035 -7.112

Placani davek od dobicka 1.3.34. -69 -50

Cisti denarni tok iz poslovanja 6.966 -7.162



Pojasnila 2014 2013
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme 1.3.9. -4.803 -5.351

Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 68 6.389

Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 1.3.10. -191 -12

Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 1.3.10. 5 44 O
Izdatki za nakup nalozbenih nepremi¢nin 1.3.11. -23 -76 >0
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 6 3.190 g
Prejemki od prodaje odvisnih podijetij 1.3.11. 0 79.800 o
Izdatki za nakup odvisnih podijetij -350 0 g
Prejemki od vrnjenih posojil 11.197 3.981 %
Izdatki za dana posojila -4.907 -9.792 g
Izdatki za nakup dolgoro¢nih vrednostnih papirjev 1.3.13. -1 -142 CC)
Prejemki od prodaje dolgoroc¢nih vrednostnih papirjev 3.128 698 >
Prejete dividende in deleZi v dobicku 1.3.32. 25 86 >%
Prejete obresti 309 855 =
Cisti finan¢ni tok iz nalozbenja 4.453 83.228
Druge spremembe kapitala 0 -460

Izdatki za prejeta dolgoroc¢na posojila -15 0

Prejemki od prejetih kratkoroc¢nih posojil 6 0

Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -6.589 -64.372

Izdatki za dividende delnicarjev skupine 0 0

Placane obresti -4.821 -10.546

Cisti denarni tok iz financiranja -11.419 -75.378

Cisto povecanje oz. zmanj$anje denarnih sredstev

in njihovih ustreznikov 0 688
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 1.239 551
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo -34 0
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku obdobja 1.205 1.239

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala (v 000 EUR)

Rezerve iz
Rezerve | spremembe Cisti Kapital,
za vrednosti dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | financnih izguba lastnikom
Vplacani za vrednost nalozb v poslov- | Preneseni | obvladu- Neob-
Osnovni | presezek lastne | financnih | pridruzene | Lastne nega Cisti jotega | vladujoci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe delnice leta dobicek podijetja delez Skupaj

o1 22012 w371l 0 o ssn teml sl aom

Skupaj vseobsegajoci donos

Izguba v letu 0 0 0 0 0 0 0 -55.569 0 -55.569 11 -55.558

Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 -754 5.604 0 0 0 4.850 0  4.850

Postavke, ki ne bodo preraz-

33 A 0 0 0 0 -20 0 0 0 0 -20 0 0
vricene v poslovni izid

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 0 -727 0 0 0 0 -727 -727
financ¢nih sredstev

OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 55 0 0 0 0 55 0 55
razpolozljivih financnih sredstev

Sprememba postene vrednosti
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Y S . 0 0 0 0 0 5.604 0 0 0 5.604 0  5.604

nalozb v pridruzene druzbe
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih . . .
finan¢nih sredstev, ki se 0 0 0 0 73 0 0 0 0 73 0 73
prenese v poslovni izid

(=) Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 1
razpolozljivih finan¢nih sredstey,
ki se prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -754 5.604 0 -55.569 0 -50.719 11 -50.708
Prenos iste izgube preteklega 0 0 0 0 0 0 0 99181 -99.181 0 0 0
leta v preneseni Cisti dobicek
Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zman;sanje r_nan15|rv15k|h delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a15 415
zaradi prodaje druzb
Povecanje manjsinskih delezev
zaradi spremembe lastnistva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2
druzbe
Skupaj transakcije 2 lastniki, 0 0 0 0 0 0 0 99181 -99.181 0o 413 413
evidentirane v kapitalu
Spremembe v kapitalu 0
Pokrivanje izgube -58.309 0 0 0 0 0 0 0 58.309 0 0 0
Skupaj spremembe v kapitalu -58.309 0 0 0 0 0 0 0 58.309 0 0 0

Stanje 31. 12. 2013




Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala (v 000 EUR)

Rezerve iz
Rezerve | spremembe Cisti Kapital,
za vrednosti dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | financnih izguba lastnikom
Vplacani za vrednost nalozb v poslov- | Preneseni | obvladu- Neob-
Osnovni | presezek lastne | financnih | pridruzene | Lastne nega Cisti jocega | viadujoci

kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe delnice leta dobicek podijetja delez Skupaj

o1 22013 | sanl o o asn| o o o oo sames om0 1166 1617

Skupaj vseobsegajoci donos

Poslovni izid v letu 0 0 0 0 0 0 0 -46.960 0 -46.960 -4 -46.964
Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 9.230 0 0 0 0 9.230 0 9.230
Postavke, ki ne bodo preraz- 0 0 0 0 206 0 0 0 0 206 0 206

vricene v poslovni izid

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 10.923 0 0 0 0 10.923 0 10.923
finan¢nih sredstev

OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 -987 0 0 0 -987 0 -987
razpolozljivih finan¢nih sredstev

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
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. o : 0 0 0 0 -1.312 0 0 0 -1.312 0 -1.312
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpologljivih finanénih sredstev, 0 0 0 0 201 0 0 0 201 o 200
ki se prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 9.230 0 0 -46.960 0 -37.730 -4 -37.734
Prenos Ciste izgube preteklega 0 0 0 0 0 0 0 55569 -55569 0 0 0
leta v preneseni ¢isti dobicek
Povecgnje manjsm§k|h delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20 20
zaradi nakupa druzb
Zmanjpanje manjsinskih delezev

! ) . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -254 -254
zaradi prodaje druzb
Skupaj transakcije  lastniki, 0 0 0 0 0 0 0 55569 -55.569 0o 234 234
evidentirane v kapitalu
Spremembe v kapitalu 0
Pokrivanje izgube -11.381 0 0 0 0 0 0 563 11.381 563 0 0
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3
Skupaj spremembe v kapitalu -11.381 11.381
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1.2 Sestava Poslovne skupine Sava ter podatki o poslovanju
odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2014

Poslovno skupino Sava je na dan 31. 12. 2014 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvi-
snih druzb - héera in vnukinj. Racunovodski izkazi vseh teh druzb so vkljuceni v uskupinjene ra¢unovodske izkaze
poslovne skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi.

O
:j Seznam druzb, ki poleg mati¢ne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo
9 lastniskih delezev na dan 31. 12. 2014 ter 31. 12. 2013:
o
o . -
% lastnistva % lastnistva | Sprememba %
g 31.12.2014 31.12.2013 2014
% Dejavnost TURIZEM
C>> SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
8 - Cardial, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.)* 85,00% 0,00% 85,00%
>8 - Sava Zdravstvo, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
© - Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
o Dejavnost NEPREMICNINE
& SAVA NEPREMICNINE, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMEL, d.0.0., Ljubljana** 50,68% 50,68% 0,00%
SAVAIT, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

* V februaru 2014 je bil s strani druzbe Sava Turizem, d.d., izveden postopek nakupa 85 — odstotnega deleza v druzbi
Cardial, d.o.o.

** Dele? v druzbi Energetika Crnomelj, d.o.o., je bil na dan 31.12.2014 evidentiran kot razpoloZljiv za prodajo in dne
07.01.2015 odprodan.



PRIDRUZENE DRUZBE V POSLOVNI SKUPINI SAVA

Seznam pridruzenih druzb s primerjavo lastniskih deleZzev na dan 31. 12. 2014 in 31. 12. 2013:

Sprememba | Upravljalski
% lastnistva | % lastnistva | % lastnistva delez*
31.12.2014 31.12.2013 v letu 2014 31.12.2014

SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Kranj - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 44,07% 44,07% 0,00% 48,82%
- NFD Holding, d.d., Ljubljana*** 24,65% 24,65% 0,00% 24,65%
SAVA TURIZEM d.d. - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,16% 0,16% 0,00% 0,17%

* Upravljavski deleZ je izracunan kot razmerje med stevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom izdanih delnic prid-
ruZene druzbe, zmanjsanim za lastne delnice.

**34.287 delnic (10,35%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist
imetnikov obveznic SAO3 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic.
Gorenjska banka d.d., je skladno z MISRP v konsolidirane racunovodske izkaze vkljucena kot pridruZeno podjetje, po kapi-
talski metodi.

*** Za druzbo NFD Holding, d.d., Ljubljana je bil dne 06.01.2015 pricet stecajni postopek.

Kapital pridruzenih druzb na dan 31. 12. 2014 in poslovni izid pridruzenih druzb v letu 2014 (v 000 EUR):
Navedeni podatki za Gorenjsko banko d.d., za leto 2014 so nerevidirani in so bili javno objavljeni.

Za druzbo NFD Holding, d.d., Ljubljana je bil dne 06.01.2015 pricet stecajni postopek.

Vrednost kapitala Poslovni izid
Pridruzena druzba / sedez 31.12.2014 2014
Gorenjska banka, d.d., Bleiweisova 1, 4000 Kranj 187.000 2.000
NFD Holding, d.d., Trdinova 4, Ljubljana xHE xHE

*** Za druzbo NFD Holding, d.d., Liubljana je bil dne 06.01.2015 pricet stecajni postopexk.

Kapital pridruzenih druzb na dan 31. 12. 2013 in poslovni izid pridruzenih druzb v letu 2013 (v 000 EUR):

Navedeni podatki za leto 2013 so revidirani.

Vrednost kapitala Poslovni izid
Pridruzena druzba / sedez 31.12.2013 2013
Gorenjska banka, d.d., Bleiweisova 1, 4000 Kranj 165.712 -115.600

NFD Holding, d.d., Trdinova 4, Ljubljana -15.709 -11.310
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Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v letu 2014, kapital odvisnih druzb na dan 31. 12. 2014 in poslovni
izid odvisnih druzb v letu 2014 (v 000 EUR):

Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala | Poslovni izid
Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2014 | 31.12.2014 | JAN - DEC 2014
Dejavnost TURIZEM 64.248 95.660 1.055
(@) SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.713 1.117 549
E Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 61.610 94.388 483
e Cardial d.o.0., Zaloska cesta 69 1000 Ljubljana 925 147 23
8 Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
@) Dejavnost NEPREMICNINE 7 -853 -2.863
ﬁ SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 3 2.165 -1.558
_8 SAVA NOVA, d.o.o., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 4 -3.018 -1.305
C>) DRUGE dejavnosti 293 927 -61
% GIP SAVA KRANYJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 10 1 -4
>% Sava IT, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 5 410 -21
g ENERGETIKA CRNOMELJ, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana* 515

@

SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 64.547 95.733 -1.869

*  DruZba Energetika Crnomelj, d.o.o., ki je bila odprodana v januarju 2015, je v konsolidirane racunovodske izkaze vkljucena
samo z izkazom poslovnega izida, sredstva in obveznosti druzbe so v konsolidiranem izkazu financnega poloZaja izkazane
pod Sredstva in Obveznosti za prodajo.

Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v letu 2013, kapital odvisnih druzb na dan 31. 12. 2013 in poslovni
izid odvisnih druzb v letu 2013 (v 000 EUR):

Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala | Poslovni izid
Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2013 | 31.12.2013 | JAN - DEC 2013
Dejavnost TURIZEM 64.169 94.058 1.027
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.640 567 509
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 61.916 93.483 670
Sava Golf, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 614 0 -153
Sava Zdravstvo, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE 0 1.976 -4.081
SAVA NEPREMICNINE, d.o0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 3.723 -2.717
SAVA NOVA, d.o.o., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 0 -1.747 -1.364
DRUGE dejavnosti 4.183 988 -102
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 29 5 2
Sava IT, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.662 431 2
ENERGETIKA CRNOMEL, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 344 552 3
ENSA BH, d.o.0., Prijeblezi BB, 78429 Srbac, Bosna in Hercegovina 2.148 -109

SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 68.352 97.022 -3.156



1.3 Pojasnila k racunovodskim izkazom Poslovne skupine Sava
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU

1.3.1 Porocajoca druzba

Obvladujoca druzba Sava, d.d., ima sedez na Dunajski cesti 152, 1000 Ljubljana. Konsolidirani racunovodski izkazi

Poslovne skupine Sava, ki vkljucujejo obvladujoco druzbo Sava, d.d., njene odvisne druzbe in deleze v pridruzenih

druzbah, so sestavljeni za poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12. 2014. Racunovodski izkazi so izdelani ob pred-

postavki delujocega podjetja.

1.3.2 Podlaga za sestavitev

a) lzjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skla-
du z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s pojasnili
(OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za medna-
rodne racunovodske standarde (UOMRS) in v skladu
z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Uprava je potrdila racunovodske izkaze dne 10. mar-
ca 2015.

b) Podlaga za merjenje

Konsolidirani rac¢unovodski izkazi so pripravljeni ob
upostevanju izvirnih vrednosti, razen za prodajo raz-
polozljivih finan¢nih sredstev in izvedenih finan¢nih
instrumentoy, ki so izkazane po postenih vrednostih.

Metode, ki so uporabljene pri merjenju postene vred-
nosti, so opisane v nadaljevanju pod tocko 1.3.4.

¢) Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR,
ki je funkcijska valuta druzbe. Vse racunovodske in-
formacije, predstavljene v EUR, so zaokrozene na ti-
soc enot. Zaradi zaokrozevanja lahko pri sestevanju
nastanejo manjse razlike.

Druzbe v Poslovni skupini Sava, ki imajo sedez izven
Slovenije, uporabljajo naslednje valute: HRK, RSD.

d) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov
podati ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo
na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane
vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter odhod-
kov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno
pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se pripoz-
najo za obdobje, v katerem se ocena popravi, ter za
vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kritic-
nih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v proce-
su izvrsevanja racunovodskih usmeritev in ki najbolj
vplivajo na zneske v racunovodskih izkazih, so opisa-
ne v naslednjih tockah:

e Tocka 1.3.21. - rezervacije
* Tocka 1.3.37 - pogojne obveznosti

e Tocka 1.3.12., 1.3.13. - vrednotenje finan¢nih
instrumentov
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1.3.3 Pomembne racunovodske usmeritve

Druzbe v Poslovni skupini Sava so dosledno uporabile opredeljene racunovodske politike za vsa obdobja, ki
so predstavljena v prilozenih konsolidiranih racunovodskih izkazih.

a) Podlaga za konsolidacijo

POSLOVNE ZDRUZITVE

V letu 2014 je bil pridobljen 85 — odstotni delez v druzbi Cardial, d.o.0. Vrednost nalozbe je znasala 350 tisoc
evrov, vrednost kapitala druzbe na dan nakupa pa je bila 124 tisoc evrov. Preostali, 15 — odstotni delez, je lastni
delez druzbe.

SESTAVA POSLOVNE SKUPINE SAVA

Poslovna skupina Sava je sestavljena iz mati¢ne druzbe Sava, d.d., 8 odvisnih druzb ter 2 pridruzenih podijetij.
Racunovodski izkazi navedenih odvisnih druzb so v celoti vkljuceni v konsolidirane racunovodske izkaze poslovne
skupine, za pridruzena podjetja pa je upostevana kapitalska metoda - pripis pripadajocega dobicka v financni
izid skupine ter pripis pripadajocega prevrednotovalnega popravka kapitala v kapital skupine. Mati¢na druzba in
odvisne druzbe pripravljajo posamicne racunovodske izkaze v skladu s SRS, za potrebe konsolidacije se izvedejo
prilagoditve na MSRP, kot jih je sprejela EU.

ODVISNE DRUZBE

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje druzba Sava, d.d. Obvladovanje obstaja, ko ima mati¢na druzba
moznost odlocati o finan¢nih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi iz njegovega delovanja. Pri
ocenjevanju vpliva se uposteva obstoj in ucinek glasovalnih pravic, ki jih je trenutno moc¢ uveljaviti ali zamenjati ter
dejanska kontrola pri finan¢nem in poslovnem usmerjanju druzbe. V vseh odvisnih druzbah se ujemajo kapitalski
in upravljavski delezi.

Racunovodski izkazi druzb so vkljuceni v skupinske racunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanja zacne,
do datuma, ko se preneha.

Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so usklajene z usmeritvami Poslovne skupine Sava. Izgube, ki se nana-
$ajo na neobvladujoce deleze v odvisni druzbi, se razporedijo v postavko neobvladujodi delezi, ¢etudi bo potem
postavka izkazovala negativno stanje.

PRIDRUZENA PODJETJA

Pridruzena podjetja so druzbe, v katerih ima Poslovna skupina Sava pomemben, vendar ne obvladujoc vpliv na
finan¢no in poslovno politiko. Ob prvotnem pripoznanju se naloZbe izmerijo po posteni vrednosti, ki je enaka
trgovalni (nabavni) vrednosti, v nadaljevanju pa se uporablja kapitalska metoda. Konsolidirani ra¢unovodski izkazi
vsebujejo Poslovni skupini Sava pripadajoci del dobickov oziroma izgub in prevrednotovalnega popravka kapitala
pridruzenih podjetij v skladu s kapitalsko metodo, od datuma, ko se pomemben vpliv zacne, do datuma, ko se
konca. Ko delez izgub, ki pripadajo skupini, preseze njen delez v pridruzenem podjetju, se vrednost take nalozbe
zmanjsa na ni¢, nadaljnje izgube pa se ne pripoznajo, razen v primerih, ko bi bila druzba v skupini dolZzna porav-
nati doloCene obveznosti za pridruzeno podjetje.

Kapitalski in upravljavski delezi se ne ujemajo v vseh pridruzenih podjetjih (pojasnilo je podano v tocki 1.2.). Morebi-

tna dodatna oslabitev nalozbe v banko se ugotavlja na osnovi cenitve pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti podjetij.



POSLI, IZVZETI V POSTOPKU KONSOLIDACIE

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so izlocena stanja terjatev in obveznosti ter nerealizirani dobicki
in izgube oziroma prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj Poslovne skupine Sava. Nerealizirane izgube se
izlocijo prav tako kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi.

b) Tuja valuta

POSLI V TUJI VALUTI

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Denarna
sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti na dan porocanja, se preracunajo v funkcijsko valuto po referencnem
tecaju ECB, veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja. Tecajne razlike so razlike med odpla¢no vrednostjo v
funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in placil med obdobjem in odpla¢no
vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referen¢nem tecaju ECB na koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo

v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v funkcijsko valuto

po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene v tuji valuti in izmerjene po

posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referencnem tecaju ECB na dan, ko je bila postena vrednost dolocena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri preracunu ka-
pitalskih instrumentov, razvrs¢enih kot na razpolago za prodajo ali za nefinan¢no obveznost, ki je doloc¢ena kot

denarnotokovno varovanje pred tveganiji, ki se pripozna neposredno v kapitalu.

PODJETJA V TUJINI

Sredstva in obveznosti podjetij v tujini, vklju¢no z dobrim imenom in popravkom postene vrednosti ob konsoli-
daciji, se preracunajo v evre po referen¢nem tecaju ECB, ki velja na dan porocanja. Prihodki in odhodki podjetij
v tujini, se preracunajo v evre po tecajih, ki so veljavni na dan posla. Tecajne razlike, ki nastanejo pri preracunu,
se pripoznajo v drugem vseobsegajo¢em donosu in so izkazane v prevedbeni rezervi znotraj postavke kapitala.
Vkolikor gre za odvisno druzbo, ki ni v polni lasti, se ustrezen sorazmerni delez prevedbene razlike razporedi
med neobvladujodi delez. Pri odtujitvi podjetja v tujini se obravnavan znesek prevedbene rezerve prenese v izkaz

poslovnega izida.
c) Finan¢ni instrumenti

c I) Neizpeljani finan¢ni instrumenti

Neizpeljani finan¢ni instrumenti vkljucujejo nalozbe v kapital in dolzniske vrednostne papirje, poslovne in druge
terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge obveznosti. Ne-
izpeljani financni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se
neposredno nanasajo na posel.
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Neizpeljani financni instrumenti se pripoznajo, ¢e poslovna skupina postane stranka pogodbenih dolodil instru-
menta. Pripoznanje financnih sredstev se odpravi, ko pogodbene pravice poslovne skupine do denarnih tokov
potecejo ali pa je opravljen prenos financnega sredstva na drugo stranko, vklju¢no s tveganiji in koristmi. Nakupi
in prodaje, opravljene na obicajen nacin, se obracunavajo na dan, ko se poslovna skupina obveze kupiti ali pro-
dati sredstvo. Pripoznanje financnih obveznosti se odpravi, ko pogodbene obveznosti poslovne skupine potecejo,
prenehajo ali prekinejo.

Financna sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa se prikaze v izkazu stanja, ¢e in le ¢e ima skupina
pravno pravico bodisi poravnati Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

Posojila in terjatve

Dana posojila se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo po posteni vrednosti, po zacetnem pripoznanju pa se izka-
zujejo po odplacni vrednosti in se pri tem morebitne razlike med izvirno in odplacno vrednostjo izkazujejo v izkazu
poslovnega izida v obdobju odplacevanja posojila. Uporabi se metoda efektivne obrestne mere.

Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo poplacane. Terjatve se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Kratkorocne
poslovne terjatve se ne diskontirajo na datum bilance stanja.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je prislo pri terjatvi, izkazani po odpla¢ni vrednosti, do izgube zaradi oslabi-
tve, se izguba izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo terjatve in pricakovano udenarljivo vrednostjo in se

pripozna v poslovnem izidu.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo poravnane v celotnem znesku, je treba

Steti za dvomljive, Ce se zaradi njih za¢ne sodni postopek, pa za sporne.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter depozite na odpo-
klic. Prekoracitve na transakcijskem racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv in so sestavni del vodenja
denarnih sredstev v poslovni skupini, so v izkazu financnega poloZaja vklju¢ene med sestavine denarnih sredstev

in njihovih ustreznikov.

Financna sredstva na razpolago za prodajo

Nekratkoro¢ni vrednostni papirji so v poslovni skupini opredeljeni kot finan¢na sredstva, na razpolago za prodajo.
Razdeljeni so na nalozbe v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice in deleze druzb, ki ne kotirajo ter na
naloZbe v vzajemne sklade. V ve¢ kot 99 odstotkih so locirani na mati¢ni druzbi Sava, d.d.

Ob zacetnem pripoznanju se finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo, izmerijo po posteni vrednosti na datum
pridobitve. Pri poznejsem merjenju je postena vrednost trzno oblikovana vrednost. Za financne instrumente, ki
kotirajo na delujo¢em trgu, je to enotni borzni tecaj delnic na dan bilance stanja. Pri financnih sredstvih, za katere

ni delujocega trga, se najmanj enkrat letno preverjajo znaki morebitno potrebne oslabitve.

Spremembe postene vrednosti in tecajne razlike pri kapitalskih instrumentih za prodajo so izkazane v drugem
vseobsegajocem donosu. Izguba zaradi oslabitve je pripoznana v poslovnem izidu. Pri odpravi pripoznanja naloz-
be se nabrani dobicki in izgube, izkazani v drugem vseobsegajo¢em donosu obdobja, prenesejo v poslovni izid.



Ce je bilo zmanjdanje postene vrednosti finan¢nega sredstva, ki je razpoloZljivo za prodajo, pripoznano nepos-
redno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo dolgoro¢no
oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni odhodek. Steje se, da obstajajo objektivni
razlogi za opravljanje preizkusa oslabitve financne nalozbe, kadar je postena vrednost financnega sredstva na dan
bilance stanja 20 odstotkov nizja od nabavne vrednosti financnega sredstva. Preizkus oslabitve financne nalozbe
se opravi posamic¢no za vsako nalozbo ali skupino nalozb.

Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Poslovna skupina na zacetku pripozna izdane dolzniske vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan njiho-
vega nastanka. Vse ostale financne obveznosti so na zacetku pripoznane na datum trgovanja, ko poslovna sku-
pina postane pogodbena stranka v zvezi z inStrumentom. Poslovna skupina odpravi pripoznanje finan¢ne obve-
znosti, ¢e so obveze, dolocene v pogodbi, izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Financ¢na sredstva in obveznosti
se pobotajo, znesek pa se izkaze v izkazu finan¢nega poloZaja Ce in le ¢e ima poslovna skupina uradno izvrsljivo
pravico pobotati pripoznane zneske in ima namen poravnati Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati
svojo obveznost. Poslovna skupina izkazuje naslednje neizpeljane financne obveznosti: izdane obveznice, poso-
jila'in kredite ter obveznosti in terjatve do dobaviteljev. Taksne financne obveznosti se na zacetku izkazujejo po
posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po zacetnem pripoznanju se financne
obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti po metodi veljavnih obresti.

C 2) Izpeljani finan¢ni instrumenti
Poslovna skupina ne hrani ali izdaja izpeljane financne instrumente za namene trgovanja.

Poslovna skupina je uporabljala izpeljane financne instrumente za varovanje pred izpostavljenostjo obrestnim
tveganjem.

Izpeljani financ¢ni instrumenti se na zacetku pripoznajo po posteni vrednosti; stroski povezani s poslom se pripoz-
najo v poslovnem izidu, in sicer ob njihovem nastanku. Po zacetnem pripoznanju se izpeljani financni instrumenti
merijo po posteni vrednosti, pripadajoce spremembe pa se pripoznajo v poslovnem izidu.

Varovanje denarnega toka pred tveganji

Spremembe postene vrednosti izpeljanega financnega instrumenta, ki je dolocen za varovanje denarnega toka
pred tveganiji, so pripoznane v izkazu poslovnega izida.

Ce instrument za varovanje pred tveganji ne izpolnjuje ve¢ sodil za obracunavanje varovanja pred tveganji, ¢e le-ta

preneha veljati ali se proda, odpove ali izkoristi, se varovanje pred tveganji preneha obracunavati.

Gospodarska varovanja pred tveganiji

Pri izpeljanih financnih instrumentih, ki varujejo denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji valuti, se gospo-
darsko varovanje pred tveganji ne izvaja. Spremembe postene vrednosti izpeljanih financ¢nih instrumentov so

pripoznane v izkazu poslovnega izida kot del pozitivnih in negativnih tecajnih razlik.

O
>0
@]
L
@]
o
@]
~
(%)
©
@]
>
@]
c
S5
>0
©
o

]




O
>0
@]
L
(@)
o
@)
~
n
©
@]
>
@]
c
S5
>0
©
o

@

KAPITAL

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha delovati. Opre-
deljen je z zneski, ki so jih vlozili lastniki, in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom. Zmanj-
sujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in dvigi (izplacila). Celotni kapital sestavljajo osnovni
kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, zadrzani Cisti dobicek, rezerve za posteno vrednost ter lastne delnice
kot odbitna postavka.

Navadne kosovne delnice

Dodatni stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno izdaji navadnih delnic in delniSkih opcij, so izkazani kot
znizanje kapitala.

Odkup lastnih delnic

Odkupljene lastne delnice se izkazujejo kot odbitna postavka kapitala.

Dividende

Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih skupine v obdobju, v katerem je bil sprejet sklep skupscine del-
nicarjev o izplacilu dividend.

Cisti dobi¢ek na delnico

Delniski kapital poslovne skupine je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato skupina prikazuje osnov-
no dobickonosnost delnice. Osnovna dobic¢konosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobicek oziroma izgu-

bo, ki pripada navadnim delnicarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.

Popravljeni Cisti dobicek na delnico je enak osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker skupina nima prednostnih
delnic ali zamenljivih obveznic. Med letom ni prislo do spremembe Stevila izdanih delnic.

d) Nepremicnine, naprave in oprema

Pripoznanje in merjenje
Nepremicnine, naprave in oprema so izkazana po svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Stroski zajemajo stroske ma-
teriala, neposredne stroske dela in ostale stroske, ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za
nameravano uporabo, ter stroske razgradnje in odstranitve nepremicnin, naprav in opreme ter obnovitev mesta,
na katerem se je to sredstvo nahajalo, kot tudi usredstvene stroske izposojanja. Stroski prav tako lahko zajemajo
prenose iz drugega vseobsegajocega donosa iz naslova varovanja denarnega toka pred valutnim tveganjem za

nakup opredmetenih osnovnih sredstev.

Deli nepremicnin, naprav in opreme, ki imajo razli¢ne dobe koristnosti, se obra¢unavajo kot posamezne nepremic-
nine, naprave in oprema. Druzbe poslovne skupine najmanj enkrat letno preverjajo znake morebitno potrebnih
oslabitev.



PRENOS NEPREMICNIN 1Z OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV NA NALOZBENE
NEPREMICNINE

Ce se lastnisko uporabljena nepremi¢nina spremeni v nalozbeno nepremi¢nino, se ta nepremi¢nina izmeri po njeni
posteni vrednosti in prerazporedi k nalozbenim nepremic¢ninam. Dobicek, ki se pojavi pri ponovnem merjenju, se
pripozna v poslovnem izidu in tako odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve v zvezi z dolo¢eno nepremic-
nino, preostali dobicek pa se pripozna v drugem vseobsegajocem donosu in izkaZze med revalorizacijsko rezervo v
sklopu kapitala. Kakrsnakoli izguba se pripozna v drugem vseobsegajo¢em donosu in izkaze med revalorizacijsko
rezervo, vkolikor je bil znesek v zvezi z dolo¢eno nepremicnino prej upoStevan v revalorizacijski rezervi, preostanek

izgube pa je neposredno pripoznan v poslovnem izidu.

KASNEJSI STROSKI

Stroski zamenjave nekega dela nepremic¢nin, naprav in opreme, se pripoznajo v knjigovodski vrednosti tega
sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale v poslov-
no skupino, ter Ce je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki v obdobju, ko nastanejo.

AMORTIZACIA

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega ¢asovnega amortizi-
ranja ob upostevanju dobe koristnosti nepremicnin, naprav in opreme. Zemljis¢a se ne amortizirajo. Ustreznost
metode ter dobe koristnosti skupina preverja na dan porocanja.

Ocenjene dobe koristnosti naslednje:

2014 2013
Proizvodne dvorane - 25 do 80 let
Zgradbe hotelov, trgovske stavbe, skladisca 20do 71 let 20do 71 let
Poslovne stavbe 25 do 40 let 25 do 40 let
Proizvajalna oprema v gumarstvu - 4 do 20 let
Oprema hotelov 5do 20 let 5do 20 let
Racunalniska oprema 2do 5 let 2do 5 let
Druga oprema 6 do 20 let 6 do 20 let

V predhodnem letu 2013 je bila v druzbah dejavnosti Turizem izvedena sprememba sklopov amortizacijskih sto-
penj in sicer na:

1. Objekti - amortizacijska stopnja med 1,4% do 5,0%.

2. Infrastruktura - amortizacijska stopnja med 1,4% do 5,0%.

3. Zunanja ureditev ter rekreacijske povrsine - amortizacijska stopnja med 1,4 do 3,0 %.

Podrobneje je vrednostni vpliv spremembe amortizacijskih stopenj v predhodnem letu 2013 pojasnjen v okviru
tocke 1.3.9.
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e) Neopredmetena sredstva

DOBRO IME

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov in se nanasa na pre-
sezek oziroma razliko med stroSkom nabave in delezem skupine v Cisti poSteni vrednosti ugotovljenih sredstey,
obveznosti in pogojnih obveznostih prevzete druzbe.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve. V primeru
nalozb, obracunanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega imena vkljuci v knjigovodsko vred-
nost nalozbe, izguba zaradi oslabitve naloZbe pa se ne pripise nobenemu sredstvu, niti dobremu imenu, ki tvori
del knjigovodske vrednosti nalozbe, obracunane po kapitalski metodi.

RAZISKOVANIJE IN RAZVIJANJE

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje ter razu-
mevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko nastane.

OSTALA NEOPREDMETENA SREDSTVA

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s strani poslovne skupine, in katerih dobe koristnosti so omejene, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve.

KASNEJSI STROSKI

Poznejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo prihodnje gospo-
darske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi drugi stroski so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki, takoj ko nastanejo.

AMORTIZACIA

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega ¢asovnega amortizira-
nja ob upostevanju dobe koristnosti neopredmetenih sredstev, razen dobrega imena, in se zac¢ne, ko je sredstvo
na razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo leto za racunalniske programe ter
druge patente in licence znasajo deset let.

f) Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so tiste, ki jih posedujemo, da bi prinasale najemnino ali povecevale vrednost dolgoro¢-
ne nalozbe ali pa oboje. Nalozbene nepremicnine so izkazane po modelu nabavne vrednosti. Nalozbeno premo-
Zenje se na zacetku izmeri po nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene in stroskov, ki jih je mogoce pripisati
neposredno nakupu. Taki stroski vkljucujejo izdatke za pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine in druge
stroske posla.

V primerih, ko se je treba odloditi, ali je neko sredstvo nalozbena nepremicnina ali nepremicnina, je sredstvo na-
lozbena nepremicnina, Ce se vec kot 20 odstotkov celotne vrednosti sredstva uporablja za oddajo v najem.
Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti
posamezne nalozbene nepremicnine. Zemljis¢a se ne amortizirajo.

Dobe koristnosti nalozbenih nepremicnin so enake kot za istovrstne nepremicnine, naprave in opremo.



g) Zaloge nepremicnin

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali ¢isti iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Cista iztrzljiva
vrednost je ocenjena prodajna cena, dosezena v rednem poslovanju, zmanjsana za ocenjene stroske dokoncanja
in ocenjene stroske prodaje.

Zaloge v dejavnosti Nepremicnine vsebujejo tudi stroske obresti za posojila, najeta za posamezni projekt.

h) Oslabitev sredstev

Financ¢na sredstva

Za financ¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi
enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja pricakovanih bodocih denarnih tokov iz tega sredstva, ki se dajo

zanesljivo izmeriti.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna kot razlika
med neodpisano vrednostjo sredstva in pricakovanimi bodocimi denarnimi tokovi, razobrestenimi po izvirni ve-
ljavni obrestni meri. Pripozna se v izkazu poslovnega izida.

Izgube zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, namenjenim za prodajo, se izra¢unajo po njegovi trenutni
posteni vrednosti. Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo tako, da se nabrana izguba, ki je pripoznana v drugem
vseobsegajo¢em donosu obdobja in izkazana v rezervi za posteno vrednost, prenese v poslovni izid. Znesek nab-
rane izgube, ki se odstrani iz drugega vseobsegajocega donosa in pripozna v poslovnem izidu, je razlika med na-
bavno vrednostjo in sprotno posteno vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve, ki je bila prej pripoznana

v poslovnem izidu.

Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost oslabljenih dolzniskih vrednostnih papirjev, razvri¢enih kot na
razpolago za prodajo, poveca in je mogoce povecanje nepristransko povezati z dogodkom, ki se pojavi po pripoz-
nanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izidu, je treba izgubo zaradi oslabitve razveljaviti in znesek razveljavitve
pripoznati v poslovnem izidu. KasnejSe pokritje v posteni vrednosti oslabljenega lastniskega vrednostnega papirja,

ki je na razpolago za prodajo, pa se pripozna v drugem vseobsegajo¢em donosu obdobja.

Pri pomembnih financ¢nih sredstvih se ocena oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve preostalih finan¢nih
sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti tveganjem.

Nefinanéna sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev skupine
razen zalog in odloZenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce takéni znaki
obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve dobrega imena in neopredmetenih sredstev
z nedoloceno dobo koristnosti, ki $e niso na voljo za uporabo, se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega
njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajoca enota je najmanjsa skupina sredstev, ki ustvarjajo financne
pritoke, v veliki meri neodvisne od financnih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sredstev. Oslabitev se izkaze v
izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar ustvarjajoci enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da
se najprej zmanjsa knjigovodska vrednost dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajoco enoto, nato pa na
druga sredstva enote (skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.
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Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoCe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena vrednost,
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolocanju vrednosti sredstva pri uporabi se pricakovani
prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki
odraZa sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Oslabitev se izkaze

v poslovnem izidu.

i) Zasluzki zaposlencev

Obveze za kratkoro¢ne zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiranja in se izkazejo med odhodki, ko je delo
zaposlenega v zvezi z dolo¢enim kratkoro¢nim zasluzkom opravljeno.

j) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima poslovna skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi. Poslovna skupina rezervacije doloci z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov
po stopnji pred obdavcitvijo, ki odraza obstojece ocene casovne vrednosti denarja in po potrebi tudi tveganja, ki
so znacilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se izkaZe ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je garancija dana.
Rezervacija se oblikuje na osnovi izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh moznih izidov glede na njihovo
verjetnost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu jubilej-
nih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoroc¢ne rezervacije. Druge
pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane za zaposlene v tistih drzavah, kjer obstaja zakonska obveza za izplacilo odpravnin in
jubilejnih nagrad in sicer v visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na
dan bilance stanja. V izracunu so upostevani stroski odpravnin ob upokojitvi in strosek vseh pricakovanih jubilejnih
nagrad do upokojitve. Pri izracunu je pooblasceni aktuar uporabil metodo projicirane enote. Aktuarski dobicki
oziroma aktuarske izgube tekocega poslovnega leta se ob ugotovitvi v celoti pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Rezervacije za reorganiziranje

Rezervacije za reorganiziranje zajemajo neposredne stroske reorganizacije, nanasajo se na odpravnine zaposlenim
Vv povezavi s spremembami organizacijske strukture druzb.

Rezervacije za tozbe

Rezervacije za tozbe se oblikujejo, ko je se pravni postopek pri¢ne. Visina oblikovanja rezervacij za tozbe se doloci
glede na oceno verjetnosti izida posameznega tozbenega zahtevka.



k) Drzavne podpore

Sredstva iz drzavnih podpor se v racunovodskih izkazih pripoznajo kot odlozeni prihodki, ko so prejeta in ko
obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bodo izpolnjeni pogoji v zvezi z njimi. Prejeta sredstva iz drzavnih podpor se
pripoznavajo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih nastajajo stroski, katere naj bi prejeta sredstva nado-
mestila. S sredstvi povezane drzavne podpore se v izkazu poslovnega izida pripoznavajo dosledno med drugimi

prihodki iz poslovanja v dobi koristnosti posameznega sredstva.

1) Prihodki

PRIHODKI 1Z PRODAJE PROIZVODOV

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova,
in sicer zmanjsani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in kolicinske popuste. Prihodki se izkazejo, ko
je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezanih z lastnistvom sredstva, ko obstaja gotovost
glede poplacljivosti nadomestila in z njim povezanih stroskov ali moznosti vracila proizvodov in ko skupina prene-
ha z nadaljnjim odlocanjem o prodanih proizvodih.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji proizvodov se
prenos praviloma izvede potem, ko je blago prispelo v kupcevo skladisce, vendar pa pri nekaterih mednarodnih
posiljkah do prenosa pride ob naloZitvi blaga na transportno sredstvo.

PRIHODKI 1Z OPRAVLIENIH STORITEV

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti posla na
datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. Prihodki od storitev v dejavnosti
Turizem se priznajo, ko je storitev opravljena. V primerih, ko se prihodki turisticnega aranzmaja nanasajo na dve

obracunski obdobji, se razmejijo glede na Stevilo dni v posameznem obrac¢unskem obdobju.

PRIHODKI OD NAJEMNIN

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.

m) Financ¢ni prihodki in finan¢ni odhodki

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve za
prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, pozitivne tecajne razlike in dobicke od inStrumentov za varovanje pred
tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z
uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko je

uveljavljena delnicarjeva pravica do placila.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske obresti za posojila, odhodke od odsvojitve za prodajo razpoloZljivih financnih
sredstev, negativne tecajne razlike, izgube zaradi oslabitve vrednosti financ¢nih sredstev in izgube od instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu poslovne-
ga izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti, razen tistih, ki se pripiSejo neopredmetenim in opredmetenim

sredstvom v gradnji oziroma pripravi.
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n) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobicka se iz-
kaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se izkazujejo neposredno
v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo placan od obdavcljivega dobicka za poslovno leto, z
uporabo davcnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, in morebitne prilagoditve
dav¢nih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri cemer se upostevajo zacasne razlike med
knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe financ¢nega porocanja in zneskov za potrebe davcne-
ga porocanja. Odlozeni davek se izkaze v visini, katero bo po pricakovanjih, potrebno placati ob odpravi zacasnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.

Odlozena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji
obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozene terjatve za
davek se zmanjsajo za znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti davéno olajsavo, povezano s

sredstvom.

o) Porocanje po odsekih

Poslovni odsek je prepoznavni sestavni del poslovne skupine, ki opravlja poslovne dejavnosti, iz naslova katerih
dobiva prihodke in s katerimi ima stroske. Za poslovne odseke so na voljo loceni finan¢ni podatki. Rezultate po-
slovnih odsekov redno pregleduje uprava Save, d.d., z namenom odlocanja o virih, ki jih je potrebno razporediti v
dolocen odsek ter z namenom ocenjevanja uspesnosti poslovanja Poslovne skupine Sava.

p) Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢em obdobju

V teko¢em obdobju veljajo naslednji standardi, spremembe obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je izdal Od-
bor za mednarodne rac¢unovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

* MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna ob-
dobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* MSRP 11 'Skupne ureditve', ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2014 ali pozneje),

* MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druzbah', ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* MRS 27 (spremenjen leta 2011) 'Loceni racunovodski izkazi', ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012
(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* MRS 28 (spremenjen leta 2011) 'Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige', ki ga je EU sprejela

11. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),



* Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 11 'Skupne ureditve' in MSRP 12
'Razkritje delezev v drugih druzbah' - Napotki za prehod, ki jih je EU sprejela 4. aprila 2013 (veljajo za
letna obdobija, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druz-
bah'in MRS 27 (spremenjen 2011) 'Loceni racunovodski izkazi' - Nalozbena podjetja, ki jih je EU sprejela
20. novembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* Spremembe MRS 32 'Financni instrumenti: Predstavitev' — Pobotanje financnih sredstev in
finan¢nih obveznosti, ki jih je EU sprejela 13. Decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2014 ali pozneje),

* Spremembe MRS 36 'Oslabitev sredstev' — Razkritja nadomestljive vrednosti za nefinancna sredstva, ki
jih je EU sprejela 19. decembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

* Spremembe MRS 39 ‘Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' — Prenova izpeljanih financ¢nih
instrumentov in nadaljevanje obracunavanja varovanja pred tveganjem, ki jih je EU sprejela 19. decembra
2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).
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Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do nikakrsnih sprememb v racunovodskih usmeritvah

]

podjetja.

g) Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so naslednji standardi, spremembe obstojecih standardov in po-

jasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, bili izdani, vendar 3e niso stopili v veljavo:

* Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljsave MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljsanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z name-
nom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

* Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom odpravljanja neskla-
dnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2015 ali pozneje),

* Spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlenceVv' - Programi z dolocenimi zasluzki: Prispevki zaposlencey, ki
jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

* OPMSRP 21 'Dajatve, ki ga je EU sprejela 13. junija 2014 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 17. junija
2014 ali pozneje).
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r) Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednaro-

dne racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih standardov in pojas-

nil, ki na dan 10. marca 2015 niso bili potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 9 'Financni instrumenti' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2016 ali pozneje),

MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2017 ali
pozneje),

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'NaloZbe v pridruZena podjetja in
skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni podjetjem oz.
skupnim podvigom (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druz-
bah' in MRS 28 'Nalozbe v podjetja in skupne podvige' - Nalozbena podjetja: izjeme pri konsolidaciji
(veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obracunavanje pridobitve delezev pri skupnem delovanju (velja
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje (velja za letna obdobja,
ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' — Pojasnilo
sprejemljivih metod amortizacije (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne ra-
stline (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje), Spremembe MRS 27 'Loceni
racunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri locenih racunovodskih izkazih (velja za letna obdobja, ki se

pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljsanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MSRP 19 in MRS 34), predvsem z namenom odpravljanja neskla-
dnosti in razlage besedila, (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016

ali pozneje),

Druzba predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil v obdobju zacetne

uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

Hkrati je obracunavanje varovanja pred tveganji v zvezi s portfeljem financnih sredstev in obveznosti, katerega

nacel EU Se ni sprejela, Se vedno neregulirano.

Druzba ocenjuje, da uporaba obracunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter obveznostmi

v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela pomembnega vpliva

na racunovodske izkaze druzbe, e bi bila uporabljena na datum bilance stanja.



1.3.4 Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve poslovne skupine in razclenitve je potrebna dolocitev postene vrednosti tako
finan¢nih kot tudi nefinancnih sredstev in obveznosti. Postene vrednosti posameznih skupin sredstev za potrebe
merjenja oziroma porocanja je poslovna skupina dolocila po metodah, ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so pot-
rebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za dolocitev postenih vrednosti, so ta navedena v raz¢lenitvah
k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti skupine.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev je njihova trzna vrednost. Trzna vrednost nepremicnin je enaka
ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremic¢nina na dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjala v pre-
misljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvescene in ravnajo
razumno, neprisilieno in neodvisno (arm's length transaction). Trzna vrednost naprav, opreme in inventarja temelji
na ponujeni trzni ceni podobnih predmetov.

NEOPREDMETENA SREDSTVA

Postena vrednost patentov in blagovnih znamk temelji na ocenjeni diskontirani bodoci vrednosti licencnin, katerih
placilo zaradi lastniStva patenta oziroma blagovne znamke ne bo potrebno. Postena vrednost odnosov s stran-
kami, pridobljenih v poslovni zdruzitvi, se doloci na podlagi posebne metode (oz. multi-period excess earnings
method), obravnavano sredstvo pa se ovrednoti po odstetju postenega donosa vseh sredstev, ki so del ustvarjanja
denarnih tokov.

Postena vrednost ostalih neopredmetenih sredstev temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov, za katere se
pricakuje, da bodo izhajali iz uporabe in morebitne prodaje sredstev.

NALOZBENE NEPREMICNINE

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremicnina na
dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem,
pri ¢emer so stranke dobro obvescene in ravnajo razumno, neprisilieno in neodvisno (arm's length transaction).

Ce ni mogoce dolotiti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost nalozbene nepremi¢nine oceni s pomogjo
skupne vrednosti pri¢akovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremic¢nine v najem. Donos, ki odseva posebna
tveganija, je vkljucen v izracun vrednosti nepremicnine na osnovi diskontiranih neto denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno upostevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjeni v nalozbeni
nepremicnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi, ali pa bi v primeru oddaje v najem te nepremic-
nine najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko njihove kreditne sposobnosti, nadalje razporeditev ob-
veznosti za vzdrzevanje in zavarovanje nepremic¢nine med skupino in najemnikom ter preostalo Zivljenjsko dobo
nalozbene nepremicnine. Ko se ob pregledu ali obnovi najemne pogodbe pricakuje, da bo priSlo do naknadnih
povecanj najemnine zaradi vrnitve v prvotno stanje, steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi povratna

obvestila posredovana v veljavni obliki in pravocasno.
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ZALOGE

Postena vrednost zalog se doloci na podlagi njihove pricakovane prodajne vrednosti pri rednem poslovanju,
zmanjsane za ocenjene stroske dokoncanja in prodaje ter primeren pribitek glede na koli¢ino dela, vlozenega v
dokoncanje posla in prodajo zalog.

NALOZBE V LASTNISKE IN DOLZNISKE VREDNOSTNE PAPIRJE

Postena vrednost za prodajo razpolozljivih financ¢nih sredstev, ki kotirajo na borzi, je enaka objavljenemu enotne-
mu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. Postena vrednost delnic in delezev, ki ne kotirajo, se preverja na trgu.

V kolikor postene vrednosti ni mogoce oceniti, se preverjajo vsaj znaki morebiti potrebnih oslabitev.

POSLOVNE IN DRUGE TERJATVE

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev, razen nedokoncanih gradbenih del, katerih zapadlost je daljsa od
enega leta, se izracuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po trzni obrestni meri na

datum porocanja.

IZPELJANI INSTRUMENTI

Postena vrednost obrestne zamenjave temelji na ponudbah financnih institucij. Primernost teh ponudb se doloca
z metodo diskontiranih bodocih ¢istih denarnih tokov ob upostevanju dospelosti posameznega posla in z upora-
bo trznih obrestnih mer za podobne instrumente na datum vrednotenja.

NEIZPELJANE FINANCNE OBVEZNOSTI

PosStena vrednost se za potrebe porocanja izracuna na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil glavnice in obre-
sti, diskontirani po trzni obrestni meri na datum porocanja. Pri finan¢nih najemih se trzna obrestna mera dolo¢i s

primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.

Kot je razkrito v tocki 1.3.23., je Sava, d.d., v postopku preventivnega prestrukturiranja. Okvirna pogodba o
finan¢nem prestrukturiranju Save, d.d., je zapadla, novi pogoji financiranja pa bodo s finan¢nimi upniki dogovor-
jeni v postopku preventivnega prestrukturiranja. V ¢asu odobritve letnega porocila so posojila neregulirana in ni

jasno, po kaksnih pogojih bodo obveznosti poravnane. Zato njihove postene vrednosti ni bilo mozno ugotoviti.

SESTAVITEV IZKAZA DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je sestavljen z upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje januar — de-
cember 2014 (za preteklo obdobje januar — december 2013), podatkov iz bilance stanja na dan 31. 12. 2014
in 31. 12. 2013 (za preteklo obdobje 31. 12. 2013 in 31. 12. 2012) ter drugih potrebnih podatkov. V izkazu

denarnih tokov so izklju¢ene pomembnejSe vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.



1.3.5 Obvladovanje financnega tveganja

V Poslovni skupini Sava proucujemo in analiziramo gospodarske okoliscine ter redno spremljamo izpostavljenost
razlicnim vrstam tveganj, ob katerih sprejemamo ukrepe za njihovo obvladovanje. V letu 2014 smo bili izpostav-
lieni naslednjim financnim tveganjem:

* tveganje spremembe postene vrednosti (cenovno tveganije)

* kreditno tveganje

* placilno sposobnostno tveganje

* obrestno tveganje

* valutno tveganje

e garancije in poroStva

* upravljanje s kapitalom

V nadaljevanju predstavljamo usmeritve podrocja upravljanja s tveganji in izpostavljenost druzb Poslovne skupine
Sava posameznim vrstam finan¢nih tveganj. Druga kvantitativna razkritja so zajeta v nadaljevanju pojasnil h kon-
solidiranim racunovodskim izkazom.

USMERITVE UPRAVUJANJA S TVEGANJI

Upravljanje s finan¢nimi tveganji poteka centralno v okviru delovanja na mati¢ni druzbi Poslovne skupine Sava.
Usmeritve so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, s katerimi se druzbe poslovne skupine
soocajo pri vsakodnevnem poslovanju. Na podlagi napravljenih analiz se dolocijo ustrezne omejitve in kontrole.
V nadaljnjem postopku spremljamo in preverjamo tveganja ter upostevanje postavljenih omejitev. S stalnim izo-
brazevanjem, s pomocjo veljavnih standardov in opredeljenimi postopki upravljanja s tveganiji si druzbe poslovne
skupine prizadevajo razviti disciplinirano in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge
in svojih obveznosti.

TVEGANJE SPREMEMBE POSTENE VREDNOSTI (CENOVNO TVEGANJE)

Tveganje spremembe postene vrednosti sodi med pomembnejsa tveganja Poslovne skupine Sava, saj je povezano
z doseganjem nacrtovane donosnosti finan¢nih sredstev in vpliva na uresnicevanje zacrtane strategije. Tveganja,
povezana s spremembo postene vrednosti sredstev, zmanjSujemo z razprsenostjo nalozbenega portfelja, z nad-

zorovanjem in aktivnim spremljanjem poslovanja druzb, kjer ima mati¢na druzba pomembne lastniske deleze.

Na podlagi negotovih trznih razmer ocenjujemo, da ostaja tveganje spremembe postene vrednosti v Poslovni
skupini Sava visoko.

KREDITNO TVEGANIJE

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka v poslovnem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti in bo druzbi s tem
povzrocila finan¢no skodo. Neposredno je povezano s poslovnim tveganjem in predstavlja nevarnost, da bodo
terjatve do kupcev in drugih poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne.
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Posebno pozornost posvecamo spremljanju placilne sposobnosti kupcev. Redno spremljamo odprte in zapadle
terjatve, starostno strukturo terjatev ter gibanje povprecnih placilnih rokov. Vzpostavljen imamo bonitetni sistem
ocene kupcey, s katerim nadziramo slabe placnike in sprotno izvajamo pobote, ukrepi za zniZzevanje izpostavlje-

nosti kreditnemu tveganju pa se vecinoma nanasajo na poglobljene lastne bonitetne ocene in prejeta zavarovanja.

Najvecji del povisanega kreditnega tveganja v druzbi Sava, d.d., povzrocajo v preteklosti sklenjene transakcije z
druzbo NFD Holding, d.d.. Nad omenjeno druzbo je bil 06.01.2015 zacet stecajni postopek.

Na podlagi opisanih poslovnih dogodkov ocenjujemo, da ostaja kreditno tveganje v Poslovni skupini Sava visoko.

TVEGANJE PLACILNE SPOSOBNOSTI

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da podjetje ne bo zmoglo pravocasno izpolniti svojih financnih ob-
veznosti. Zaradi nadaljevanja tezkih splosnih gospodarskih razmer ostajajo zaostrene razmere tudi na denarnih
trgih, kar posledi¢no pomeni otezen dostop do dodatnih likvidnih sredstev.

V Poslovni skupini Sava smo v letu 2014 velik del pozornosti posvetili nadaljnjemu zagotavljanju likvidnosti in
rednemu servisiranju finan¢nih obveznosti ter nadaljnji realizaciji aktivnosti, ki smo jih opredelili v dolgoroc¢ni stra-
tegiji poslovanja za obdobje do leta 2014. Po ve¢ji odprodaji finan¢nih nalozb v letih 2012 in 2013 (odprodaja
dejavnosti nepremicnine, gumarstvo in pretezni del energetike) se je v letu 2014 nadaljevala odprodaja financnih
nalozb mati¢ne druzbe. Odprodaja financnih nalozb in redno odplacilo financnih obveznosti je v primerjavi s sta-
njem konec leta 2013 omogocilo nadaljnje znizanje finan¢nih obveznosti poslovne skupine za 8 milijonov evrov.

Vse druzbe poslovne skupine izvajajo ukrepe za izboljsanje operativnega poslovanja skozi racionalizacijo stroskov
poslovanja, izvajajo aktivnosti za krepitev denarnega toka ter druge ukrepe za povecanje dobicka iz operativnega
poslovanja.

Mati¢ni druzbi se je reprogram in s tem moratorij na odplacilo glavnic iztekel konec novembra 2014, od zacetka
decembra pa je druzba v postopku preventivnega prestrukturiranja.

Zaradi trenutnih postopkov, povezanih s preventivnim prestrukturiranjem mati¢ne druzbe, ostaja tveganje placilne
sposobnosti v Poslovni skupini Sava visoko.

OBRESTNO TVEGANIJE

Obrestno tveganje je tveganje, da se bo vrednost financnega instrumenta in stroskov zadolZevanja spreminjala
zaradi spreminjanja trznih obrestnih mer. Druzbi Sava, d.d., je konec meseca novembra 2014 potekel reprogram
finan¢nih obveznosti. Z iztekom reprograma na dan 30.11.2014 in zacetim postopkom preventivnega prestruktu-
riranja z dne 2.12.2014 se je izpostavljenost spremembi obrestne mere povecala, saj druzba $e nima dogovorjenih
pogojev za prestrukturiranja financnih obveznosti. Druzba Sava Turizem d.d., ima z bankami upnicami sklenjen
reprogram financnih obveznosti s konéno zapadlostjo v letu 2018. Obrestna mera na podlagi sklenjenega dogo-
vora znasa EURIBOR + 5 odstotkov za celotno obdobje. Obrestna mera Euribor je bila v letu 2014 Se vedno na

nizkih ravneh in v letu 2015 ne pricakujemo bistvene rasti.

Na podlagi navedenega ocenjujemo, da je Poslovna skupina Sava mocno izpostavljena obrestnemu tveganju.



VALUTNO TVEGANIJE

Valutno tveganje je opredeljeno kot moznost izgube gospodarskih koristi zaradi sprememb deviznega tecaja.
Poslovna skupina Sava v vecji meri posluje na evrskem obmocdju, zato ocenjujemo, da Poslovna skupina Sava va-
lutnemu tveganju ni mocno izpostavljena.

GARANCIJE IN POROSTVA

V skladu z usmeritvami so druzbe Poslovne skupine Sava do nedavnega nudile finan¢ne garancije in porostva za
najeta posojila v vecji meri le druzbam znotraj skupine. Zaradi reprograma financ¢nih obveznosti in z njim pove-
zanih zavez so moznosti dajanja garancij in porostev zelo omejene in bile do dne 31.12.2014 v primeru mati¢ne
druzbe tudi odlozene. Dana porostva in garancije se nanasajo na posle pred sklenjenim reprogramom in na dan
31. december 2014 znasajo 3,9 milijona evrov (konec leta 2013 4,2 milijona evrov).

UPRAVUJANIJE S KAPITALOM

Ustrezna kapitalska struktura zagotavlja zaupanje vlagateljev, upnikov in trga ter trajnostni razvoj Poslovne sku-
pine Sava. Sava, d.d., bo v sklopu zacetega postopka preventivnega prestrukturiranja pripravila nov nacrt po-
slovnega in financnega prestrukturiranja, ki bo, tako kot predhodna poslovna strategija, temeljil na programu
prestrukturiranja financnih obveznosti, nadaljnji konsolidaciji finan¢nega premozenja in stroskovni racionalizaciji
poslovanja. Z nacrtovanimi aktivnostmi se bo posledi¢no izboljsala kapitalska struktura skupine.

Sava, d.d., nima programa podeljevanja delniskih opcij zaposlenim. Regulatorni organi nimajo nikakrsnih kapital-
skih zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Poslovne skupine Sava.

Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitalom za Poslovno skupino Sava je sledece (v 000 EUR):

2014 2013
1. Skupni dolgovi 306.720 310.074
2. Zmanjsanje za denar in denarne ustreznike -1.205 -1.239
3. Neto obveznosti (1. - 2.) 305.515 308.835
4. Skupni kapital -21.226 16.176
5. Zmanjléanje/ povgéanje za zneske, nabrane v kapitalu . 0 0

v zvezi z elementi varovanja denarnega toka pred tveganjem

6. Prilagojeni znesek kapitala (4. + 5.) -21.226 16.176

7. Kazalnik razmerja med dolgovi in prilagojenim kapitalom na dan 31.12. (3./6.) negativen 19,09
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1.3.6 Porocanje po odsekih

Poslovna skupina poroca o informacijah po poslovnih odsekih. Temeljna oblika porocanja, ki izhaja iz poslovnih
- podrocnih odsekov, temelji na ureditvi notranje organiziranosti in poslovodenja v poslovni skupini. Interna po-
rocila po odsekih poslovodstva druzb in uprava druzbe Sava, d.d., redno pregledujejo.

Cene prenosov med odseki se merijo na cisti poslovni podlagi. Uspesnost poslovanja posameznih odsekov se meri
po poslovnem izidu odseka pred davkom od dohodka pravnih oseb.

Poslovni izidi, sredstva in obveznosti po odsekih vsebujejo postavke, ki jih je mogoce pripisati neposredno odseku,
kar zagotavlja ustrezna pravno formalna organiziranost poslovne skupine.

Poslovni odseki
Poslovno skupino Sava sestavljajo naslednji poslovni odseki:
* dejavnost Nalozbene finance (Sava, d.d.),
* dejavnost Turizem,
* dejavnost Nepremicnine,
* Druge dejavnosti.



1.3.7 Podatki po odsekih

V nadaljevanju so podatki po odsekih prikazani po poslovnih odsekih, ki jih predstavljajo dejavnosti Poslovne

skupine Sava.
Poslovanje posameznih dejavnosti je opisano v poslovnem delu letnega porocila.

Podatki po poslovnih odsekih za leto 2014 (v 000 EUR)

LS

Dejavnost | lzlocitev >8

Dejavnost Dejavnost Druge | NALOZBENE poslov b

TURIZEM | NEPREMICNINE | dejavnosti | FINANCE | v skupini = Skupaj 8_

Prihodki od prodaje izdelkov 925 0 0 0 0 925 o)

Prihodki od prodaje storitev 60.304 4 291 623 -765  60.456 AV‘,

i(;:sgeﬁrr:hodkl iz pogodb o gradben 0 0 0 0 0 0 _§

Prihodki od najemnin 2.593 3 2 307 -1.715 1.189 8

Prihodki od prodaje trgovskega blaga 427 0 0 0 0 427 >8

Sprememba vrednosti zalog 0 20 0 0 0 20 Lfcc
Drugi poslovni prihodki 1.540 0 20 184 218 1.962

Poslovni prihodki skupaj 65.788 27 313 1.114 -2.263 64.979 =

Prihodki od obresti 213 31 2 1.918 -491 1.672
Odhodki za obresti -2.871 -246 -18 -6.744 462  -9.418
eyt R L.
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta 1.055 -2.863 -61 -47.957 2.862 -46.964
Sredstva 174.464 6.783 2.402 211.151 -109.306 285.493
NaloZbe v pridruzena podjetja 64 0 0 85.915 238 86.217
Obveznosti 78.805 7.636 1.475 234.621 -15.639 306.897
maé’;‘r’jr;‘:premiéni"' naprav 4556 0 33 3 0 459
Amortizacija 7.371 0 110 115 0 7.595
iCr)1s:;31;)':(rer\llenepremiénin, naprav 0 0 0 0 0 0
Oslabitev nalozbenih nepremicnin 0 1.534 0 0 0 1.534

Prihodki od delezev v dobicku/izgubi pridruzenih podjetij se v celoti nanasajo na dejavnost Nalozbene finance. V
letu 2014 jih ni bilo.



Podatki po poslovnih odsekih za leto 2013 (v 000 EUR)

Dejavnost | IzloCitev

Dejavnost Dejavnost Druge | NALOZBENE poslov
(@) TURIZEM | NEPREMICNINE | dejavnosti FINANCE | v skupini | Skupaj
S0 Prihodki od prodaje izdelkov 0 0 2.148 0 0 2.148
9 Prihodki od prodaje storitev 60.962 0 2.035 1.432 -1.266 = 63.163
o . -
o Cisti prihodki iz pogodb o gradben 0 0 0 0 0 0
o) ih delih
ff’ Prihodki od najemnin 2.720 0 0 426 -1.723 1.423
_8 Prihodki od prodaje trgovskega blaga 488 0 0 0 0 488
8 Sprememba vrednosti zalog 0 0 0 0 0 0
g Drugi poslovni prihodki 1.338 0 182 5.264 2111 4.673
>% Poslovni prihodki skupaj 65.508 0 4.365 7.122 -5.100 71.895
o Prihodki od obresti 377 44 2 994 -438 979
- Odhodki za obresti -3.159 -207 -83 -8.690 439 -11.700
Prihodki od dvele_zev v dobicku/ 0 0 0 0 0 0
izgubi pridruzenih podijetij
Cisti dobic¢ek/izguba poslovnega leta 1.027 -4.081 -102 -11.381 -41.020 -55.558
Sredstva 177.259 9.437 2.168 248.317 -110.931 326.250
Nalozbe v pridruzena podjetja 64 0 0 85.915 238 86.217
Obveznosti 83.201 7.461 1.180 233.200 -14.968 310.075
!\labave nepremicnin, naprav 5199 0 9 130 0 5338
in opreme
Amortizacija 7.711 0 225 124 0 8.060
_OslablteV nepremicnin, naprav 2758 0 17 0 0 2775
in opreme
Oslabitev nalozbenih nepremicnin 0 2.543 0 0 0 2.543

Prihodki od delezev v dobicku/izgubi pridruzenih podjetij se v celoti nanasajo na dejavnost Nalozbene finance. V
letu 2013 jih ni bilo.

Podatki o prodajnih prihodkih po regijah (v 000 EUR)

Slovenija Ostale drzave EU Ostalo Skupaj
2014 62.987 1 9 62.997
2013 65.040 0 2.181 67.221

Sredstva niso razdeljena po regijah, ker knjigovodska vrednost sredstey, ki se nanasa na druzbe v Sloveniji, pred-
stavlja 99,9 odstotka celotnih sredstev poslovne skupine (leto 2013: 99,9 odstotka).

Prodaja najvecjemu kupcu Poslovne skupine Sava, ki je kupec druzbe dejavnosti Turizem, je v letu 2014 znasala
1.436 tiso¢ evrov (leto 2013: kupec dejavnosti Turizem v visini 1.919 tiso¢ evrov).



1.3.8 Ustavljeno poslovanje, sredstva in obveznosti za prodajo ter nakupi in
prodaje lastniskih delezev v odvisnih druzbah

LETO 2014

a) Pojasnilo v zvezi z nakupom 85 — odstotnega deleza v druzbi Cardial, d.o.o.

V februarju 2014 je bil s strani druzbe Sava Turizem, d.d., izveden postopek nakupa 85 — odstotnega deleza v
druzbi Cardial, d.o.o. Vrednost nalozbe je znasala 350 tiso¢ evrov, vrednost kapitala druzbe na dan nakupa pa je
bila 124 tisoc evrov. Preostali, 15 — odstotni delez, je lastni delez druzbe.

b) Pojasnilo v zvezi z odprodajo 50,68 — odstotnega deleZa v druzbi Energetika
Crnomelj, d.o.o.

Sava, d.d., je v letu 2014 zakljucila pogajanja z druzbo Petrol, d.d., za odprodajo 50,68 — odstotnega deleza
v druzbi Energetika Crnomelj, d.o.o. Prodajna transakcija je bila zaklju¢ena v januarju 2015. Vrednost celotnih
sredstev odprodane druzbe je na dan 31.12.2014 zna3ala 1.324 tiso¢ evrov, vrednost celotnega kapitala druzbe
515 tiso¢ evrov ter Savi, d.d., pripadajoc delez kapitala 261 tiso¢ evrov. Sava, d.d., je finan¢no naloZbo v druzbo
ze v preteklih letih v celoti oslabila, pri prodaji pa ni bilo dosezene razlike v ceni.

Informacija o vrednostih v izkazu poslovnega izida in v izkazu finan¢nega polozaja druzbe Energetika Crno-
melj, d.o.o0. na dan na dan 31. 12. 2014 (pred odprodajo) (v 000 EUR)

2014 2013
Prihodki od prodaje izdelkov in storitev 278 344
Sprememba vrednosti zalog 0 0
Drugi prihodki 20 20
Stroski blaga, materiala in storitev -207 -225
Stroski dela -0 -0
Amortizacija in odpisi vrednosti -108 -125
Drugi odhodki iz poslovanja -1 -5
Financni in drugi prihodki 5 0
Financni odhodki -24 -7
Davek -0 -0

Cisti dobi¢ek poslovnega leta -36 3
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Informacija o vrednostih v izkazu poslovnega izida in v izkazu finan¢nega polozaja druzbe Energetika

Crnomelj, d.o.o0. na dan na dan 31.

Nepremicnine, naprave in oprema
Neopredmetena sredstva
Nalozbene nepremicnine
Dolgoro¢ne financne nalozbe
Dolgorocna posojila in terjatve
Terjatve za odlozene davke
Zaloge

Poslovne in druge terjatve

Dana posojila

Denar in denarni ustrezniki
Sredstva

Kapital

Rezervacije

Prejeta dolgoroc¢na posojila
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti
Obveznosti za odlozene davke
Prejeta kratkoroc¢na posojila
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti
Kratkorocne rezervacije

Kapital in dolgovi

12. 2014 (pred odprodajo) (v 000 EUR)

Izlocitve Prenos na

v konsolidaciji | razpolozljivo za prodajo
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
1.234 -868 366
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

56 -28 28

0 0 0

34 -17 17
1.324 -914 410
515 -515 0
177 -90 87
442 -224 218
0 0

0 0 0

89 -45 44
82 -31 51

19 -10 9
1.324 -914 410

31.12.2013
1.340

O O o o o o

93

1.437
551
196
461

60
142
27
1.437



LETO 2013

a) Pojasnilo v povezavi s postopkom in z realizacijo odprodaje druzb dejavnosti Gumarstvo z
zunanjetrgovinsko mrezo

Predmet odprodaje je bil 100 — odstotni delez v druzbi Savatech, d.o.o., Kranj, z vsemi njenimi hcerinskimi
druzbami, 60 — odstotni delez v druzbi Savapro, d.o.o., Kranj ter blagovna znamka Sava v delu, ki se na-
nasa na proizvodni proces druzbe Savatech, d.o.0.;

primarni cilj prodaje je bila maksimizacija kupnine zaradi razdolZevanja Save, d.d., sekundarni cilj pa ohra-
nitev dejavnosti kot celote in ohranitev proizvodnje v Kranju;

postopek prodaje je potekal v vec fazah, k sodelovanju pa so bili povabljeni strateski in financni investitoriji;
pri vodenju postopka prodaje so poleg ¢lanov uprave Save, d.d., in poslovodstva Savatecha, d.o.o.,sode-
lovali tudi finan¢ni svetovalci EquityGateAdvisors ter pravni svetovalci iz odvetniske pisarne Jadek&Pensa;

izbrani strateski partner kot najboljsi ponudnik v procesu odprodaje je postala ¢eska gumarska skupina
CGS a.s., pogodba za odprodajo dejavnosti je bila podpisana dne 25. oktobra 2012;

v pogodbi opredeljeni pogoji za nakazilo kupnine so bili do 08. januarja 2013 izpolnjeni, zato je bila ta dan
nakazana celotna kupnina. S tem je bil postopek odprodaje dejavnosti Gumarstvo tudi formalno zakljucen;

kupnina za 100 — odstotni delez v druzbi Savatech, d.o.0., je znasala 69.400 tisoc evrov. Prejeta kupnina
je bila v visini 49.300 tiso¢ evrov porabljena za vracilo posojil bankam, 4.932 tisoc evrov za zapiranje ob-
veznosti Save, d.d., do druzb dejavnosti Gumarstvo , 15.168 tisoc¢ evrov pa je bilo usmerjeno na skrbniski
racun pri notarju. Sava, d.d., je pri tem poslu dosegla dobicek v viSini 24. 302 tisoc evrov;

kupnina za 60 — odstotni delez v druzbi Savapro, d.o.o., je znasala 1.000 tiso¢ evrov in je bila v celoti po-
ravnana. Sava, d.d., je pri tem poslu dosegla izgubo v viSini 794 tisoC evrov.

b) Pojasnilo v povezavi z realizacijo odprodaje druzbe podrocja Energetika

Predmet odprodaje je bil 100 — odstotni delez v druzbi Ensa BH, d.o.0., Srbac, Bosna in Hercegovina;
Sava, d.d., je delez v druzbi v letu 2013 odprodala brez razlike v ceni;

Finan¢na nalozba v druzbo Ensa BH, d.o.o0., je znasala 3.751 tiso¢ evrov, zanjo pa so bile do vklju¢no leta
2012 izvedene oslabitve v celotnem znesku.
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Informacija o vrednostih v izkazu poslovnega izida

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev
Sprememba vrednosti zalog

Drugi prihodki

Stroski blaga, materiala in storitev
Stroski dela

Amortizacija in odpisi vrednosti
Drugi odhodki iz poslovanja
Financni in drugi prihodki
Financni odhodki

Davek

Cisti dobi¢ek poslovnega leta

Ensa BH, d.o.o0., Srbac (v 000 EUR)

JAN - SEP 2013 JAN - DEC 2012

2.148 2.589
13 -755

0 37
-1.861 -2.167
-268 -312
-67 -135

0 -5

0 901

-37 -155

0 0

=77 &2

Informacija o vrednostih v izkazu finan¢nega poloZaja druzbe Ensa BH, d.o.o., Srbac (v 000 EUR)

Nepremicnine, naprave in oprema
Neopredmetena sredstva
Nalozbene nepremicnine
Dolgorocne finan¢ne nalozbe
Dolgorocna posojila in terjatve
Terjatve za odlozene davke
Zaloge

Poslovne in druge terjatve

Dana posojila

Denar in denarni ustrezniki
Sredstva

Kapital

Rezervacije

Prejeta dolgorocna posoijila
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti
Obveznosti za odloZene davke
Prejeta kratkoroc¢na posojila
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
Kratkoroc¢ne rezervacije

Kapital in dolgovi

30.09.2013 31.12.2012
1.834 1.926
2 3

0 0

0 0

0 0

0 0

457 476
320 239
32 77

6 40
2.651 2.761
697 756

0 2

73 170

0 0

0 0

662 808
1.219 1.025
0 0
2.651 2.761



¢) Pojasnilo o odprodaiji druzbe Sava Golf, d.o.o.

* Predmet odprodaje je bil 100 — odstotni delez Save Turizma, d.d.,v druzbi Sava Golf, d.o.o0.;
e druzba Sava Golf, d.o.o., je bila ustanovljena z namenom odprodaje golf igris¢a na Bledu;

* na dan odprodaje je druzba Sava Golf, d.o.o., razpolagala z bilan¢no vsoto v visini 5.442 tiso¢ evroy,
opredmetenimi osnovnimi sredstvi v visini 5.420 tisoC evrov ter ostalimi sredstvi v visini 22 tisoC evrov.
Vrednost kapitala je znasala 3.598 tisoC evrov, vrednost obveznosti pa 1.844 tisoc evrov;

* pri odprodaji nalozbe je druzba Sava Turizem, d.d., realizirala dobicek v visini 5.402 tisoc evrov.

d) Uvedba stecajnega postopka nad druzbo Energetika, d.o.o.

Dne 30. 05. 2013 je bil na Okrozno sodisce v Kranju vloZzen Predlog za zacetek stecajnega postopka nad druzbo
Energetika, druzba za nalozbe in upravljanje z energijo, d.o.o. Po sklepu sodisca je bil stecajni postopek uveden
z dnem 05. 08. 2013.

Druzba Energetika, d.o.0., jenadan 31. 12. 2012 razpolagala z bilan¢no vsoto v vidini 174 tisoc evrov. Imela je za
428 tisoC evrov negativnega kapitala, v njegovi sestavi pa za 1.308 tisoc¢ evrov nepokritih izgub. Z uvedbo stecaj-
nega postopka, ki na dan 31. 12. 2014 3e ni bil zakljucen, je lastnistvo Save, d.d., v druzbi prenehalo.

e) Druge spremembe

Financni nalozbi v Sava Ensa, dooel., Skopje, in Bramir, d.0.0., Mostar, sta bili zaradi minimalnih vrednosti prene-
seni na pozicijo vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo. Iz tega razloga sta bili druzbi izloceni iz konsolidi-
ranih racunovodskih izkazov. V ra¢unovodskih izkazih Save, d.d., in konsolidiranih racunovodskih izkazih Poslovne
skupine Sava so bili porac¢unani vsi odnosi z navedenima druzbama.

Sava Ensa, doel., je razpolagala s sredstvi v visini 342 tisoc evrov, obveznostmi v visini 337 tisoc evrov in kapitalom
v visini 5 tiso¢ evrov. Druzba ne posluje. Sava, d.d., je v povezavi s finan¢no nalozbo v druzbo Ze v letu 2012 re-
alizirala izgubo v visini 5 tiso¢ evrov. Druzba je v postopku zapiranja. Ocenjujemo, da Sava, d.d., ni izpostavljena
tveganju potencialnih obveznosti v povezavi z druzbo Sava Ensa, doel.

Druzba Bramir, d.o.o., je razpolagala s sredstvi v visini 1.477 tisoC evrov, obveznostmi v visini 1.600 tiso¢ evrov ter
negativnim kapitalom v visini 123 tisoC evrov. Pretezni del sredstev in obveznosti je bil v zaklju¢ni fazi odprodaje
druzbe Ensa BH, d.o.0., nanjo tudi prenesen. Sava, d.d., je v povezavi s finan¢no nalozbo v druzbo Ze v letu 2012
realizirala izgubo v visini 10 tisoc evrov. Druzba je v postopku zapiranja. Ocenjujemo, da Sava, d.d., ni izpostavlje-
na tveganju potencialnih obveznosti v povezavi z druzbo Bramir, d.o.o.
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1.3.9 Nepremicnine, naprave in oprema

Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme Poslovne skupine Sava za leto 2014 (v 000 EUR)

Predujmi

Proizva- Druge za pridobitev

jalne | naprave | Sredstva | opredmetenih

naprave in ' osnovnih
e Zemljis¢ca | Zgradbe | in stroji | oprema | pripravi sredstev Skupaj

S

g Stanje 01.01.2014 20.427 225525 44578 12313 993 13 303.849
o Nabava 0 604 963 257 2.769 223 4816
g Povecanje avansov 0 0 0 0 0 0 0
% Zmanjsanje avansa 0 0 0 0 0 -13 -13
> o tekotegs tta of o o o0 0 o 0
g Aktiviranja 0 1.431 221 163 -1.814 0 0
’% Prenos na sredstva za prodajo -53 -293 -1.654 0 0 0 -2.000
o Povetanje zaradi akvizicij 0 0 0 641 0 0 641
- Prenosi 0 281 0 0 -281 0 0
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 -81 0 0 0 -81
i:jn;rrgzaa?éeozde:/riig; druzbe 0 0 0 0 0 0 0
Odpisi 0 0 -780 -90 0 0 -870
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2014 20.374 227.548 43.247 13.283 1.667 223 306.342
Stanje 01.01.2014 0 -104.964 -33.763 -11.765 0 0 -150.491
Nabava, povecanje 0 0 0 0 0 0 0
Aktiviranja 0 0 0 0 0 0 0
Prenos na sredstva za prodajo 0 63 702 0 0 0 765
Povecanje zaradi akvizicij 0 0 0 -512 0 0 -512
Prenosi 0 0 0 0 0 0 0
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 52 0 0 0 52
Zmanjsanje zaradi iz¢lenitve 0 0 0 0 0 0 0
Odpisi 0 0 766 88 0 0 854
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 -4.475 -2.604 -225 0 0 -7.304
Stanje 31.12.2014 0 -109.376 -34.846 -12.414 0 0 -156.636
Stanje 01.01.2014 20427 120.561 10.816 548 993 13 153.358

Stanje 31.12.2014 20.374 118.172 8.401 869 1.667 223 149.706



Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme Poslovne skupine Sava za leto 2013 (v 000 EUR)

Predujmi
Proizva- Druge za pridobitev
jalne | naprave | Sredstva | opredmetenih
naprave in v osnovnih
Zemljisca | Zgradbe | in stroji | oprema | pripravi sredstev |  Skupaj O
5
Stanje 01.01.2013 21.047 | 231.772 | 50.708 12.488 173 0 316.188 B
Nabava 306 1.227 847 48 2.911 13 5.351 o
Povecanje avansov 0 0 0 0 0 0 0 g
Zmanj3anje avansa 0 0 0 0 0 0 0 %
Aktiviranja 0 0 0 0 0 0 g
Prenosi 0 2.023 67 0 -2.090 0 0 ’%
Zmanijsanje zaradi odprodaje 0 -13 =727 -12 0 0 -753 o
IZZE‘SQJI;?QJG zaradi odprodaje 549 | -7.057 -4.489 -8 0 0 -12.103
Odpisi 0 -6 -920 -199 0 0 -1.126
Oslabitev -377 -2.422 -907 -3 0 0 -3.709
Stanje 31.12.2013 20.427 225.525 44578 12.313 13 303.848
oot ||l e
Stanje 01.01.2013 0 -104.106 -35.291 -11.821 0 0 -151.217
Nabava, povecanje 0 0 0 0 0 0 0
Aktiviranja 0 0 0 0 0 0 0
Prenosi 0 0 0 0 0 0 0
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 2 652 9 0 0 662
Zmanjsanje zaradi iz¢lenitve 0 3.210 2.551 0 0 0 5.760
Odpisi 0 1 896 205 0 0 1.102
Oslabitev 0 418 515 0 0 0 933
Amortizacija 0 -4.489 -3.084 -158 0 0 -7.730
Stanje 31.12.2013 0 -104.963 -33.762 -11.765 0 0 -150.490
Stanje 01.01.2013 21.046 127.667 15.416 667 173 0 164.969
Stanje 31.12.2013 20427 120.561 10.816 548 993 13 153.358

Podatki o vrednosti sredstev, ki so bila oslabljena, so navedeni v tocki 1.3.30.
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V letu 2013 je bilo v druzbah dejavnosti Turizem ob izvedbi projekta popisa nepremicnin ter njihovega stanja
ugotovljeno, da se nekatere amortizacijske stopnje po destinacijah razlikujejo ter da so glede na stanje objektov,
infrastrukture ter rekreativnih povrsin visoke. Zato je bila ocenjena pri¢akovana Zivljenjska doba, upostevaje
normalno rabo ter vzdrzevanje objektov. Na osnovi navedenega je bila sprejeta odlocitev o spremembi sklopov

amortizacijskih stopenj in sicer:
* objekti - glede na stanje ter rabo objektov je ustrezna amortizacijska stopnja med 1,4 in 5,0 odstotka;

* infrastruktura - stanje infrastrukture omogoca normalno rabo ob predvideni spremenjeni amortizacijski

stopnji in sicer med 1,4 in 5,0 odstotka;

* zunanja ureditev ter rekreacijske povrsine: stanje omogoca normalno rabo ob predvideni spremenjeni
amortizacijski stopnji med 1,4 in 3,0 odstotka.

Ucinek prevrednotenja je v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2013 predstavljal za 336 tisoc evrov nizZje stroske amor-
tizacije.

Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2014 (v 000 EUR)

Knjigovodska vrednost premozenja, Vrednost hipoteke

ki je obremenjeno s hipotekami na nepremicninah

Sava, d.d.* 1.411 1.411
Sava Nepremicnine, d.0.0.** 1.260 7.000
Sava Turizem, d.d. 93.728 49.086
SAVA TMC d.o.o. 4.335 10.606
Skupaj 100.734 68.103

* Vrednost hipotek v druzbi Sava, d.d., v knjigovodski visini 1.411 tiso¢ evrov se nanasa na naloZbeno nepremicnino.

** Vrednost hipotek v druzbi Sava Nepremicnine, d.o.o., v knjigovodski visini 1.260 tisoc evrov se nanasa na nalozbene ne-

premicnine.

Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2013 (v 000 EUR)

Knjigovodska vrednost premozenja, Vrednost hipoteke

ki je obremenjeno s hipotekami na nepremicninah

Sava, d.d.* 1.466 1.466
Sava Nepremicnine, d.o.o. 2.359 7.000
Sava Turizem d.d. 93.111 51.952
Skupaj 96.936 60.418

* Vrednost hipotek v druzbi Sava, d.d., v vrednosti 1.466 tisoc evrov se nanasa na naloZbeno nepremicnino.

** Vrednost hipotek v druzbi Sava Nepremicnine, d.o.o., v vrednosti 2.359 tisoc evrov se nanasa na naloZzbeno nepremicnino.



1.3.10 Neopredmetena sredstva

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev Poslovne skupine Sava za leti 2014 in 2013 (v 000 EUR):

31.12.2014 31.12.2013
Stanje 01.01. 1.192 1.871 (@)
Povecanja, nakupi 191 12 5
Aktiviranja 0 0 8
Povecanje zaradi akvizicije 303 0 8
Prenosi 0 0 o
Zmanjsanja -5 -612 AV")
Zmanjsanja zaradi odprodaje druzb 0 -3 _8
Odpisi 0 -77 C>)
Slabitve -2.543 -2.543 g
Stanje konec obdobja 1.681 1.192 >%
i
Stanje 01.01. -786 -1.306
Povecanja, nakupi 0 0
Aktiviranja 0 0
Povecanje zaradi akvizicije -58 0
Zmanjsanje 0 607
Zmanjsanja zaradi odprodaje druzb 0 -1
Prenosi 0 0
Odpisi 0 41
Slabitev 0 0
Amortizacija -108 -129
Stanje konec obdobja -952 -786
Stanje 01.01. 405 565
Stanje konec obdobja 729 405

Amortizacija neopredmetenih sredstev je v izkazu poslovnega izida zajeta med amortizacijo.
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1.3.11 Nalozbene nepremicnine

Preglednica gibanja nalozbenih nepremicnin za Poslovno skupino Sava za leto 2014 (v 000 EUR):

Zemljisca — nalozbene Zgradbe — nalozbene

nepremicnine nepremicnine Skupaj
Stanje 01.01.2014 4.909 8.819 13.729
Nabava, povecanje 0 23 23
Prenos 0 1 1
Zmanjsanje zaradi prodaje -25 0 -25
Stanje 31.12.2014 4.884 8.844 13.728
Stanje 01.01.2014 0 -5.374 -5.374
Oslabitev -1.534 0 -1.534
Amortizacija 0 -183 -183
Stanje 31.12.2014 -1.534 -5.557 -7.091
Stanje 01.01.2014 4.909 3.446 8.355
Stanje 31.12.2014 3.350 3.287 6.637

Na osnovi ocene postenih vrednosti nalozbenih nepremicnin, izdelane z uporabo primerljivih trzno dostopnih
podatkov, smo ocenili, da postena vrednost nalozbenih nepremicnin bistveno ne odstopa od knjigovodskih vred-

nosti.

Vrednost hipotek v druzbi Sava, d.d., ki je podana v tocki 1.3.9., vkljucuje hipoteko na naloZzbeno nepremicnino
v knjigovodski vrednosti 1.411 tisoC evrov.

Vrednost hipotek v druzbi Sava Nepremicnine, d.o.o., ki je podana v tocki 1.3.9., vkljucuje hipoteko na nalozbene
nepremicnine v knjigovodski vrednosti 1.260 tisoc evrov. Visina vpisanih hipotek na nalozbene nepremicnine zna-
$a 7.000 tisoc evrov, kar predstavlja tudi stanje neodplacanih posojil na dan 31.12.2014.

Nepremicnina Perovo s knjigovodsko vrednostjo 979 tiso¢ evrov pa je dodatno obremenjena z zemljiskim dolgom

v visini 2.485 tiso¢ evrov.

Pri nalozbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo ustvarjenih 1.189 tisoc¢ evrov prihodkov (leto 2013: 1.423
tiso¢ evrov) in 458 tiso¢ evrov stroskov (leto 2013: 582 tiso¢ evrov). Na nalozbenih nepremicninah, ki niso bile
dane v najem, je bilo izkazanih 37 tisoc evrov stroskov (leto 2013: 136 tisoc evrov).



Preglednica gibanja naloZbenih nepremicnin za Poslovno skupino Sava za leto 2013 (v 000 EUR):

ZemljiSca — nalozbene Zgradbe — nalozbene
nepremicnine nepremicnine Skupaj
aewaveeNosT |

Stanje 01.01.2013 3.309 8.755 12.065
Nabava, povecanje 0 76 76
Prenos 6.316 0 6.316
Zmanjsanje zaradi prodaje -2.173 -1 -2.184
Oslabitev -2.543 0 -2.543
Stanje 31.12.2013 4.909 8.819 13.729
Stanje 01.01.2013 0 -5.199 -5.199
Povecanje popravka vrednosti 0 27 27
Amortizacija 0 -201 -201
Stanje 31.12.2013 0 -5.374 -5.374
Stanje 01.01.2013 4.909 3.446 8.355
Stanje 31.12.2013 3.350 3.287 6.637

Na osnovi ocene postenih vrednosti nalozbenih nepremicnin, izdelane z uporabo primerljivih trzno dostopnih
podatkov, smo ocenili, da postena vrednost nalozbenih nepremicnin bistveno ne odstopa od knjigovodskih vred-

nosti.

Vrednost hipotek v druzbi Sava, d.d., ki je podana v tocki 1.3.9., vkljucuje tudi hipoteko na nalozbeno nepremic-
nino v vrednosti 1.466 tisoc evrov.

Knjigovodska vrednost nalozbenih nepremicnin v druzbi Sava Nepremicnine, d.o.o., danih kot jamstvo za obve-
znosti iz posojilnih pogodb, znasa 2.359 tisoc evrov. Visina vpisanih hipotek na nalozbene nepremicnine znasa
7.000 tisoc evrov, kar predstavlja tudi stanje neodplacanih posojil na dan 31.12.2013. Nepremicnina Perovo s
knjigovodsko vrednostjo 1.414 tisoc evrov pa je dodatno obremenjena z zemljiskim dolgom v visini 2.485 tisoc

evrov.

Pri naloZbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo ustvarjenih 1.423 tiso¢ evrov prihodkov in 582 tiso¢ evrov
stroskov. Na nalozbenih nepremicninah, ki niso bile dane v najem, je bilo izkazanih 136 tiso¢ evrov stroskov.

O
>0
@]
L
o
o
o
Y
(Vs]
©
o
>
o
c
>
>0
©
o

&




1.3.12 Nalozbe v pridruzena podjetja
Druzbi Poslovne skupine Sava imata deleze v naslednjih pridruzenih podjetjih (v 000 EUR):

Vrednost financnih nalozb

Delez v % Delez v %
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Gorenjska banka, d. d., Kranj 44,23 44,23 59.511 86.188
NFD Holding, d.d., Ljubljana 24,65 24,65 0 29
Skupaj 59.511 86.217

Dodatna pojasnila:

34.287 delnic Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist
imetnikov obveznic SAO3 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic.

Za druzbo NFD Holding, d.d., Ljubljana je bil dne 06.01.2015 podan predlog za uvedbo stecajnega postopka.

Leto 2013: Na podlagi odloc¢be Banke Slovenije o izrednih ukrepih z dne 17. 12. 2013 so z dnem 18. 12. 2013 v
celoti prenehale vse kvalificirane obveznosti banke, vklju¢no z osnovnim kapitalom Abanke. V sodnem registru so
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bili istega dne izvreni ustrezni vpisi, obstojece delnice pa so bile posledi¢no izbrisane iz centralnega registra ne-

@

materializiranih vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD d.d. Sava, d.d., je bila pred spremembo imetnica 1.715.841
delnic ABKN, kar je predstavljalo 23,8311 % vseh izdanih delnic Abanke. Po izbrisu delnic ABKN, torej na dan
31.12.2013, Sava, d.d., ni bila ve¢ imetnica delnic Abanke.

Gibanje nalozb v pridruzena podjetja: (v 000 EUR):

2014 2013
Zacetno stanje 86.217 121.585
Nakupi 0 0
Odprava prevrednotovalnega popravka kapitala 0 5.604
Pripadajoci dobicki 0 0
Izplacane dividende 0 0
Prodaja 0 -3.558
Pripadajoce izgube 0 0
Oslabitve -26.706 -37.414

Stanje konec obdobja 59.511 86.217



Pomembni finan¢ni podatki za druzbo Gorenjska banka, d.d., Kranj (v 000 EUR)

2014 2013
Sredstva n.p. 1.560.886
Obveznosti in rezervacije n.p. 1.395.174
Kapital 187.000 165.712
Prihodki n.p. 75.667
Cisti dobicek / izguba 2.000 -115.600
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavditvi n.p. -123.187

Podatki za leto 2013 so revidirani. Navedeni nerevidirani podatki za leto 2014 so bili javno objavljeni.

Pomembni finan¢ni podatki za druzbo NFD Holding, d.d., Ljubljana (v 000 EUR)

2014 2013
Sredstva n.p. 54.958
Obveznosti in rezervacije n.p. 66.268
Kapital n.p. -11.310
Prihodki n.p. 531
Cisti dobicek / izguba n.p. -15.709
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavditvi n.p. -12.026

Podatki za leto 2013 so revidirani. Podatki za leto 2014 niso dostopni.

DRUGA POJASNILA V ZVEZI S PRIDRUZENIMI PODJETII

Gorenjska banka, d.d., Kranj

44,23 — odstotni delez v druzbi Gorenjska banka, d.d., je v konsolidiranih racunovodskih izkazih Poslovne sku-
pine Sava izkazan v visini 59.511 tisoC evrov. V primerjavi s koncem predhodnega leta se je vrednost znizala za
26.677 tisoC evrov, kar predstavlja oslabitev financne nalozbe v Gorenjsko banko, d.d., izvedeno na osnovi ocene
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti. Vrednost delnice na dan 31.12.2014 znasa 406 evrov (leto 2013: 588
evrov).

Sava, d.d., je za prejeta posojila, izdane obveznice in za prejeto posojilo odvisne druzbe zastavila 139.480 delnic
Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 56.629 tisoc evrov.

Informacija o ocenjevanju vrednosti 44,07 odstotka lastniSkega kapitala Gorenjske banke, d.d., za namen
racunovodskega porocanja na dan 31. 12. 2014

Za namen racunovodskega porocanja je bilo izdelano Porocilo o oceni vrednosti 44,07 odstotka lastniskega ka-
pitala Gorenjske banke, d.d., na dan 31. 12. 2014. Oceno vrednosti je opravil pooblas¢eni ocenjevalec vrednosti
podjetij z veljavno licenco Slovenskega instituta za revizijo.

Druzba Gorenjska banka d.d., je bila ocenjena na podlagi metode sedanje vrednosti pri¢akovanega prostega de-

narnega toka (vrednost pri uporabi) ter nacina trznih primerjav (postena vrednost, zmanjsana za stroske prodaje).
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Pri ocenjevanju so bili uporabljeni naslednji dokumenti: projekcije poslovanja, pripravljene na podlagi preteklih
rezultatov poslovanja, ocene racunovodskih izkazov za leto 2014, planov poslovanja za obdobje 2015 — 2019,
javno objavljenih strateskih izhodis¢ in usmeritev druzbe, pojasnil uprave druzbe ter analize makroekonomskega
okolja in panoge.

V izracunu vrednosti pri uporabi so bile upostevane naslednje predpostavke: delujoce podjetje; diskont za manj-
Sinskega lastnika 10 — odstoten; diskont za pomanjkanje trzljivosti 10 — odstoten; zahtevana donosnost kapitala
12,30 odstotka; 2-odstotna rast normaliziranega denarnega toka.

V izracunu postene vrednosti, zmanjsane za stroske prodaje, so bile upostevane naslednje predpostavke: delujoce
podjetje; multiplikator P/B med 0,69 in 0,79 (borzna podjetja); diskont za pomanjkanje trZljivosti 5 — odstoten;
prilagoditev s premijo za kontrolo 18,75 — odstotna; ocena stroskov prodaje 2 odstotka.

Kon¢ni sklep o oceni nadomestljive vrednosti je bil podan na podlagi postene vrednosti, zmanjSane za stroske
prodaje, in sicer v razponu med 378 evrov na delnico in 434 evrov na delnico, s srednjo vrednostjo v visini 406
evrov na delnico.

NFD HOLDING, D.D., UUBLJANA

Vrednost 24,65 — odstotnega deleza v druzbi NFD Holding, d.d., Ljubljana, je bila zaradi uvedbe stecajnega
postopka dne 06.01.2015 dodatno oslabljena e za 29 tisoc evrov, tako da na dan 31.12.2014 nalozba nima
vrednosti.

Razkritja v povezavi s sestavo pridruzenih druzb Poslovne skupine Sava, delezem v kapitalu, visSino kapitala in po-

slovnim izidom so navedena v racunovodskem delu letnega porocila Poslovne skupine Sava.

1.3.13 Dolgoroc¢ni vrednostni papirji, razpolozljivi za prodajo

Vrednost drugih delnic in delezev v visini 38.392 tisoc evrov (leto 2013: 31.426 tisoc evrov) je v primerjavi s pred-
hodnim letom visja za 22 odstotkov.

Vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo, so na dan 31. 12. 2014 vrednoteni po posteni vrednosti. Neto po-
zitivni ucinek prevrednotenja je znasal 10.083 tiso¢ evrov (leto 2013: neto negativni uc¢inek 4.673 tisoc evrov),
od tega je bilo 840 tisoc¢ evrov oslabitev (leto 2013: 3.967 tisoc evrov) izvedenih preko izkaza poslovnega izida,
neto zvisanje vrednosti finan¢nih nalozb v visini 10.923 tiso¢ evrov (leto 2013: neto znizanje 706 tisoc evrov) pa
je izkazanih preko prevrednotovalnega popravka kapitala.

V letu 2014 so bile izvrsene odprodaje vrednostnih papirjey, razpolozljivih za prodajo, katerih knjigovodska vred-
nost je znasala 3.128 tisoc evrov. Pri prodaji je bil realiziran dobicek v visini 1.311 tisoC evrov. Pretezni del prejete
kupnine je bil namenjen za vracilo posojil bankam.

Vrste dolgorocnih vrednostnih papirjev (v 000 EUR):

31.12.2014 31.12.2013
Delnice druzb, ki kotirajo 946 3.604
Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo 3.323 3.823
Alpen.SI, mesani fleksibilni podsklad 34.123 23.999

Skupaj 38.392 31.426



Vrednost naloZbe v Alpen.SI (preimenovanje NFD 1, vzajemnega sklada), znasa 34.123 tisoc evrov (leto 2013:
23.999 tisoc evrov). Postena vrednost je bila ugotovljena z uporabo objavljenega tecaja na zadnji dan obracun-
skega obdobja, ki je v primerjavi z enakim lanskim obdobjem mocno porasla.

Nalozba v Alpen.Sl je kljub lastniStvu 39,95 — odstotnega deleZza obravnavana kot razpolozljiva za prodajo in ne
kot pridruzeno podjetje. Druzba je vodena s strani druzbe za upravljanje, v kateri Sava, d.d., nima lastniskega de-
leZza. Nadzorni svet druzbe zgolj nadzira poslovanje sklada. Poleg tega se je v letu 2011 preoblikovala iz zaprtega
investicijskega sklada v odprti vzajemni sklad, s ¢imer je Sava, d.d., postala lastnica dolocenega deleza kuponov
vzajemnega sklada in nima nikakrsnega vpliva na njegovo upravljanje.

Celoten 39,95 — odstotni delez v Alpen.SI je zastavljen za prejeta posojila Save, d.d. Knjigovodska vrednost
zastavljene nalozbe znasa 34.123 tisoc evrov.

Visina ostalih delnic in delezev znasa 4.269 tisoc evrov (leto 2013: 7.427 tisoc evrov). Med njimi je 1.468.221
delnic Hotelov Bernardin, 13.500 delnic Kompasa Bled, 4.987 delnic Pokojninske druzbe A in 13.638 delnic Jub-
mes banke zastavljenih za prejeta posojila Save, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 3.275 tisoc
evrov.

Gibanje dolgorocnih vrednostnih papirjev (v 000 EUR):

2014 2013
Stanje 1.1. 31.426 36.582
Nakupi 11 142
Dokapitalizacija s stvarnim vlozkom 0 0
Prenosi 0 0
Sprememba na posteno vrednost 10.923 -706
Prodaje - po nabavni vrednosti -3.128 -625
Oslabitve -840 -3.967
Stanje konec obdobja 38.392 31.426

1.3.14 Dolgorocna posojila in dolgoroc¢ne poslovne terjatve

31.12.2014 31.12.2013

Dana dolgoroc¢na posojila 1 2
Druge dolgoroc¢ne poslovne terjatve 39 39
SKUPAJ 40 41

Zapadlost dolgorocnih posojil (v 000 EUR):
31.12.2014 31.12.2013

od 1do5 let nad 5 let od 1do5 let nad 5 let

Dana dolgoroc¢na posojila 1 0 2 0
Druge dolgorocne poslovne terjatve 39 0 39 0

Skupaj 40 0 41 0
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Gibanje dolgorocnih posojil (v 000 EUR)

2014
Stanje 01.01. 41
Novo oblikovana posojila
Prenos
Zmanjsanje -1
Odplacila
Oslabitev
Stanje konec obdobja 39

1.3.15 Odlozene obveznosti /terjatve za davek

2013
20

39

-10

41

Odlozene obveznosti za davek so oblikovane v visini 884 tisoc evrov (leto 2013: odlozene terjatve za davek 10.806

tiso¢ evrov).

Razmejene obveznosti / terjatve za davek se nanasajo na naslednje postavke (v 000 EUR):

31.12.2014
Terjatve/obveznosti - prevrednotenje vrednostnih papirjev na posteno vrednost -997
Terjatve - rezervacije po aktuarskem izracunu, spori 113
Skupaj -884

31.12.2013
10.664
142
10.806

Najvecdje spremembe so nastale v Savi, d.d., kjer so bile odloZene terjatve za davek konec leta 2013 izkazane v visi-

ni 10.874 tisoc evrov. V letu 2014 so se v povezavi s prodajo oslabljenih vrednostnih papirjev zmanjsale za 1.488

tisoC evrov. Dodatno je bila v visini 9.386 tisoc evrov izvedena oslabitev preostalih odlozenih terjatev za davek. Vse

spremembe so bile izvrsene preko izkaza poslovnega izida. Sava, d.d., tako na dan 31.12.2014 ne izkazuje vec

odlozenih terjatev za davek.

Gibanje razmejenih obveznosti / terjatev za davek (v 000 EUR):

31.12.2014
Stanje 1.1. 10.806
Spremembe obveznosti za odlozene davke - preko Izkaza poslovnega izida -10.865
Sprememba terjatev za rezervacije za odpravnine 9
Dokon¢na odprava terjatev - preko izkaza poslovnega izida -9.386
Zmanjsanje terjatev zaradi prodaje ali prenehanja lastnistva vrednostnih papirjev - 1488
preko izkaza poslovnega izida
Spremembe obveznosti za odlozene davke - v drugem vseobsegajocem donosu -825
Sprememba obveznosti od prevrednotenja vrednostnih papirjev na posteno vrednost -787
Druge spremembe pri obveznostih -38
Prenos 0
Stanje konec obdobja -884

31.12.2013
19.293
-9.777

9

0

-9.786

1.506
1.091
415
-216
10.806

Visina neobracunanih odloZenih terjatev za davek iz naslova dav¢nih izgub druzb Poslovne skupine Sava z upora-

bo 17 - odstotne davéne stopnje na dan 31.12.2014 znasa 55.360 tisoc evrov.



1.3.16 Zaloge (000 Eur)

Material

Gotovi proizvodi

Trgovsko blago

Nezakljuceni gradbeni projekti

Skupaj

V letu 2014 je bil v druzbi Sava Nova, d.o.o., Zagreb oblikovan nadaljnji popravek vrednosti v visini 1.088 tisoc
evrov (leto 2013: 1.167 tisoC evrov). V druzbi Sava Nova, d.o.o., Zagreb je na zalogah vpisana hipoteka. Knjigo-
vodska vrednost teh zalog znasa 1.034 tisoC evrov. Stanje neodplacane glavnice posojila, ki je bilo zavarovano s

Bruto vrednost
31.12.2014

552
66

77
3.576
4.270

Odpisi v letu
2014

0
0
0
-1.088
-1.088

Neto vrednost
31.12.2014

552
66

77
2.488
3.182

hipoteko na zalogah, je 703 tisoc evrov. Pravdni postopek vnovcenja zavarovanja je v teku.

1.3.17 Kratkorocne poslovne in druge terjatve (v 000 eur)

Terjatve do kupcev

Prehodno nezaracunane terjatve

Terjatve do pridruzenih druzb
Dani predujmi

Terjatve za DDV in druge davke
Ostale terjatve

Skupaj

31.12.2014

3.038

818

2.754

26
389
271

7.294

Neto vrednost
31.12.2013

613

0

73
3.578
4.265
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31.12.2013
2.687

843

1.348

0

418

248

5.544

V letu 2014 so druzbe Poslovne skupine Sava preko izkaza poslovnega izida oblikovale dodaten popravek vred-

nosti terjatev do kupcev v vidini 412 tiso¢ evrov (leto 2013: 684 tisoc evrov). V poglavju Tveganja je izkazan

popravek vrednosti visini 441 tiso¢ evrov. Razlika 29 tiso¢ evrov se nanasa na vkljucitev nove druzbe v skupino ter

na prenos Ze oblikovanega popravka iz odvisnih druzbe na druzbe izven skupine.

1.3.18 Kratkorocno dana posaojila (v ooo cur)

31.12.2014 31.12.2013
Kratkoro¢no dana posojila 18.388 24.594
Kratkorocni del nekratkoro¢nih posojil 0 0
Skupaj 18.388 24.594

Bruto viSina danega posojila Save, d.d., druzbi NFD Holding, d.d., znasa 17.806 tisoC evrov, stanje oblikovanega
popravka vrednosti znasa 10.483 tisoc evrov, neto izkazana vrednost terjatve pa 7.323 tisoc evrov.
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V primerjavi s koncem predhodnega leta je bilo stanje danih posojil NFD Holdingu, d.d., znizano za 449 tisoc

evrov dodatne oslabitve posojil, izracunane na osnovi ocene ustreznosti prejetih zavarovan;.

Dana posojila NFD Holdingu (neto 7.323 tisoC evrov) in obresti (2.754 tisoc evrov), ki so izkazane med poslovnimi
terjatvami, so zavarovani z menicami in vrednostnimi papirji, med katerimi je 9.154.192 delnic Hotelov Bernardin,
346.243 delnic sklada Alpen.Sl, 647.318 delnic Istrabenza, 166.484 delnic Melamina, 56.839 delnic Finetola,
5.806 delnic Krke, 893 delnic Petrola in 32.936 delnic Sava. Pri vseh navedenih delnicah je Sava, d.d., delno vpi-
sana kot zastavni upnik prvega reda, delno pa kot zastavni upnik drugega reda. Ocenjena vrednost vrednostnih
papirjev, prejetih v zastavo, znasa 10.077 tiso¢ evrov.

Za Cas veljavnega reprograma financnih obveznosti druzbe NFD Holding, d.d., so se posojila obrestovala po 2,70-
odstotni obrestni meri, od izteka reprograma dalje pa se obrestujejo po pogodbeni zamudni obrestni meri. Dne
06.01.2015 je bil nad druzbo NFD Holding, d.d., pricet stecajni postopek.

Terjatve do NFD Holding, d.d., so v celoti odstopljene v zastavo bankam upnicam.

Preostala kratkorocno dana posojila v visini 11.065 tisoC evrov so v pretezni meri dani depoziti bankam. Obrestne
mere znasajo od 0,15 do 3,0 odstotka.

1.3.19 Denar in denarni ustrezniki « 0oo Eur)

31.12.2014 31.12.2013
Denarna sredstva v blagajni in na racunih 1.205 1.239
Skupaj 1.205 1.239

Denarna sredstva v visini 1.205 tiso¢ evrov so sredstva na rac¢unu (leto 2013: 1.239 tiso¢ evrov)

1.3.20 Lastniski kapital in rezerve

Vrednost kapitala Poslovne skupine Sava je bila na dan 31.12.2014 negativna v visini 21.226 tisoC evrov (leto
2013: pozitivna vrednost 16.176 tisoc evrov) in je bila za 37.402 tiso¢ evrov nizja kot konec predhodnega leta.
Negativna vrednost kapitala v skupini je posledica izgube v obvladujoci druzbi, ki je v letu 2014 dosegla visino
47.957 tisoc evrov, njen negativni kapital pa je znasal 23.470 tisoC evrov.

OSNOVNI KAPITAL

Odobreni in v celoti vplacani osnovni kapital je na dan 31. 12. 2014 znasal 14.061 tisoc evrov. V primerjavi s kon-
cem predhodnega leta se je znizal za 11.381 tisoc evrov. Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., je bil sprejet sklep
0 poenostavljenem zmanjsanju osnovnega kapitala v visini 11.381 tisoC evrov, s katerim je bila pokrita bilan¢na
izguba na dan 31.12.2013.

Kapital je razdeljen na 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic. Imetniki delnic so upravic¢eni do dividende
v skladu s sklepom skupscine. LastniSka struktura in njene spremembe so opisane v poglavju »Savina delnica in
lastniska struktura.

Stanje in gibanje kapitala je razvidno iz izkaza sprememb lastniskega kapitala.



REZERVE (v 000 EUR)

LASTNE DELNICE

Sestava rezerv 31.12.2014 31.12.2013
Zakonske rezerve 0 0
Rezerve za lastne delnice 4.977 4.977
Druge rezerve iz dobicka 0 0
Rezerve 4.977 4.977
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Sestava rezerv za posteno vrednost 31.12.2014 31.12.2013 (@)
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Vrednost lastnih delnic, ki na dan 31. 12. 2014 zmanjsuje celotni kapital, znasa 4.977 tisoC evrov, Stevilo lastnih

]

delnic znasa 30.541, kar je 1,52 odstotka od skupno izdanih delnic.

Sava, d.d., je v zastavo prejela 3e 32.936 delnic Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.

Lastne delnice 31.12.2014 31.12.2013
Stevilo lastnih delnic 30.541 30.541
Vrednost lastnih delnic —v 000 EUR 4.977 4.977
Odstotek lastnih delnic glede na skupno izdane delnice —v % 1,52 1,52

ZADRZANA CISTA IZGUBA (v 000 EUR)

Gibanje zadrzane Ciste izgube 31.12.2014 31.12.2013
Prenesena izguba preteklih let -11.500 -14.241
Zmanjsanje osnovnega kapitala (pokrivanje bilan¢ne

izgube Save, d.d., po stanju na dan 31.12.2013) +11.381 +58.310
Pokrivanje izgube Save, d.d.* +563 0
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja, ) )

ki pripada lastnikom obvladujocega podjetja 46.960 55.569
Zadrzana cista izguba -46.516 -11.500

*  na kapitalske rezerve in na preneseni Cisti poslovni izid Save, d.d., so bile med letom v skupni visini 563 tisoc evrov prene-

sene zastarane obveznosti za izplacilo dividend delnicarjem. Le te so bile Ze ob sestavitvi letnega porocila porabljene za
pokrivanje izgube.
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CISTA IZGUBA NA DELNICO

Osnovni kapital je razdeljen na 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne pravice in
so prosto prenosljive. Vse delnice so v celoti vplacane. Druzba nima obveznic, ki bi se lahko konvertirale v delnice.

Tehtano povprecno stevilo navadnih delnic

2014 2013
Stevilo vseh delnic 2.006.987 2.006.987
Lastne delnice -30.541 -30.541
Tehtano povprecno stevilo delnic 1.995.423 1.995.423

CISTA 1ZGUBA, KI PRIPADA NAVADNIM DELNICAM

2014 2013
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (v 000 EUR) -46.964 -55.558
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja,
ki pripada lastnikom obvladujoce druzbe (v 000 EUR) ~46.960 75569
Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se navadnih delnic 1.995.423 1.995.423
Osnovna dcista izguba na delnico (v EUR) -23,53 -27,85

Popravljena cista izguba na delnico je enaka osnovni ¢isti izgubi na delnico, ker je kapital sestavljen le iz navadnih
delnic.

Izplacilo dobicka je mogoce le v okviru ugotovljenega v skladu s slovensko zakonodajo. Ta predpisuje, da mati¢na
druzba deli bilan¢ni dobicek, ki se ugotovi na podlagi posamicnih racunovodskih izkazov, sestavljenih v skladu
s Slovenskimi racunovodskimi standardi. Sava, d.d., je na dan 31. 12. 2014 izkazovala nepokrito izgubo v visini
47.394 tisoc evrov, na dan 31. 12. 2013 pa nepokrito izgubo v visini 11.381 tisoc evrov.

(v 000 EUR)
2014 2013
Zadrzana izguba poslovnega leta za Poslovno skupino Sava . .
po MSRP, kot jih je sprejela EU 46.516 11.500
Bilan¢na izguba druzbe Sava, d. d., za poslovno leto po SRS -47.394 -11.381

Razlika, ki je ni mogoce razdeliti - -



DELEZ, KAPITAL IN DOBICEK LASTNIKOV NEOBVLADUJOCIH DELEZEV

Delez lastnikov neobvladujocih delezev, pripadajoci kapital in dobicek so za druzbe vnukinje izracunani posredno,

preko lastnistva mati¢ne druzbe.

Kapital lastnikov neobvladujocih delezev se je v letu 2014 zmanjsal za 235 tisoc evrov in sicer se je povisal zaradi
pripadajocega dobicka obstoje¢im manjsincem v visini 14 tiso¢ evrov in zmanjsal za 249 tisoc¢ evrov zaradi od-
prodaje druzb.

Neobvladujoci delez pripada naslednjim druzbam (v 000 EUR):

Kapital, ki pripada Dobicek, ki pripada
Neobvladujoci delez | neobvladujocemu delezu | neobvladujo¢emu delezu

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Sava Turizem d.d. 0,95 % 0,95 % 897 888 5 6
Sava TMC, d.o.o. 0,95 % 0,95 % M 6 5 4
Sava Zdravstvo, d.o.o. 0,95 % 0,95 % 0 0 0 0
Cardial, d.o.o. 15,00 % 0,00 % 23 0 4 0
Energetika Crnomel;, d.o.0., Ljubljana 0,00 % 49,32 % 0 272 -18 1
Skupaj 931 1.166 -4 11

1.3.21 Rezervacije (000 Eur)

Stanje Stanje

01.01.2014 | Oblikovanje | Odprava | Poraba | 31.12.2014

Rezervacije za odpravnine in podobne obveznosti 1.783 67 -324 -97 1.430
Rezervacije za tozbe in druge zahtevke 60 55 0 -13 102
Prodajne garancije 30 0 0 0 30
Drugo 1.088 0 0 -8 1.080
Skupaj 2.961 122 -324 -117 2.642

Vracunane dolgoro¢ne obveznosti do delavcev predstavljajo obveznosti za odpravnine ob odhodu v pokoj in za
jubilejne nagrade. Za zaposlene v Savi, d.d., je bil izveden preracun glede na zmanjsano stevilo zaposlenih. V
druzbi Sava Turizem, d.d., pa je bil na dan 31.12.2014 izdelan aktuarski izracun z naslednjimi predpostavkami:
odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane v skladu z dolocili v kolektivnih in individualnih
pogodbah, predvidena je 1,5-odstotna letna rast plac ter zneskov odpravnin in jubilejnih nagrad, upostevana je
fluktuacija zaposlenih, izbrana diskontna obrestna mera pa znasa 3,315 odstotka letno in predstavlja dvoletno
povprecje obrestnih mer na dolgoro¢ne obveznice Republike Slovenije.

Rezervacije za toZbe in druge zahtevke so oblikovane na podlagi posveta z odvetniki, ki so izdelali ocene izida

vlozenih tozb in drugih zahtevkov.

Druge rezervacije se nanasajo na rezervacije, oblikovane za potencialno izgubo zalog nepremicnin v Savi Novi,
d.o.o0., danih v zavarovanje za ban¢no posojilo pravne osebe izven skupine. Pravdni postopek je v teku.
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1.3.22 Drzavne podpore (v 000 EUR)

Prenos na
Stanje razpolozljivo Stanje
01.01.2014 | Povecanja | Odprava Poraba za prodajo | 31.12.2014
Sredstva evropskih in drugih skladov 9.068 419 -537 -20 -177 8.753
Skupaj 9.068 419 -537 -20 -177 8.753

Prejeta sredstva evropskih in drzavnih strukturnih skladov so v druzbah dejavnosti Turizem koris¢ena za prenovo
Hotela Radin in Hotela Terapija v Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus na Ptuju, za izgradnjo apartmajske-
ganaselja v Termah Lendava, za izgradnjo Hotela Livada Prestige, za prenovo zdravstvenega objekta Thermalium
v Moravcih, za prenovo Hotela Savica na Bledu ter za nakup programa za zdravstvo in obnovo CO, kopeli.

1.3.23 Prejeta posojila in druge financne obveznosti

To pojasnilo podaja informacije o pogojih, ki veljajo za prejeta posojila. Ve¢ informacij o izpostavljenosti druzbe
obrestnemu in tecajnemu tveganju je podanih v tocki 1.3.35. — Financni instrumenti.

FINANCNO PRESTRUKTURIRANJE SAVE , D.D.

Dne 30.11.2014 je prenehala veljavnost Okvirne pogodbe o financnem prestrukturiranju Save, d.d., s katero je bil
z bankami upnicami dogovorjen reprogram 187,7 milijona evrov finan¢nih obveznosti s 3 — odstotno obrestno
mero: 1 - odstotne obresti so zapadale v placilo Cetrtletno, 2 — odstotne obresti pa so zapadle na koncni datum
Sava, d.d., je 1 — odstotne obresti poravnala v dogovorjenih rokih.

Sava, d.d., je dne 26.11.2014 na Okrozno sodisce v Ljubljani vlozila Predlog za zacetek preventivnega prestruktu-
riranja po ¢lenu 44.b. ZFPPIPP. Sodisce je dne 02.12.2014 izdalo Sklep o zacetku preventivnega prestrukturiranja.
Z zacetkom preventivnega prestrukturiranja so soglasali upniki, ki so skupaj dosegli 30 odstotkov vseh finan¢nih
terjatev do Save, d.d.

V rac¢unovodskih evidencah Save, d.d., so finan¢ne obveznosti druzbe za ¢as postopka preventivnega prestruktu-
riranja zacasno evidentirane pod pogoji, kot so veljali v ¢asu veljavnosti Okvirne pogodbe o financ¢nem prestruktu-
riranju. Nova visina obrestovanja finan¢nih obveznosti bo dogovorjena v sporazumu finan¢nega prestrukturiranja,
ki bo s financnimi upniki sklenjen v postopku preventivnega prestrukturiranja.



Preglednica financnih obveznosti Poslovne skupine Sava (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013
DOLGOROCNA POSOJILA | |
Posojila pri bankah v drzavi 41.974 54.197
Posojila pri bankah v tujini 0 0
Posojila pri bankah skupaj 41.974 54.197
Dolgorocne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 O
Posojila pri drugih 3.704 19 )
Skupaj dolgoroc¢na posojila 45.678 54.216 g
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI | | o
Kratkorocni del dolgorocnih posojil bank 105.482 107.596 g
Kratkorocna posojila domacih bank 87.599 80.018 %)
Kratkorocna posoijila tujih bank 0 3.501 _8
Kratkorocna posojila pri bankah skupaj 193.082 191.116 B
Kratkoroc¢ne obveznosti na podlagi obveznic 26.515 26.515 g
Kratkorocna posoijila drugih 6.498 6.517 >V
Obveznosti za izplacilo dividend 150 709 C{CU
Obveznosti za obrestne zamenjave 732 2.034
Skupaj kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 226.976 226.890
Prejeta posojila in druge finan¢ne obveznosti skupaj 272.655 281.106

Kratkorocne obveznosti na podlagi obveznic so izkazane v visini 26.515 tiso¢ evrov (leto 2013: 26.515 tiso¢
evrov). Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic znasa 26.500 tiso¢ evrov, v postopku izdaje v letu 2009 pa je

bilo zaradi oddanih zavezujocih ponudb vplacano dodatno 3e 15 tisoc evrov. Obveznosti na podlagi obveznic so
po prenehanju Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju vkljuc¢ene v finan¢ne terjatve, na osnovi katerih je
bil izdan Sklep o pricetku preventivnega prestrukturiranja. Obveznice so zavarovane z 34.287 delnicami Gorenjske

banke, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 13.921 tisoc evrov.

Obveznice z oznako SA03 so bile z dnem 24.11.2014 umaknjene iz borznega trga — Segment obveznic. Zadnji
trgovalni dan z obveznicami SAO3 je bil 21.11.2014.



Posojilni pogoji (31. 12. 2014)

Dolgorocna in Obrestna mera Zapadlost Nacin
kratkorocna posoijila (v% p.a.) zadnjega obroka | zavarovanja
Posojila pridruzenih druzb '+ 6M EURIBOR + 5,00 2014** menica, hipoteka,
3,00* 2018 zastava vrednostnih papirjev,

odstop terjatev (depozitni in poslovni
racun, del poslovnih terjatev)

®)
N Posojila domacih bank*** ' 1M EURIBOR + 5,00 2014** menica, porostvo,

9 3M EURIBOR + 5,00 2017 patronatska izjava, hipoteka,

o 6M EURIBOR + 5,00 2018 zastava vrednostnih papirjev,

o * y

3,00 zastava poslovnega deleza,

2 odstop terjatev (depozitni in poslovni
% racun, del poslovnih terjatev)

g Drugo TOM + 1,60 do 2,10 2014** - 2025 menica, hipoteka, ban¢na garancija,
8 3M EURIBOR + 0,35 do 0,50 zastava vrednostnih papirjev

> 3,00
>U

)

o Opombe:

*  Obrestna mera 3% p.a. je veljala do poteka reprograma financnih obveznosti druzbe Sava, d.d. (konec novembra 2014).
Od zacetka decembra 2014 je druzba Sava, d.d., v postopku preventivnega prestrukturiranja, v katerem bo ob pripravi
sporazuma financnega prestrukturiranja dogovorjeno obrestovanje za prihodnje obdobje.

@

** Zapadlost zadnjega obroka je izkazana skladno z iztekom reprograma financnih obveznosti (konec novembra 2014). Od
zacetka decembra 2014 je druzba Sava, d.d. v postopku preventivnega prestrukturiranja.

*** Posojila domacih bank vkljucujejo posojila skupine Sava, najeta pri NLB, d.d., Nova KBM, d.d. in Abanki Vipa, d.d., katerih
terjatve do skupine Sava so prenesene na Druzbo za upravijanje terjatev bank, d.d. (DUTB).

Zapadlost dolgorocnih posojil (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

med 1 in 2 letoma 8.360 4.162

med 2 in 5 leti 35.059 43.057

nad 5 let 2.259 6.997

Skupaj 45.678 54.216
Delitev posojil glede na fiksno in variabilno obrestno mero (v 000 EUR)

Fiksna obrestna mera Variabilna obrestna mera Skupaj

dolgorocna posojila 0 45.679 45.679

kratkoroc¢na posojila 217.740 8.357 226.098

Skupaj 217.740 54.036 271.776

Celotne kratkorocne finan¢ne obveznosti znasajo 226.976 tisoc evrov (leto 2013: 226.890 tiso¢ evrov). Razliko
do visine kratkoro¢nih posojil v znesku 882 tisoc evrov (leto 2013: 2.744 tisoc evrov) predstavljajo finan¢ne obve-
znosti iz naslova neizplacanih dividend delnicarjem Save, d.d., in Save Turizma, d.d., Bled, v visini 150 tiso¢ evrov
in kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti iz naslova obrestnih zamenjav v visini 732 tiso¢ evrov.



Zavarovanje posojil

Prejeta posojila druzb Poslovne skupine Sava so zavarovana s hipotekami na nepremicnine druzb skupine ter z
zastavo delnic in delezev, ki so v lasti Save, d.d.

Pojasnilo o zavarovanju prejetih posojil Poslovne skupine z vpisom hipotek na nepremicnine druzb skupine je
podano v tocki 1.3.9.

Celovito pojasnilo o zastavi delnic in delezev ter nepremicnin, ki so v lasti Save, d.d., je podano v tocki 2.5.2. Ra- O

¢unovodskih izkazov s pojasnili za mati¢no druzbo Sava, d.d. >0

o

o

o

1.3.24 Kratkorocne poslovne obveznosti (v 0o eur) S

n

©

31.12.2014 31.12.2013 C>)

Obveznosti do dobaviteljev 5.238 5.203 8

Obveznosti za prejete avanse 531 404 )8

DDV in drugi davki 669 819 D‘CU
Obveznosti do zaposlenih 1.533 1.469

Druge poslovne obveznosti 9.014 5.160

Skupaj 16.986 13.055

Obveznosti za obresti od prejetih posojil so vklju¢ene med druge poslovne obveznosti.

1.3.25 Kratkorocne rezervacije (v 000 eur)

31.12.2014 31.12.2013

Kratkorocne rezervacije 4.391 3.884

Znesek v visini 4.391 tisoc evrov (leto 2013: 3.884 tisoC evrov) v pretezni meri predstavlja kratkorocne rezervacije
za odpravnine, neizkoris¢ene ure in dopuste, odlozene prihodke iz prodaje darilnih bonov, vracunane stroske v
povezavi z reorganizacijo ter razmejene obresti za posojila.

1.3.26 Prihodki od prodaje (v 000 eur)

2014 2013
Prihodki od prodaje izdelkov 925 2.148
Prihodki od najemnin 1.189 1.423
Prihodki od prodaje ostalih storitev 60.456 63.163
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 427 488

Skupaj 62.997 67.221



1.3.27 Drugi poslovni prihodki « 000 eur)

2014 2013
Odprava neporabljenih rezervacij 325 245
Prihodki iz naslova drzavnih podpor 20 530
Prihodki od drzavnih spodbud 736 0
(e Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 40 115
5 Dobicki od prodaje nalozbenih nepremicnin 0 1.033
9 Dobicki od prodaje neopredmetenih sredstev 0 46
8_ Ostali poslovni prihodki 841 2.704
g Skupaj 1.962 4.673
%)
_8 Ostali poslovni prihodki se v pretezni meri nanasajo na odpravo v preteklosti oblikovanih oslabitev obratnih
8 sredstev.
C
>S5
>0
= 1.3.28 Stroski po funkcionalnih skupinah (v ooo eur)
= 2014 2013
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov in storitev 47.384 50.185
Stroski prodajanja 4.608 4.468
Stroski splosnih dejavnosti 14.197 25.012
Skupaj 66.189 79.665

Proizvajalni stroski prodanih proizvodov in storitev se nanasajo na neposredne stroske v dejavnosti Turizem.

1.3.29 Stroski dela «ooo eur)

2014 2013
Place in nadomestila zaposlenim 15.665 18.044
Stroski socialnih zavarovanj 2.541 2.862
Drugi stroski dela 3.515 3.314
Skupaj 21.720 24.220

Drugi stroski dela vsebujejo izplacan regres zaposlenim ter izplacana druga nadomestila v skladu s kolektivno
pogodbo (prehrana in prevoz na delo).

Med letom je bilo povprecno zaposlenih 990 (leto 2013: 1.129 delavcev).



1.3.30 Odpisi vrednosti « 000 Eur)

2014 2013
Nepremi¢nine, naprave in oprema - oslabitev 0 2.775
Nepremicnine, naprave in oprema - odpisi 15 24
Nepremicnine, naprave in oprema - izguba pri prodaji 1 159
Neopredmetena osnovna sredstva - izguba pri prodaji 0 10 o
Neopredmetena osnovna sredstva - odpisi 0 35 E
NaloZbene nepremicnine - slabitve 1.534 2.543 9
NaloZbene nepremic¢nine - izguba pri prodaji 19 0 8_
Zaloge 1.088 1.167 (o)
. =z
Terjatve 412 2.557 7}
Skupaj 3.068 9.269 _8
>
o
Preglednica knjigovodskih vrednosti v letu 2014 oslabljenih nalozbenih nepremicnin (v 000 EUR) g
>V
©
Knjigovodska vrednost Knjigovodska vrednost o
Vrsta sredstva pred oslabitvijo Oslabitev na dan 31.12.2014
Zemljis¢e Kamnik-Perovo 1.414 -435 979 =
Zemljisce Tacen 1.385 -391 994
Zemljisce Izola 974 -708 266
Skupaj nalozbene nepremicnine 3.773 -1.534 2.239

Preglednica knjigovodskih vrednosti v letu 2013 oslabljenih nepremicnin in nalozbenih nepremicnin (v 000
EUR)

Knjigovodska vrednost Knjigovodska vrednost
Vrsta sredstva pred oslabitvijo Oslabitev na dan 31.12.2013
Hotel Primus Ptuj 15.933 -2.370 13.563
Golf igrisce Livada 3.248 -388 2.860
Razno 17 -17 0
Skupaj nepremicnine 18.607 -2.775 15.832
Zemljisce Kamnik-Perovo 2.500 -1.086 1.414
Zemljisce Tacen 2.000 -615 1.385
Zemljisce Izola 1.816 -842 974
Skupaj nalozbene nepremicnine 6.316 -2.543 3.773

Pojasnila oslabitev zalog in terjatev

V letu 2014 je bila izvedena oslabitev zalog nepremicnin v visini 1.088 tiso¢ evrov (leto 2013: 1.167 tisoc evrov).

Oslabitev je bila na osnovi interne ocene iztrzljivosti zalog nepremicnin izvedena v druzbi na Hrvaskem.

V letu 2014 je bila preko izkaza poslovnega izida izvedena oslabitev terjatev v visini 412 tisoc evrov (leto 2013:
2.557 tisoc evrov), ki se v pretezni meri nanasa na druzbe dejavnosti Turizem. V poglavju Tveganja je izkazan
popravek vrednosti viSini 441 tiso¢ evrov. Razlika 29 tisoC evrov se nanasa na vkljucitev nove druzbe v skupino ter

na prenos ze oblikovanega popravka iz odvisnih druzbe na druzbe izven skupine.



1.3.31 Drugi odhodki poslovanja « ooo eur)

2014 2013

Oblikovanje dolgoroc¢nih rezervacij 0 361
Drugi poslovni odhodki 1.119 1.305
Skupaj 1.119 1.666

LS,

30 Drugi poslovni odhodki se v pretezni meri nanasajo na nadomestila za uporabo stavbnih zemljis¢, nadomestila za

9 pridobivanje raznih dovoljenj ter placila vodnih prispevkov.

2 o st

o Drugi podatki o stroskih (v 000 EUR)

I

'8 2014 2013

8 Stroski raziskav in razvoja 0 0

c Neposredni poslovni stroski nalozbenih nepremicnin 495 718

>8 - tisti, ki prinasajo najemnine 458 582

Dt‘:c - tisti, ki ne prinasajo prihodkov 37 136

=)
1.3.32 Neto prihodki / odhodki financiranja « 000 eur)
2014 2013

Dobicek pri prodaji financnih sredstev 1.312 14.249
Prihodki od dividend in delezev v dobicku 25 86
Prihodki od obresti 1.672 979
Pozitivne tecajne razlike 0 296
Drugo 6 1.235
Financ¢ni prihodki 3.016 16.844
Odhodki za obresti -9.418 -11.700
Oslabitev finan¢nih nalozb razpoloZljivih za prodajo -840 -3.967
Oslabitev danih posojil -13 0
Negativne tecajne razlike -133 0
Oslabitev sredstev razpoloZljivih za prodajo -261 0
Drugo 1 -997
Finan¢ni odhodki -10.664 -16.665
Neto prihodki / odhodki -7.648 179

Oslabitve finan¢nih nalozb, razpoloZzljivih za prodajo, ki so izkazane v visini 840 tisoc evrov (leto 2013: 3.967 tisoc¢
evrov), se v celoti nanasajo na padec postene vrednosti borznih in neborznih vrednostnih papirjev.



1.3.33 Neto odhodki od pridruzenih podjetij

Neto odhodke od pridruzenih podjetij v visini 27.154 tiso¢ evrov (leto 2013: 38.139 tisoc evrov) v celoti predsta-
vljajo oslabitve.

Preglednica oslabitev finan¢nih nalozb v pridruzena podjetja (v 000 EUR)

2014 2013 O
Financ¢na nalozba v Gorenjsko banko, d.d. -26.677 -27.585 ;8
Financ¢na nalozba v Abanko Vipa, d.d. 0 -9.609 B
Finan¢na nalozba v NFD Holding, d.d. -29 -220 oL
Dano posojilo NFD Holding, d.d. 449 725 S
Skupai -27.154 -38.139 5
o
3
1.3.34 Davek od dobitka E
>0
Davek od dobic¢ka, pripoznan v izkazu poslovnega izida (v 000 EUR) r.SC5
=)
2014 2013
Odmerjeni davek tekocega leta
- za tekoce leto -69 -50
- popravek za pretekla leta 0 0
Skupaj -69 -50
OdlozZeni davek
- novonastale in umaknjene zacasne razlike -10.865 -9.777
Skupaj -10.865 -9.777
Davek v breme izkaza poslovnega izida -10.934 -9.827

Primerjava med dejansko in izra¢unano davéno stopnjo (v 000 EUR)

stopnja 2014 | stopnja 2013

Dobicek pred davki v skladu z MSRP -35.951 -45.731
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 17,0% -6.112 17,0% -7.774
Vpliv davénih stopenj podijetij v drugih drzavah 0,0% 1 0,0% 0
Odhodki, ki niso davéno priznani -15,2% 5.464 -8,6% 3.951
Neobdavceni prihodki -4,2% 1.499 38,8% -17.747
e dncne v r et rapov e ot g 0 oge 0
Davcne olajsave, ki niso priznane v izkazu poslovnega izida 0,2% -75 0,0% 0
Vpliv druzb, ki so poslovale z izgubo ter vpliv izgub v konsolidaciji -283%  10.157  -68,6%  31.397

Efektivna davcna stopnja -304%  10.934  -21,5% 9.827



1.3.35 Financni instrumenti

FINANCNA TVEGANJA

Na ravni poslovne skupine imamo opredeljen enoten nastop vseh druzb pri bankah in enotno financno politiko
znotraj poslovne skupine. Usmeritve upravljanja s finan¢nimi tveganji so opredeljena na ravni mati¢ne druzbe,

medtem ko so odgovornosti za ustrezno ravnanje in odpravljanje tveganj dodeljene na raven poslovodstev posa-

e meznih druzb.
>0
o Valutno tveganje
o Poslovna skupina Sava v vecji meri posluje na evrskem obmocdju. Izvedenih financ¢nih instrumentov za varovanje
g valutnega tveganja v letu 2014 ni bilo. Glede na delez poslovanja s tujo valuto je valutno tveganje nizko.
n
_8 Preglednica vrednosti, povezanih z valutnim tveganjem (v 000 EUR)
>
8 31.12.2014 31.12.2013
)8 Skupaj Druge | Skupaj Druge
o v EUR EUR | USD | CHF | valute v EUR EUR | USD | CHF | valute
25 Terjatve do kupcev 3.038 3.038 0 0 0 2.686 2.69%4 0 0 0
£3 Zavarovana banc¢na posojila -209.025 | -209.025 0 0 0 -201.442 | -190.161 0 0 0
eI P 26031 -26030 0 O 0 -43869 43869 0 0 0
podjetij
Obveznice -26.515  -26.515 0 0 0 -26515 -26.515 0 0 0

Obveznosti do dobaviteljev
in druge obveznosti

Druga prejeta posojila -10.348 = -10.347 0 0 -1 -7.230 -7.230 0 0 0
Bruto izpostavljenost bilance -285.867 -285.849 0 -6 -11  -289.425 -279.644 0 0 -54

Nacrtovana prodaja za

-16.986 -16.971 0 -6 -10  -13.055 -14.628 0 0 -54

. . 65.638 65.638 0 0 0 1.874 1.874 0 0 0
naslednje obdobje
koot otas 31898 31898 0 0 0 4608 4608 0 0 0
naslednje obdobje
Bruto izpostavljenost 33.740 33.740 0 0 0 6.482 6.482 0 0 0
Neto izpostavljenost -252.127 -252.109 0 -6 -11  -282.943 -273.162 0 0 -54

Obrestno tveganje

Druzba Sava Turizem d.d., ima z bankami upnicami sklenjen reprogram financnih obveznosti s kon¢no zapad-
lostjo v letu 2018, obrestna mera dogovorjena na podlagi reprograma pa znasa v tem obdobju EURIBOR + 5
odstotkov. Obrestna mera Euribor je v letu 2014 ostala na nizkih ravneh, prav tako se v letu 2015 ne pric¢akuje
bistvene rasti. Druzbi Sava, d.d., je konec meseca novembra 2014 potekel reprogram financnih obveznosti. Z
iztekom reprograma na dan 30.11.2014 in zacetim postopkom preventivnega prestrukturiranja z dne 2.12.2014
se je izpostavljenost in tveganje spremembi obrestne mere povecala, saj druzba $e nima dogovorjenih pogojev
prestrukturiranja financnih obveznosti.



Za zacito pred obrestnim tveganjem povezane s spremembo referencne obrestne mere EURIBOR ima druzba
Sava, d.d., iz obdobja financiranja, vezanega na EURIBOR sklenjen izveden financni instrument za obvladovanje
obrestnega tveganja z veljavnostjo posla do aprila 2015. Skupna nominalna vrednost posla znasa konec leta 2014
2 milijona evrov. Cista vrednost obrestnih zamenjav kot razlika med terjatvami in obveznostmi je negativna ter
znasa konec leta 2014 732 tiso¢ evrov (konec leta 2013: 2.034 tiso¢ evrov).

Tveganje spremembe trznih obrestnih mer je zaradi trenutno odprtih postopkov v predstavljenih in negotovih
gospodarskih razmerah visoko.

Obvladovanje obrestnega tveganja z uporabo obrestne zamenjave (v 000 EUR)

Knjigovodska Pogodbeni | 6 mesecev 6-12 Vec kot
31.12.2014 vrednost | denarni tokovi alimanj mesecev| 1-2leti, 2-5]let 5 let
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0
Obveznosti -732 -732 -732
Skupaj -732 -732 -732 0

Knjigovodska Pogodbeni | 6 mesecev 6-12 Vec kot
31.12.2013 vrednost | denarni tokovi alimanj mesecev| 1-2leti, 2-5]let 5 let
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0 0 0
Obveznosti -2.034 -2.034 -400 -800 -834
Skupaj -2.034 -2.034 -400 -800 -834

Placilno sposobnostno tveganje

V Poslovni skupini Sava smo v letu 2014 velik del pozornosti posvetili nadaljnjemu zagotavljanju likvidnosti in
rednemu servisiranju finan¢nih obveznosti ter nadaljnji realizaciji aktivnosti, ki smo jih opredelili v dolgoro¢ni stra-
tegiji poslovanja za obdobje do leta 2014. Po vecji odprodaji financnih nalozb poslovne skupine v letih 2012 in
2013 (odprodaja dejavnosti nepremicnine, gumarstvo in pretezni del energetike) se je v letu 2014 nadaljevala od-
prodaja finan¢nih nalozb mati¢ne druzbe. Ob rednem odplacevanju financnih obveznosti in odprodaji finan¢nih
naloZzb mati¢ne druzbe, se je omogocilo nadaljnje znizanje finan¢nih obveznosti poslovne skupine v primerjavi s
stanjem konec leta 2013 in sicer za 8 mio evrov. Vse druzbe poslovne skupine izvajajo ukrepe za izboljsanje ope-
rativnega poslovanja skozi racionalizacijo stroskov poslovanja, izvajajo aktivnosti za krepitev denarnega toka ter
druge ukrepe za povecanje dobicka iz operativnega poslovanja. Mati¢ni druzbi se je konec novembra 2014 iztekel
reprogram in s tem moratorij na odplacilo glavnic, od zacetka decembra pa je druzba v postopku preventivnega
prestrukturiranja.

Zaradi trenutnih odprtih postopkov ostaja tveganje placilne sposobnosti v Poslovni skupini Sava visoko.
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Preglednica vrednosti, povezanih s placilno sposobnostnim tveganjem (v 000 EUR)

31.12.2014

Neizvedene finan¢ne
obveznosti

Zavarovana bancna posojila
(brez pridruzenih podj.)

Obveznosti do dobaviteljev
in druge obveznosti

Posojila od pridruzenih podjetij
Obveznice

Druge finan¢ne obveznosti
Prekoracitve na bancnih racunih
Obveznosti financ¢nega najema
Izvedene financ¢ne obveznosti

Obrestne zamenjave, uporabljene
za varovanje pred tveganjem

Skupaj

31.12.2013

Neizvedene finan¢ne
obveznosti

Zavarovana banc¢na posojila
(brez pridruzenih pod;.)

Obveznosti do dobaviteljev
in druge obveznosti

Posojila od pridruzenih podjetij
Obveznice

Druge finan¢ne obveznosti
Prekoracitve na bancnih racunih
Obveznosti finan¢nega najema
Izvedene financ¢ne obveznosti

Obrestne zamenjave, uporabljene
za varovanje pred tveganjem

Skupaj

Kreditno tveganje

Knjigovodska
vrednost

288.909
209.025

16.986

26.031
26.515
10.348
0

4

732

732

289.641

Knjigovodska
vrednost

292.126
201.442

13.055

43.869
26.515
7.230
0

15
2.034

2.034

294.160

Pogodbeni
denarni tokovi

-289.908
-209.123

-16.986

-26.046
-27.369
-10.380
0

4

732

-732

-290.640

Pogodbeni
denarni tokovi

-290.952
-208.382

-13.057

-34.669
-27.540
-7.288
0

-15
-2.034

-2.034

-292.986

6 mesecev
ali manj

-231.860
-161.500

-16.986

-25.660
-27.369
-340

0

4

732

-732

-232.591

6 mesecev
ali manj

-16.851
-4.979

-9.849

-628
-131
-1.259
0

4
-400

-400

-17.251

6-12
mesecev

-8.161

-1.813

-13

-6.335

-8.161

6-12
mesecev

-237.086

-172.183

-3.201

-28.260
-27.409
-6.029
0

4

-800

-800

1-2
leti

-4.352

-3.337

-57

-958

-4.352

1-2
leti

-9.341

-8.494

-7
-834

-834

-237.886 -10.175

2-5 Veckot

let 5 let
-41.499 -4.037
-38.639  -3.834
0 0

-316 0

0 0
-2.544 -203
0 0

0 0

0 0

0 0
-41.499 -4.037
2-5 Veckot

let 5 let
-27.674 0
-22.726 0
0 0
-4.948 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-27.674 0

ZniZzujemo ga z enotno politiko spremljanja kreditne sposobnosti nasih kupcev in ostalih poslovnih partnerjev.

Vzpostavljen imamo bonitetni sistem ocene kupcev, s katerim nadziramo slabe pla¢nike in sprotno izvajamo

pobote. Ukrepi za znizevanje izpostavljenosti kreditnemu tveganju se vecinoma nanasajo na poglobljene lastne

bonitetne ocene in prejeta zavarovanja.



Terjatve do kupcev po geografskih regijah (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013
Slovenija 2.716 2.130
Ostale drzave EU 89 461
Ostalo 233 95
Skupaj 3.038 2.686
O
N o 4,
Stanje in gibanje popravka vrednosti terjatev do kupcev (v 000 EUR) (@)
| -
o
o
2014 2013 o
Zacetno stanje 1.865 1.639 ﬁ
Povecanje popravka vrednosti 441 684 _8
Zmanjsanje popravka vrednosti -1.072 -459 8
koncno stanje 1.234 1.865 C
0
©
Starostna struktura terjatev do kupcev (v 000 EUR) o
=)
31.12.2014 31.12.2013
Bruto terjatve | Oslabitev | Neto terjatve | Bruto terjatve | Oslabitev | Neto terjatve
Nezapadle 2.373 16 2.357 1.845 0 1.845
Zapadle 0 - 30 dni 405 8 397 290 0 290
Zapadle 31 - 120 dni 412 30 382 554 0 554
Zapadle ve¢ kot 120 dni 1.082 1.180 -98 1.862 1.864 -2
Skupaj 4.272 1.234 3.037 4.550 1.864 2.686

ANALIZA OBCUTUIVOSTI NA FINANCNA TVEGANJA

Analiza obcutljivosti za spremembo obrestnih mer

Z iztekom vecjega dela reprogramiranih obveznosti poslovne skupine konec novembra 2014 in $e nezakljucenim
postopkom preventivnega prestrukturiranja matic¢ne druzbe Sava, d.d., se je izpostavljenost spremembi obrestne
mere zopet povecala.

Posojilne obveznosti mati¢ne druzbe Sava, d.d., predstavljajo 80 odstotkov vseh posojilnih obveznosti Poslovne
skupine Sava in so predmet obravnave postopka preventivnega prestrukturiranja. Preostanek posojilnih obvezno-
sti se nanasa na dejavnost Turizem in so vezane na referencno obrestno mero EURIBOR, pri ¢emer najvedji delez
predstavljata 3-mesecni in 6-mesecni EURIBOR. Referencna obrestna mera se je v letu 2014, podobno kot v letu
2013, ohranila na nizki ravni, za leto 2015 pa se ne pri¢akuje bistvenega porasta.

Obcutljivost kreditnega portfelja je na spremembo obrestnih mer e vedno visoka. V primeru, da bi se obrestne
mere spremenile za 50 bazi¢nih tock, bi se ob upostevanju zadolZzenosti Poslovne skupine Sava ob koncu leta
2014, letni strosek obresti spremenil za 1.378 tisoc evrov.



Analiza obcutljivosti na povecanje zadolZenosti

Poslovna skupina Sava je imela konec leta 2014 za 271 milijona evrov kratkorocnih in dolgorocnih obveznosti iz
naslova najetih posojil. Z reprogramom finan¢nih obveznosti so se sprejele dolocene zaveze vezane na omejitve
povecevanja obsega zadolzevanja, zaradi ¢esar poslovna skupina ni mocno izpostavljena spremembam vezanih
na povecanje zadolzenosti.

Analiza obcutljivosti na spremembo vrednosti tujih valut

% Poslovna skupina Sava ima vecji del poslovanja vezanega na domaco valuto, zaradi ¢esar ni moc¢no izpostavljena
@) spremembam vrednosti tujih valut.
2
S 1.3.36 Postene vrednosti financnih inStrumentov
G o
(@) Postene vrednosti finanénih inStrumentov (v 000 EUR)
3
:CS 31.12.2014 | 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
>% knjigovodska postena | knjigovodska postena
o vrednost vrednost vrednost vrednost
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 38.392 38.392 31.426 31.426
= Sredstva za prodajo 410 410 0 0
Ostale dolgorocne terjatve 39 39 39 39
Kratkorocne terjatve 5.544 5.544 5.544 5.544
Dana posojila 18.389 18.389 24.596 24.596
Denar in denarni ustrezniki 1.205 1.205 1.239 1.239
Dolgoro¢na posojila s fiksno obrestno mero 0 pojashilo* -16 -16
Izdane obveznice s fiksno obrestno mero -26.515 pojasnilo*® -26.515 -5.303
Dolgorocna posojila z variabilno obrestno mero -45.679 pojasnilo* -54.200 -54.200
Obveznosti za prodajo 410 410 0 0
Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0 0
Kratkoroc¢na posojila -226.098 pojasnilo* -224.146 -224.146
Izpeljani finan¢ni inStrumenti — obrestna zamenjava -732 -732 -2.034 -2.034
Obveznosti za dividende -150 -150 -709 -709
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 16.986 16.986 13.055 13.055

* Kot je razkrito v tocki 1.3.23., je Sava, d.d., v postopku preventivnega prestrukturiranja. Okvirna pogodba o financnem

prestrukturiranju Save, d.d., je zapadla, novi pogoji financiranja pa bodo s financnimi upniki dogovorjeni v postopku pre-
ventivnega prestrukturiranja. V' casu odobritve letnega porocila so posojila neregulirana in ni jasno, po kaksnih pogojih
bodo obveznosti poravnane. Zato njihove postene vrednosti ni bilo moZno ugotoviti.



Hierarhija postene vrednosti
Financ¢ne instrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:

* raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju na zadnji dan obracunskega obdobja;

* raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrscajo v raven 1, njihova vrednost pa je dolocena neposredno
ali posredno na podlagi trznih podatkov;

* raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Razvrstitev finan¢nih insStrumentov glede na izrac¢un njihove postene vrednosti (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

Skupaj | Raven1 | Raven2 | Raven 3 | Skupaj | Raven1 | Raven2 | Raven3

Vrednostni papirji na razpolago 38.392 946 34123 3323 31426 3604 23999  3.823

za prodajo

Izpeljani financni inStrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0
sredstva

Izpeljani financni instrumenti 732 0 732 0 203 0 2034 0
obveznosti

Skupaj 37.660 946  33.391 3.323 29392 3.604 21.965 3.823

1.3.37 Pogojne obveznosti

Pogojne obveznosti druzb Poslovna skupina Sava na dan 31. 12. 2014 zna3ajo 236 tiso¢ evrov (leto 2013: 194
tiso¢ evrov). Denacionalizacijski zahtevki so pojasnjeni v tocki 1.3.41.

1.3.38 Povezane stranke

Povezane stranke vkljucujejo odvisne in pridruzene druzbe, ¢lane nadzornih svetov, uprav mati¢ne druzbe in od-
visnih druzb v skupini ter njihovih oZjih druzinskih ¢lanov.

a) Odnosi z odvisnimi druzbami

Poslovni odnosi med druzbami Poslovne skupine Sava se v pretezni meri nanasajo na medsebojno opravljene
storitve - najemnine za nepremicnine in opremo, na uporabo blagovne znamke ter na storitve strokovnih sluzb.

Posli med povezanimi strankami se opravljajo po istih pogojih, kot veljajo v obicajnem premisljenem poslovanju.
Za posojila odvisnih druzb, prejeta pri bankah, ki so izkazana v konsolidiranih racunovodskih izkazih kot obvezno-
sti do bank, so izdana jamstva Save, d.d., ki na dan 31. 12. 2014 zna3ajo 460 tisoc evrov (leto 2013: 494 tisoc
evrov) in zastavljenih 3.610 delnic Gorenjske banke, d.d., v vrednosti 1.466 tisoc evrov. Za posojilo Save, d.d., pre-
jeto pri banki, je izdano jamstvo Save Turizma, d.d., v visini 5.000 tisoc evrov, stanje posojila na dan 31.12.2014
pa znasa 3.455 tisoc evrov (leto 2013: 3.501 tisoc evrov).
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b) Odnosi s pridruzenimi podjet;ji

Gorenjska banka, d.d., Kranj

LastniStvo delnice Sava 2014 2013
Stevilo delnic Save, d.d., v lasti Gorenjske banke, d.d. 56.475 56.475
Lastniski delez Gorenjske banke, d.d., v Savi 2,81 % 2,81 %
LS,
S0 Druzbe v Poslovni skupini Sava so prejemale posojila od Gorenjske banke, d.d. Pogoji teh poslov so bili enaki kot
9 za druga podjetja s podobno boniteto.
o
Q . .. .
o Preglednica transakcij z Gorenjsko banko, d.d.
=4
n
_8 31.12.2014 31.12.2013
8 Stanje prejetih posojil na dan 01.01. 26.397 41.063
g Najem novih posojil 0 0
>% Odplacila posojil -366 -14.666
o Tecajne razlike 0 0
- Stanje prejetih posojil na koncu obdobja 26.031 26.397
Stanje danih depozitov na koncu obdobja 940 1.872

Prejeta posojila od Gorenjske banke, d.d., se obrestujejo po obrestni meri 6-mesecni EURIBOR + 5,00 odstotka
in po fiksni obrestni meri 3,0 odstotka. Fiksna obrestna mera 3,0 odstotka je za mati¢no druzbo Sava, d.d.,

veljala do izteka reprograma (konec novembra 2014). Zaradi postopka preventivnega prestrukturiranja, ki je za
druzbo Sava, d.d., v teku od zacetka meseca decembra 2014, bo novo obrestovanje posojil za mati¢no druzbo
dogovorjeno s sklenitvijo sporazuma oziroma nacrta finan¢nega prestrukturiranja. Depoziti Gorenjski banki d.d.,
so obrestovani po obrestni meri od 0,15 do 0,70 odstotka.

Preglednica poslovnih terjatev in poslovnih obveznosti z Gorenjsko banko, d.d. (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013
Dolgorocne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 0 0
Kratkorocne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 1 9
Skupaj poslovne terjatve 1 9
Dolgorocne poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 0 0
Kratkorocne poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 1.000 447

Skupaj poslovne obveznosti 1.000 447



Preglednica financ¢nih prihodkov in finan¢nih odhodkov z Gorenjsko banko, d.d. (v 000 EUR)

2014 2013
Financni prihodki iz posojil, danih pridruzenim druzbam 27 83
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do pridruzenih druzb 0 0
Skupaj financni prihodki 27 83
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od pridruzenih druzb 777 908
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do pridruzenih duzb 0 0
Skupaj financni odhodki 777 908

NFD HOLDING, D.D., UUBLJANA — DRUZBA JE OD 06.01.2015 DALJE V POSTOPKU STECAJA

* stanje terjatve do druzbe NFD Holding, d.d., iz naslova danih posojil je na dan 31. 12. 2014 znasalo
17.806 tiso¢ evrov (leto 2013: 17.806 tiso¢ evrov);

* poslovne terjatve iz obracunanih obresti za posojila so bile na dan 31. 12. 2014 izkazane v visini 2.754
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tiso¢ evrov (leto 2013: 1.348 tisoc¢ evrov);

* Finan¢ni prihodki iz naslova obresti so v letu 2014 znasali 1.421 tisoc evrov (leto 2013: 441 tisoc evrov).

]

¢) Odnosi s fizicnimi osebami

Povezane fizi¢ne osebe imajo 138 delnic mati¢ne druzbe Sava, d.d., kar predstavlja skupaj 0,007 odstotka lastni-

Stva.

Lastnistvo delnice Sava na dan 31. 12. 2014:

2014 2013

Clani uprave druzbe Sava, d.d. 135 0,007 %
Ozji druzinski ¢lani ¢lanov uprave druzbe Sava, d.d. 0 0,000 %
Clani nadzornega sveta druzbe Sava, d.d. 3 0,000 %
Direktorji odvisnih druzb 0 0,000 %
Clani nadzornih svetov odvisnih druzb 0 0,000 %
Skupaj 138 0,007 %

Znesek bruto prejemkov v letu 2014 (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

Clani uprav in poslovodstev druzb poslovne skupine 725 963
Drugi zaposleni po individualnih pogodbah v druzbah 6.402 7017

poslovne skupine

Clani nadzornih svetov druzb poslovne skupine 199 207



Terjatve druzb poslovne skupine do povezanih oseb

Druzbe Poslovne skupine Sava na dan 31.12.2014 nimajo terjatev do povezanih fizicnih oseb.

o Obveznosti druzb poslovne skupine do povezanih oseb
58 Druzbe Poslovne skupine Sava na dan 31. 12. 2014 izkazujejo obveznosti do povezanih oseb le iz naslova redne
B mesecne place za december 2014, ki je bila izplacana v januarju 2015. Znesek ne odstopa od obicajnih medletnih
o mesecnih izpladil.
O
Av‘a Podrobnejsa razkritja prejemkov uprave Save, d.d. so navedena v tocki 2.5.7. racunovodskega dela letnega poro-
© ¢ila Save, d.d.
o
>
£
3 1.3.39 Razkritje poslov z revizorji
©
o
2014 2013
= Stroski revizije letnega porocila 72 93
Stroski drugih storitev revidiranja 0 36
Stroski dav¢énega svetovanja 0 0
Druge nerevizijske storitve 7 11
Skupaj 79 140

1.3.40 Dogodki po dnevu bilance stanja

Dogodki po dnevu bilance stanja so opisani v poslovnem delu letnega porocila. Med temi dogodki ni takih, ki bi
vplivali na konsolidirane racunovodske izkaze.



1.3.41 Pojasnilo v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi
Sava Turizem, d.d.

a) zahteva za denacionalizacijo Hohn - Sari¢

Zdravilid¢e Radenci, d.0.0., so ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Hohn - Sari¢. Vlagatelji
denacionalizacijskega zahtevka v postopku med drugim zahtevajo vrnitev dela nepremic¢nin zdraviliSkega kom-
pleksa. Na podlagi predloga za izdajo zacasne odredbe so bile nepremicnine, ki so predmet postopka, izlocene
iz lastninskega preoblikovanja podjetja do zakljucka postopka denacionalizacije in jih druzba Sava Turizem, d.d.,
vodi izvenbilancno.

V letu 2012 je Upravna enota Gornja Radgona izdala delno odlo¢bo o denacionalizaciji podrzavljenega podje-
tja Zdravilisce Slatina Radenci, Hoehn in Comp., javna trgovinska druzba v Radencih, s katero je bila zavrnjena
zahteva za denacionalizacijo podrzavljenega podjetna Kuranstal Sauberbrun Radein Aktiengesellschagt v delezu
48 %, last Wilhemine Hoehn Sari¢. Zoper navedeno odlotitev je vioZnik zahteve za denacionalizacijo po svojem
pooblascencu vlozil pritozbo, ki jo je pristojno ministrstvo zavrnilo in potrdilo odlocitev upravnega organa prve
stopnje. Vloznika sta zoper odlo¢bo drugostopenjskega upravnega organa vlozila tozbo na upravno sodisce, ki
o zadevi 3e ni odlocalo. Upravna enota Gornja Radgona pa je dne 03.09.2014 izdala tudi odlocbo, s katero je
zavrnila zahtevo za denacionalizacijo tudi glede 48 % deleZa, ki je bil v lasti Anteja Sari¢a. Zoper odloc¢bo je bila
vlozena pritozba.

Prav tako pred Okrajnim sodis¢em v Novem Mestu poteka nepravdni postopek za vrnitev zaplenjenega premoze-
nja v skladu s ¢l. 145. ¢len ZIKS, pri cemer predlagatelja zahtevata 48% delez premozenja, ki naj bi bil zaplenjen
dr. Anteju Sari¢u. Sodiice prve stopnje je o zadevi odlocilo dne 19.6.2013 in sicer tako, da je predlog za vrnitev
zaplenjenega premozenja zavrnilo. Sklep sodisca prve stopnje je pravnomocen (sklep Visjega sodisc¢a v Ljubljani z
dne 19.3.2014). Zoper navedeno odlocitev je bila vloZzena revizija kot izredno pravno sredstvo, o zadevi Vrhovno
sodisce RS 3e ni odlocilo.

Izida denacionalizacijskega postopka zaradi kompleksnosti pravnih in dejanskih vprasanj v tej fazi ni mogoce na-
povedati, zato ni mogoce oceniti morebitnih bodocih obveznosti druzbe, ki bi iz tega postopka nastale.

V preteklih letih je druzba Sava Turizem d.d., popolnoma obnovila enega od objektov, ki je predmet denaciona-
lizacijskega postopka. Ta objekt je bil izlo¢en iz lastninskega preoblikovanja do koncanja denacionalizacijskega
postopka. Poslovodstvo druzbe ocenjuje, da bo po zakljucku denacionalizacijskega postopka preostali del te
nepremicnine odkupilo.

b) Zahteva za denacionalizacijo - Dermastja

Predmet zahteve za denacionalizacijo je tretjinski delez starega Park Hotela. Vlagatelji so zahtevo za izdajo zaca-
sne odredbe vlozili po izteku roka, zato zacasno odredba ni bila izdana, upravni organ pa je odlocil, da upravicenci
niso upraviceni do vrnitve lastninskega deleza v naravi. Upravic¢enec in drugi upravicenci, ki so naknadno vstopili
v spor, so zoper sklep o privatizaciji vlozili tozbo na Upravno sodisce, ki je tozbo zavrnilo. Vlozena je pritozba na
Vrhovno sodisce. Uprava druzbe ocenjuje, da denacionalizacijski upravicenci v postopku ne bodo uspesni.
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1.4 lzjava uprave za Poslovno skupino Sava

Uprava potrjuje konsolidirane racunovodske izkaze Poslovne skupine Sava za leto, kon¢ano na dan 31. decembra
2014.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne ra-
¢unovodske usmeritve in da konsolidirano porocilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja
poslovne skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2014.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notra-
njega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo po-
membno napacne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja
in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadalj-
njem poslovanju druzb v okviru poslovne skupine ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi

racunovodskega porocanja, ki jih je sprejela Evropska unija.

/

Ales Abersek Matej Narat
¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, 10. marec 2015



1.5 Revizorjevo porocilo za Poslovno skupino Sava

- Deloitte Revizija d.o.0.
el OI tte Dunajska cesta 165
L 1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: + 386 (0)1 3072 800

Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SAVA, d.d.

Porotilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene konsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe SAVA, d.d.
in njenih odvisnih druzb (v nadaljevanju: Poslovna skupina Sava), ki vkljuCujejo izkaz
finangnega poloZaja na dan 31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajofega donosa, izkaz sprememb lastniikega kapitala in izkaz denarnih tokov za
tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.
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Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh konsolidiranih
ratunovodskih izkazov v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poroanja, kot jih
je sprejela EU in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo
konsolidiranih raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napagne navedbe zaradi
prevare ali napake.

&

Revizorjeva odgovornost

Naga odgovornost je izraziti mnenje o teh konsolidiranih ratunovodskih izkazih na podlagi
revizije. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
sprejemljivega zagotovila, da konsolidirani racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v konsolidiranih raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve
presoje in vkljufujejo tudi ocenjevanje tveganj napatne navedbe v konsolidiranih
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poitenim predstavljanjem konsolidiranih
radunovodskih izkazov skupine, da bi dologil okolii¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja skupine. Revizija vkljucuje tudi
ovrednotenje  ustreznosti  uporabljenih ragunovodskih usmeritev in  utemeljenosti
raéunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve konsolidiranih
raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade
revizijsko mnenje s pridrzki.

Osnova za mnenje s pridrzki
a) Omejitev podrocja revidiranja - nalozba v pridruzeno druzbo
Na dan 31.12.2013 je skupina izkazovala nalozbo v Gorenjsko banko d.d. v vidini 86.188

tisot EUR. Ker poslovodstvo obvladujoée druzbe Sava, d.d., zaradi visoke negotovosti glede
prihodnjega razvoja poslovanja banke ni moglo z dovolj visoko gotovostjo oceniti

e Towche Tohmatsu Limited, pravno
@ Br in S rske (f

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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morebitnega zneska potrebne slabitve naloZbe, se v okviru revizijskih postopkov nismo mogli
prepriati ali bi bili morda potrebni dodatni popravki teh zneskov. Skladno z navedenim je
bilo nade revizijsko mnenje o konsolidiranih ratunovodskih izkazih za obdobje, kontano
31. decembra 2013, prilagojeno. V letu 2014 je poslovodstvo pripravilo oceno nadomestljive
vrednosti naloZbe. Celoten vpliv slabitve je evidentiran kot finangni odhodek iz oslabitev
finanéne nalozbe v letu 2014, kot je razvidno iz pojasnila 1.3.33 Neto odhodki od pridruzenih
podjetij. Ker je bila nadomestljiva vrednost nalozbe ocenjena na dan 31 .12.2014 in ker ni bilo
mogode z dovolj visoko gotovostjo oceniti morebitnega zneska potrebne slabitve omenjene
nalozbe v letu 2013, se nismo mogli prepriati kolikien znesek slabitve bi moral biti
evidentiran v letu, kondanem 31,12.2013 in kolikien znesek bi moral biti evidentiran v izkazu
poslovnega izida za leto, kongano 31. decembra 2014.

Kot je pojasnjeno v pojasnilu 1.2 Sestava Poslovne skupine Sava ter podatki o posiovanju
odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2014 h konsolidiranim radunovodskim izkazom, skupina
ne razpolaga z revidiranimi racunovodskimi izkazi Gorenjske banke d.d. kot pridruZene
druzbe. Ker revidirani podatki o kapitalu pridruzene druzbe do dneva odobritve
konsolidiranih radunovodskih izkazov niso bili na voljo, skupina za merjenje naloZbe v
pridruzeno druzbo v konsolidiranih radunovodskih izkazih ni uporabila kapitalske metode,
temved je slabila naloZbo na njeno ocenjeno nadomestljivo vrednost. Ker revidirani izkazi
pridruZene druZbe niso bili na voljo, se nismo mogli prepri¢ati o morebitnih uéinkih, ki bi
izhajali iz uporabe kapitalske metode.

b) Omejitev podro&ja revidiranja - odloZene terjatve za davek

Na dan 31.12.2013 je obvladujoéa druzba v Skupini Sava izkazovala odloZene terjatve za
davek v vigini 10.874 tisoé EUR. Ker poslovodstvo v letu 2013 ni moglo z dovolj visoko
verjetnostjo oceniti naértovanih bodoéih obdavéljivih dobitkov, ki bi zagotovili, da bodo
omenjene odloZene terjatve za davek v naslednjih obdobjih koris¢ene, se v okviru revizijskih
postopkov nismo mogli prepri¢ati ali bi bili morda potrebni dodatni popravki teh zneskov.
Skladno z navedenim je bilo nae revizijsko mnenje o radunovodskih izkazih za obdobje,
kon&ano 31.decembra 2013, prilagojeno. V letu 2014 je poslovodstvo ocenilo moZnosti
koristenja odloZenih terjatev za davek. Celoten vpliv slabitve je evidentiran v izkazu
poslovnega izida v letu 2014, kot je razvidno iz pojasnila 1.3.34 Davek od dobicka. Ker je bila
ocena moZnosti koris¢enja odloZenih terjatev za davek ocenjena na dan 31.12.2014 in ker ni
bilo mogote z dovolj visoko gotovestjo oceniti morebitnega zneska potrebne slabitve v letu
2013, se nismo mogli prepricati kolikien znesek slabitve bi moral biti evidentiran v lety,
konéanem 31.12.2013 in kolikSen znesek bi moral biti evidentiran v izkazu poslovnega izida
za leto, konéano 31. decembra 2014.

Mnenje s pridrzki

Razen glede moZnih u¢inkov zadev, obravnavanih v odstavku Osnova za mnenje s pridriki,
so po nasem mnenju konsolidirani ra¢unovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena
predstavitev finanénega stanja Skupine na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kondano leto v skladu z mednarodnimi standardi
ratunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU.



Poudarjanje zadev
a) Delujoce podjetje

PriloZeni ratunovodski izkazi so bili pripravljeni ob predpostavki, da bo skupina nadaljevala
kot delujoée podjetje. Kot je opisano v pojasnilu 1.3.23 Prejeta posojila in druge financne
obveznosti h konsolidiranim raunavodskim izkazom, je obvladujota druzba Sava d.d.
druzba od 2.12.2014 dalje v postopku preventivnega prestrukturiranja v skladu z Zakonom o
finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenchanju (v
nadaljevanju: ZFPPIPP), v okviru katerega bo pripravljen naért finanénega prestrukturiranja
(v nadaljevanju: NFP). NFP morajo potrditi upniki ter potrditi sodis¢e. Poleg navedenega
obvladujoa druba na dan 31.12.2014 izkazuje negativni kapital v visini -23.470 tiso& EUR
ter presezek kratkoro&nih obveznosti nad sredstvi v visini 212.028 tiso¢ EUR. Te okolistine,
skupaj z drugimi zadevami, predstavljenimi v poglavju 2. Sava, d.d., kot delujoce podjetje,
nakazujejo na pomembno negotovost, ki lahko vzbudi dvom v sposobnost druzbe, da
nadaljuje kot delujoge podjetje. Plani poslovodstva v zvezi z navedenim tveganjem so razkriti
v pojasnilu 2. Sava, d.d., kot delujoce podjetje letnega poroéila. Konsolidirani raéunovodski
izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica te negotovosti.

b) Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 1.3.4/ Pojasnilo v povezavi s stanjem denacionalizacijskih
zahtevkov v druzbi Sava Turizem, d.d., h konsolidiranim radunovodskim izkazom, so proti
druzbi v Poslovni skupini Sava sproZeni razli¢ni zahtevki za denacionalizacijo. Ker ni mozZno
zanesljivo oceniti prihodnje obveznosti niti napovedati verjetnosti poravnave obveznosti, niso
izpolnjeni pogoji za pripoznavanje rezervacij. Pri¢akuje se dolgotrajni proces razreSevanja
zahtevkov, ki lahko pomembno vplivajo na prihodnje poslovanje skupine. Raéunovodski
izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica negotovosti.

Nade mnenje v zvezi s poudarjenima zadevama ni prilagojeno.

Poro&ilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porogilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nasi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Po nasem mnenju je
poslovno poroéilo skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Tina Kolenc Praznik Yuri S'r;iomyic.}{'l_

Poobla3¢ena revizorka Pned,é'eff{nilg._ilpfaﬁre
N Jeloitte.,
Ljubljana, 16. marec 2015 DELOITTE REVIZIJA D.0.0.

Ljubliana, Slovenija 3
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2.RAéUNOVODSKI IZKAZI S POJASNILI

ZA DRUZBO SAVA, D.D.,
V SKLADU S SLOVENSKIMI RAéUNOVODSKIMI STANDARDI

= 2.1 Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d.,
>§ v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi
8 Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., na dan 31. 12. 2014 (v 000 EUR)
9 -
n Pojasnila 31.12.2014 | 31.12.2013
3 SREDSTVA | | |
2 avowcoronasreosA || ioisas| o
g I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE 241 2 75
>V CASOVNE RAZMEJITVE
crﬁc 1. Dolgorocne premozenjske pravice 22 25
2. Dobro ime
= 3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoro¢no odlozeni stroski razvijanja
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
1. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 2.4.2. 167 244
1. Zemljis¢a in zgradbe 0 0
a) Zemljis¢a 0 0
b) Zgradbe 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 103 159
3. Druge naprave in oprema 64 85
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
I1l. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.4.3. 2.276 2.362
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 1.797 1.858
3. Niso dane v najem 479 504
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.4.4. 189.081 213.869
1. Dolgorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil 189.081 210.492
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 91.492 93.234
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 59.300 85.915
¢) Druge delnice in delezi 38.289 31.343
¢) Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 0 0
2. Dolgorocna posojila 0 3.377
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 0 3.377
b) Dolgoroc¢na posojila drugim 0 0
¢) Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0



Pojasnila 31.12.2014 | 31.12.2013
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V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 0

1. Dolgorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0

2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 0 0

3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 0 0

VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 222'259’ 0 10.874
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 2

I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUIJITEV) ZA PRODAJO 0 0

Il. ZALOGE 0 0

1. Material 0 0

2. Nedokoncana proizvodnja 0 0

3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0

4. Predujmi za zaloge 0 0

1. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.4.6. 14.684 16.010

1. Kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) Druge delnice in deleZi 0 0

c) Druge kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe 0 0

2. Kratkorocna posojila 14.684 16.010

a) Kratkoroc¢na posojila druzbam v skupini 4.860 1.356

b) Kratkoro¢na posojila drugim 9.824 14.654

¢) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0

IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.4.7. 4.860 4.649

1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 2.000 3.207

2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 83 60

3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.777 1.382

V. DENARNA SREDSTVA 2.4.8. 58 227

1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 58 227

2. Kratkoroc¢ni depoziti 0 0

a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0

b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0

¢) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 0

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 57

SREDSTVA SKUPAJ 211.151 248.317



% Pojasnila 31.12.2014 31.12.2013

o OBVEZNOSTI
= A: KAPITAL

(@) I. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 25.442

- 1. Osnovni kapital 14.061 25.442

_8 2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0

S Il. KAPITALSKE REZERVE 0 0

g I1l. REZERVE 1Z DOBICKA 0 0

’% 1. Zakonske rezerve 0 0

o 2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977

= 3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977

4. Statutarne rezerve 0 0

5. Druge rezerve iz dobicka 0 0

IV. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA 9.864 1.056

- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0

- iz naslova dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb 9.864 1.056

- iz naslova kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb 0 0

V. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID 0 0

VI. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA -47.394 -11.381

B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE

PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 100 117

2. Druge rezerevacije 0 0

3. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 1 0



Pojasnila 31.12.2014 31.12.2013 :9)

S

I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 15 8_

1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 ®)

2. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 0 0 AV‘-,

3. Dolgorocne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 _8

4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 0 15 C>)

Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0 g

1. Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 ’%

2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 o

3. Dolgorocne meni¢ne obveznosti 0 0

4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 0 0
Il. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 2.4.29. 1.000 216
C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.4.14. 231.630 232.145
I. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0
1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 222.452 226.796
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 3.835 3.835
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 185.224 187.702
3. Kratkorocne obveznosti na podlagi obveznic 26.515 26.515
4. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 6.878 8.744
1. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 9.178 5.349
1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 156 99
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 90 137
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 52 30
5. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 8.880 5.083

D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.890 707

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 211.151 248.317

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — december 2014 (v 000 EUR)

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE

a) Prihodki, dosezeni na domacem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruzenih podijetij
Do drugih

b) Prihodki, dosezeni na tujem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruzenih podijetij
Do drugih

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV
IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE

. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
ter stroski porabljenega materiala

b) Stroski storitev
6. STROSKI DELA
a) Stroski plac

I

b) Stroski socialnih zavarovanj
- Stroski socialnih zavarovan;
- Stroski pokojninskih zavarovanj
¢) Drugi stroski dela
7. ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstev

) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI

Pojasnila

2.4.16.

2.4.17.

2.4.19.

2.4.20.

2.4.21.

2014
930
929
559

5
365

184

-1.786

-46

-1.740
-1.673
-1.022
-192
-81
-111
-459
-153
-115

-19

-19
-13

2013
1.858
1.073

710

363
785
27

758

5.264

-3.455

-73

-3.382
-1.699
-1.373
-254
-104
-150
-72
-2.038
-124

0

-1.914

T S BT BT

10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini
b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah
¢) Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini

b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih

2.4.22.

2.4.23.

2.4.24.

1.349
0

0
1.330
19
1.747
31
1.436
197
52
145

25.610
24.302
0

150
1.158
1.277
281
996

14

13

1



Pojasnila 2014 2013
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE

IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB L IlED SLERZEL
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 2.4.26. -6.860 -8.691
a) Financni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini -118 -146
b) Financni odhodki iz posajil, prejetih od bank -5.725 -6.512 O
¢) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic -791 -1.280 ;8
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -226 -753 B
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0 o
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0 g
b) Financ¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0 %
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 g
16. DRUGI PRIHODKI 2.4.27. 175 96 8
17. DRUGI ODHODKI 2.4.27. -42 -7 )8
18. DAVEK IZ DOBICKA 2.4.28. 0 0 C(:CU
19. ODLOZENI DAVKI 2y -10.874 -9.795

&

. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — december 2014
(v 000 EUR)

2014 2013
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrscene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev 10.903 -716

- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti

za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstva 984 >4
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih 1312 11583
financnih sredstey, ki se prenese v poslovni izid ' '
- odlozeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpolozljivih 201 1038
financnih sredstev, ki se prenese v poslovni izid ’
- odlozeni davek 0 -25
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odlozeni davek v poslovnem obdobju 8.808 -11.232

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -39.149 -22.613



Izkaz denarnih tokov za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — december 2014 (v 000 EUR)

2014 2013

a) Cisti poslovni izid -47.957 -11.381

Poslovni izid pred obdavcitvijo -37.083 -1.586

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -10.874 -9.795

2 b) Prilagoditve za 35.034 -3.566

>§ Amortizacijo 115 124

8 Prevrednotoyalne E)oslqvne p'rihod.ke, povezanimi 5 5211
s postavkami nalozbenja in financiranja

g Prevrednotoyalne poslqvqe Qd hod.ke, povezanimi 19 0
wn s postavkami nalozbenja in financiranja

(@) Finan¢ne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz poslovnih terjatev -3.096 -26.900

c>) Financne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti 37.998 28.421

g c) Spremen_'lbe (:!stih qbratnih sred§tev (in ¢asovnih ra_zmejitev, rez'ervacij ter_ 11319 24592

>U odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

f_SE Zacetne manj konc¢ne poslovne terjatve 59 18.667

Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 54 -37

= Zacetne manj koncne odloZene terjatve za davek 10.874 9.795

Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0

Zacetne manj koncne zaloge 0 0

Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi -834 -1.487

Koncne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 1.167 -708

Konc¢ne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 -1.638

¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (@ + b + c)



2014 2013

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 12.949 31.967
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku, ki se nanasajo na nalozbenje 40 1.424
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 31 11 g
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 6 2.299 >§
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finan¢nih nalozb 3.128 2.781 o
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finan¢nih nalozb 9.744 25.452 g
b) Izdatki pri nalozbenju -5.522 -32.325 —
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -8 _8
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -3 -130 S
|zdatki za pridobitev nalozbenih nepremic¢nin 0 0 (e
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb -1 -4.210 >8
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb -5.508 -27.977 C(EU

¢) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b)

&

C.Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 0 7.204
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih financnih obveznosti 0 0
Prejemki od povecanja kratkoroc¢nih financnih obveznosti 0 7.204

b) Izdatki pri financiranju -5.993 -16.267
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -2.197 -7.509
lzdatki za vracila kapitala 0 0
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -15 -1.269
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti -3.781 -7.490
lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0

¢) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b)

€.Konéno stanje denarnih sredstev 58 227

a) Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov A¢, Bc, in Cc) -169 224

b) Zacetno stanje denarnih sredstev 227 3
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31. 12. 2013 do 31. 12. 2014 (v 000 EUR)

Presezek
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobicka notenja poslovni izid poslovnega leta
1 ] 1] v Vv vi
Lastne
Nevpo- Rezerve delnice
Klicani za lastne | in lastni Cisti Cista
kapital delnice | poslovni Druge | Presezek | Prene- | Prene- | dobicek | izguba
(kot Kapi- | Zakon- | in lastne delezi Statu- | rezerve iz seni sena poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna talske ske | poslovne | (kot odbitna| tarne iz prevred- Cisti Cista nega nega Skupaj
kapital | postavka) | rezerve | rezerve | deleze | postavka) | rezerve | dobicka | notenja |dobicek | izguba leta leta kapital
n /2 [} 1 /2 /3 n/a /s v vi V/2 vii Vij2

_STANJE 31. 12. 2013 o| a977| -a977|

. ZACETNO STANJE 1.1.2014

B.1. Spremembe lastniskega
kapitala — transakcije 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
z lastniki

B.

N

. Celotni vseobsegajoci
donos porocevalskega 0 0 0 0 0 0 0 0 8.808 0 0 0 -47.957 -39.149
obdobja

Vnos Cistega poslovnega
izida porocevalskega obdobja

a

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -47.957 -47.957

d) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih 0 0 0 0 0 0 0 0 10.903 0 0 0 0 10.903
finan¢nih sredstev

e) Odlozeni davek od spre-
membe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstva

0 0 0 0 0 0 0 0 -984 0 0 0 0 -984

f) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih
financnih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

0 0 0 0 0 0 0 0 -1.312 0 0 0 0 -1.312

g) Odlozeni davek od spr. post.
vred. za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

h) Druge sestavine vseobsega
jo¢ega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
porocevalskega obdobja

B.3.Spremembe v kapitalu -11.381 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11.944 563

a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka primerjalnega

) . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.381 0 11.381 0
porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala
©) Poravnava izgube kot odbitne | 30, 0 0 0 0 0 0 65 0 -498 11.381 0 563 0
sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 65 0 498 0 0 0 563

C. KONCNO STANJE 31. 12. 2014




Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31. 12. 2012 do 31. 12. 2013 (v 000 EUR)

a) Vnos Cistega poslovnega izida
porocevalskega obdobja

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.381 -11.381

d) Sprememba postene
vrednosti za prodajo raz- 0 0 0 0 0 0 0 0 -716 0 0 0 0 -716
polozljivih finan¢nih sredstev

Presezek
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobicka j poslovni izid posl ga leta
I 1] n v \' vi
Lastne
Nevpo- Rezerve | delnice in
Klicani za lastne lastni Cisti Cista
kapital delnice poslovni Druge | Presezek | Prene- | Prene- | dobicek | izguba
(kot Kapi- Zakon- | inlastne | delezi (kot | Statu- | rezerve iz seni sena | poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna talske ske poslovne | odbitna tarne iz prevred- | Cisti Cista nega nega Skupaj 2
kapital | postavka) | rezerve | rezerve | deleze postavka) | rezerve | dobi¢ka | notenja |dobicek | izguba leta leta kapital >G
v L e [ v Jw |l we [ we [ws [ ws | v [ [we [ | ve | S
A1 STANJE 31.12. 2012 83.751 nnm a977| 4977 o] o 12288 o] 9274] o] -49.036] 37729 B
A2.ZACETNO STANJE 1.1.2013 | 83.751 | | o
B.1. Spremembe lastniskega
kapitala — transakcije 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 @)
z lastniki %’
B.2. Celotni vseobsegajoci o)
donos porocevalskega 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.232 0 0 0 -11.381 -22.613 (@)
obdobja S
o
C
>
>V
)
o

e) Odlozeni davek od spre-
membe postene vrednosti
za prodajo razpoloZzljivih
finan¢nih sredstva

o
o
o
o
o
o
o
o
w1
IS
o
o
o
o
vl
IS
®

f) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih

. N 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.583 0 0 0 0 -11.583
finan¢nih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid
g) Odlozeni davek od spr. post.
vred. za prodajo razpolozlji- 0 0 0 0 0 0 0 0 1038 0 0 0 0 1038

vih finan¢nih sredstey,
ki se prenese v poslovni izid

h) Druge sestavine vseobsega-
jo¢ega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0 -25 0 0 0 0 -25
porocevalskega obdobja

B.3.Spremembe v kapitalu -58.310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.274 0 49.036 0

a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka primerjalnega

9 . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -49.036 0 49.036 0
porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala
¢) Poravnava izgube kot 58.310 0 0 0 0 0 58.310 0 0

odbitne sestavine kapital

C. KONCNO STANJE 31. 12. 2013

Izracun bilan¢ne izgube za druzbo Sava, d.d., na dan 31. 12 2014 (v 000 EUR) Razkritje, ki ga zahteva ZGD.

31.12.2014 | 31.12.2013
Prenesena izguba na dan 01.01. -11.381 -58.310
Druge spremembe 11.944 58.310
Bilan¢na izguba konec obracunskega obdobja -47.394 -11.381
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2.2 Pojasnila k racunovodskim izkazom za druzbo Sava, d.d.

2.2.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

POROCAJOCA DRUZBA

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.,
Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, je obvladujoca
druzba Poslovne skupine Sava. Racunovodski izkazi
za druzbo Sava, d.d., so pripravljeni za obdobje, ki
se je koncalo 31. decembra 2014. Lastniska sestava
druzbe Sava, d.d., je pojasnjena v poglavju o Savini
delnici in lastniski sestavi, ki je del poslovnega dela
letnega porocila. Racunovodski izkazi so izdelani ob
predpostavki delujo¢ega podijetja.

Letno porocilo je dostopno na spletni strani druzbe
WWW.5ava.si.

IZJAVA O SKLADNOSTI

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Sloven-
skimi racunovodskimi standardi, ki jih je izdal Sloven-

ski institut za revizijo.

Uprava Save, d.d., je racunovodske izkaze potrdila
03. marca 2015.

FUNKCIJSKA VALUTA

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, ki je od
01.01.2007 funkcijska valuta druzbe. Vse racuno-
vodske informacije v tem porodilu, ki so predstavljene
v evrih, so zaokrozene na tiso¢ enot. Zaradi zaokro-

Zevanja lahko pri sestevanju nastanejo manjse razlike.

SPREMEMBE RACUNOVODSKIH
USMERITEV

Sprememb rac¢unovodskih usmeritev v letu 2014 ni
bilo.

POSLI V TUJI VALUTI

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referenc¢nem tecaju ECB na dan posla.

Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti
na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko va-
luto po referencnem tecaju ECB, veljavnem na zadniji
dan obracunskega obdobja. Tecajne razlike so razlike
med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti na zacet-
ku obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti
in placil med obdobjem in odplacno vrednostjo v tuiji
valuti, preracunano po referencnem tecaju ECB na
koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po
izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v funkcijsko
valuto po referen¢nem tecaju ECB na dan posla. Ne-
denarne postavke in obveznosti, izrazene v tuji valuti
in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre
po referenénem tecaju ECB na dan, ko je bila postena
vrednost dolocena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida.



2.2.2 PomembnejSe racunovodske usmeritve

NEOPREDMETENA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva imajo opredeljeno dobo
koristnosti. Izkazana so po nabavni vrednosti, zmanj-
sani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane

izgube zaradi oslabitve.

V nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in nevra-
¢ljive nakupne dajatve ter obresti od posojil za pri-
dobitev neopredmetenega sredstva do njegove uspo-

sobitve za uporabo.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva so izkazana po na-
bavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski popra-

vek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zacetnem
pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestav-
ljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevracljive
nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce pripi-
sati neposredno njegovi usposobitvi za namerava-
no uporabo, zlasti stroski dovoza in namestitve ter
ocena stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitve.
Nabavno vrednost povecujejo tudi obresti od posojil
za pridobitev opredmetenega osnovnega sredstva do

njegove usposobitve za uporabo.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo razli¢-
ne dobe koristnosti, se obracunavajo kot posamezna

opredmetena osnovna sredstva.

POZNEJSI STROSKI V POVEZAVI Z OPREDME-
TENIMI OSNOVNIMI SREDSTVI

Stroski, ki pozneje nastajajo v zvezi z opredmetenim
osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno
vrednost, Ce se prihodnje koristi pri njem povecujejo

v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrzevanje opredmetenih osnovnih
sredstev so namenjena obnavljanju ali ohranjanju
prihodnjih gospodarskih koristi, ki se pricakujejo
na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti
sredstev. Pripoznajo se kot odhodki, kadar se poja-

vijo.
NALOZBENE NEPREMICNINE

Nalozbene nepremicnine se posedujejo, da bi prina-
Sale najemnino ali povecevale vrednost dolgoroc¢ne
nalozbe ali pa oboje. Niso namenjene uporabi za
ustvarjanje proizvodov, dobavljanje blaga, opravlja-
nje storitev ali za pisarniSke namene, niti niso name-

njene kratkorocni prodaji.

Ce nalozbena nepremi¢nina postane po lastniku
uporabljana nepremicnina, se ta razvrsti kot stavba

in zemljis¢e z ustreznimi sestavnimi deli.

Nalozbene nepremicnine so izkazane po nabavni
vrednosti, zmanjsani za amortizacijski popravek vred-

nosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena vrednost

nalozbenih nepremicnin.
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AMORTIZACIJA

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega
sredstva, neopredmetenega sredstva ter nalozbenih

nepremicnin se zmanjsuje z amortiziranjem.

Amortizacija se obracunava po metodi enakomer-
nega c¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti sredstev. Zemljis¢a se ne amortizirajo.
Opredmetena osnovna sredstva nimajo ocenjene

preostale vrednosti.

Neopredmeteno sredstvo, opredmeteno osnov-
no sredstvo in naloZbena nepremic¢nina se zacnejo
amortizirati prvi dan naslednjega meseca, ko so na
voljo za uporabo.

OSLABITEV NEOPREDMETENIH SREDSTEV,
OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV IN
NALOZBENIH NEPREMICNIN

Druzba najmanj enkrat letno preveri preostalo knjigo-
vodsko vrednost neopredmetenih sredstev, opredme-
tenih osnovnih sredstev in nalozZbenih nepremic¢nin
z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabi-
tve. Ce takéni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva
vrednost sredstva.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote se pri-
pozna, ko njegova knjigovodska vrednost presega
njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajoca
enota je najmanjsa skupina sredstev, ki ustvarjajo fi-
nancne pritoke, v glavnem neodvisne od financnih pri-
tokov iz drugih sredstev ali skupin sredstev. Oslabitev
se izkaZe v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri
denar ustvarjajoci enoti pripozna zaradi oslabitve, se
razporedi na sredstva enote (skupine enot) sorazmer-

no s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajo-
Ce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista,
ki je visja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri uporabi
se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo
na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne
mere pred obdavditvijo, ki odraza sprotne trzne oce-
ne casovne vrednosti denarja in tveganja, ki so zna-

¢ilna za sredstvo.

Amortizacijske stopnje temeljijo na dobi
koristnosti sredstev in znasajo v odstotkih:

Tekoce leto Preteklo leto
Neopredmetena ' 411 64620,0  od 10,0 do 20,0
sredstva
Gradbeni 0d2,0d050  od2,0do50
objekti
Oprema od 5,0do 33,3 od5,0do 33,3

Dobe koristnosti nalozbenih nepremicnin so ena-
ke kot za istovrstne nepremicnine, ki se vodijo kot
opredmetena osnovna sredstva.

FINANCNE NALOZBE

Financne naloZbe se v bilanci stanja izkazujejo kot
dolgorocne in kratkorocne financne nalozbe. Dolgo-
ro¢ne finan¢ne nalozbe so tiste, ki jih imamo v po-
sesti v obdobju, daljsem od leta dni, in ne v posesti

za trgovanje.

Finan¢na nalozba v kapital, lastniski vrednostni pa-
pirji drugih podijetij ali dolzniski vrednostni papirji
drugih podijetij ali drzave ter dana posojila se ob za-
Cetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednos-
ti, ki je enaka placanemu znesku denarja ali njegovih

ustreznikov.

Dolgorocne financne nalozbe v odvisna podjetja in
pridruZzena podjetja se v racunovodskih izkazih vre-
dnotijo po nabavni vrednosti. V mati¢nem podjetju
se pridruzena podjetja vrednotijo po nabavni vred-
nosti in se vsaj enkrat letno preverjajo znaki oslabi-
tev. Ocena oslabitve je narejena na podlagi preveritve
nadomestljive vrednosti in sicer preveritve vrednosti
v uporabi (ocena diskontiranih denarnih tokov) in
posStene vrednosti. Nadomestljiva vrednost je visja

izmed njiju.



Nalozbe v dolzniske in lastniske vrednostne papirje
se glede na namen pridobitve obravnavajo kot raz-
poloZljive za prodajo. Razdeljene so na nalozbe v
delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice in de-
leze druzb, ki ne kotirajo, ter na nalozbe v vzajemne
sklade. Ti finan¢ni instrumenti se pripoznajo oziroma
odpravijo na dan sklenitve posla. Postena vrednost za
prodajo razpolozljivih vrednostnih papirjev, ki kotira-
jo na borzi, je enaka objavljenemu enotnemu tecaju
teh delnic na dan bilance stanja. PoStena vrednost
delnic in delezev druzb, ki ne kotirajo, se ugotavlja s
preverjanjem znakov morebitnih oslabitev vsaj enkrat

letno.

Postena vrednost za prodajo razpolozljivih vredno-
stnih papirjev se ugotavlja najmanj vsake tri me-
sece, zadnje prevrednotenje pa je bilo opravljeno
31.12. 2014. Sprememba poStene vrednosti se pri-
pozna v kapitalu kot presezek iz prevrednotenja.

Ce je bilo zmanjdanje postene vrednosti finan¢nega
sredstva, ki je razpoloZljivo za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja
in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo
trajno oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu po-
slovnega izida kot finan¢ni odhodek. Steje se, da
obstajajo objektivni razlogi za opravljanje preizkusa
oslabitve finan¢ne nalozbe, kadar je postena vred-
nost financ¢nega sredstva na dan bilance stanja 20
odstotkov nizja od nabavne vrednosti financnega
sredstva (velik padec) in ko je padec dolgotrajen. Pre-
izkus oslabitve financne nalozbe se opravi posami¢no
za vsako nalozbo ali skupino nalozb.

Postena vrednost obrestne zamenjave je ocenjen zne-
sek, ki bi ga druzba prejela ali placala ob prekinit-
vi zamenjave obrestne mere na dan bilance stanja,
upostevajoc trenutne obrestne mere ter trenutne po-

sojilne sposobnosti udelezencev zamenjave.

TERJATVE

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju iz-
kazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se
lahko pozneje povecajo ali pa ne glede na prejeto
placilo ali drugac¢no poravnavo tudi zmanjsajo za vse
zneske, utemeljene s pogodbo.

Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi s

stvarmi, na katere se nanasajo.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo porav-
nane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, se
Stejejo kot dvomljive; Ce se je zaradi njih zacel sodni
postopek, pa kot sporne terjatve.

Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo na
naslednji nacin:

* 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in
terjatve, prijavljene v ste¢ajnem postopku in v po-

stopku prisilne poravnave;

* 100-odstotni popravek za terjatve, ki so po naj-
boljsi strokovni presoji poslovodstva utemeljeno
dvomljive in je utemeljeno dvomljiv tudi izid more-
bitne tozbe zaradi nesolventnosti kupca.

DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar

na transakcijskih racunih.

KAPITAL

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do la-
stnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha delo-
vati. Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozili lastniki in
z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripada-
jo lastnikom. Zmanjsujejo ga izguba pri poslovaniju,
odkupljene lastne delnice in dvigi (izplacila). Celotni
kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve,
rezerve iz dobicka, zadrzani Cisti dobicek, rezerve za
posteno vrednost ter lastne delnice kot odbitna po-
stavka.
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DOLGOROCNE IN KRATKOROCNE
REZERVACIJE

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi pre-
teklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo
pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Visina rezervacije se
dolodi z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih de-
narnih tokov po stopnji pred obdavcitvijo, ki odraza
obstojece ocene Casovne vrednosti denarja in po pot-
rebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno
pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placi-
lu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob
njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorocne
rezervacije v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za
odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na
dan bilance stanja. Druge pokojninske obveznosti ne

obstajajo.

Rezervacije za reorganiziranje se nanasajo na stroske
in oceno obveznosti, povezanih s tveganjem pri iz-
vedbi preventivnega prestrukturiranja.

DrZavne podpore se pripoznajo v racunovodskih izka-
zih kot odlozeni prihodki, ko so prejete in ko obstaja
sprejemljivo zagotovilo, da bodo izpolnjeni pogoji v
zvezi z njimi. Drzavne podpore, prejete za kritje stro-
skov, se pripoznavajo strogo dosledno kot prihodki
v obdobjih, v katerih nastajajo zadevni stroski, ki naj
bi jih le-te nadomestile. S sredstvi povezane drzavne
podpore se v izkazu poslovnega izida pripoznavajo
strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja
v dobi koristnosti posameznega sredstva.

DOLGOVI

Dolgovi so financni in poslovni, kratkorocni in dol-

gorocni.

Vsi dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo
z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki
dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo ka-
kega poslovnega dolga.

Dolgorocni dolgovi se povecujejo za pripisane obre-
sti ali zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne
drugacne poravnave, Ce o tem obstaja sporazum z
upnikom. Knjigovodska vrednost dolgoro¢nih dol-
gov je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za
odplacila glavnice in prenose med kratkoro¢ne dol-
gove, dokler ne nastane potreba po prevrednotenju

dolgorocnih dolgov.

Knjigovodska vrednost kratkorocnih dolgov je enaka
njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za njihova pove-
¢anja ali zmanj3anja skladno s sporazumi z upniki,
dokler ne nastane potreba po njihovem prevredno-

tenju.

Kratkoroc¢ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se v
zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo
poplacilo. Obveznosti se pozneje povecujejo s pripi-
sanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere
obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanj-
sujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne

poravnave v dogovoru z upnikom.

Pri merjenju dolgorocnih dolgov druzba uposteva
usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera ne raz-
likuje bistveno od efektivne obrestne mere, Ce razlika

ni vec¢ja od ene odstotne tocke.



KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE

Kratkoro¢ne casovne razmejitve so terjatve in druga
sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavile v letu dni in katerih nastanek je verjeten, ve-
likost pa zanesljivo ocenjena; terjatve in obveznosti
se nanasajo na znane ali $e neznane pravne oziroma
fizicne osebe, do katerih bodo tedaj nastale prave
terjatve in dolgovi, s sredstvi pa so misljeni proizvodi
ali storitve, ki jih bodo bremenile.

Aktivne kratkorocne casovne razmejitve zajemajo
kratkoro¢no nezaracunane prihodke in kratkoro¢no
odlozene stroske. Pasivne kratkoro¢ne casovne raz-
mejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene prihodke in

kratkoro¢no vra¢unane stroske.

PRIPOZNAVANJE PRIHODKOV

Prihodki se pripoznajo, Ce je povecanje gospodarskih
koristi v obracunskem obdobju povezano s poveca-
njem vrednosti sredstva ali z zmanjsanjem dolga in je
povecanje mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki se pri-
poznajo, ko se upravi¢eno pricakuje, da bodo vodili

do prejemkoy, Ce ti niso uresniceni ze ob nastanku.

Poslovni prihodki

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovne-
ga izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se

oceni s pregledom opravljenega dela.

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se
pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem

najema.

Prihodki na podlagi dobljenih subvencij ali dotacij se

merijo po odobrenih zneskih v ta namen.

Prevrednotovalni poslovni prihodki nastanejo ob
odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin kot
presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knji-
govodsko vrednostjo.

Financni prihodki

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve
za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, pozitivne
tecajne razlike in dobicke od financnih instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izka-
zu poslovnega izida. Prihodki iz obresti se pripoznajo
ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne
obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu po-
slovnega izida pripoznajo v obdobju, ko je bil sprejet
sklep skupscine delnicarjev o izplacilu dividend.

Drugi prihodki
Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke. Po-
javljajo se v dejansko nastalih zneskih.

DAVEK OD DOBICKA IN ODLOZENI DAVEK

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od do-
bicka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje
med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuije,
da bo placan od obdavcljivega dobicka za poslovno
leto z uporabo davenih stopenj, uveljavljenih ali v bi-
stvu uveljavljenih na datum porocanja, in morebitne
prilagoditve dav¢nih obveznosti v povezavi s pretekli-

mi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po
bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne raz-
like med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obve-
znostmi za potrebe finan¢nega porocanja in zneskov
za potrebe davcnega porocanja. Odlozeni davek se
izkaze v visini, katero bo po pri¢akovanjih potrebno
placati ob odpravi zacasnih razlik, na podlagi zako-
nov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum

porocanja.
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Odlozena terjatev za davek se pripozna v obsegu,
za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo
v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek,
za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti

dav¢no olajsavo, povezano s sredstvom.

CISTI DOBICEK / IZGUBA NA DELNICO

Delniski kapital druzbe je razdeljen na navadne imen-
ske kosovne delnice, zato druzba prikazuje osnovno
dobickonosnost  delnice. Osnovna dobi¢konosnost
delnice se izracuna tako, da delimo dobicek s teh-
tanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslov-
nem letu.

Prilagojeni cisti dobicek / izguba na delnico je enak
osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker druzba
nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic.
Med letom ni prislo do spremembe Stevila izdanih
delnic.

KRITERIJI POMEMBNOSTI ZA RAZKRITJA

Druzba navaja racunovodske usmeritve najmanj za
tista sredstva in obveznosti do virov sredstev, katerih
vrednost presega 10 odstotkov vrednosti sredstev ozi-
roma virov sredstev na dan bilance stanja.

Druzba razkriva posamezno sredstvo oziroma dolg
najmanj za tista, ki presegajo 10% bilancne vsote.
Nizje zneske druzba razkriva, kadar oceni, da so po-

membni za prikaz postene slike poslovanja.

SESTAVITEV IZKAZA DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je sestavljen v skladu s SRS
26 - razlicico Il. Pripravljen je z upoStevanjem
podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje ja-
nuar - december 2014 (za preteklo obdobje januar
— december 2013), podatkov iz bilance stanja na dan
31.12. 2014 in 31. 12. 2013 (za preteklo obdobje
31.12.2013in 31. 12. 2012) ter drugih potrebnih
podatkov. V izkazu denarnih tokov so izkljucene po-
membnej3e vrednosti, ki niso povezane s prejemki in
izdatki.

2.3 Obvladovanje financnih tveganj za druzbo Sava, d.d.

Sava, d.d., je izpostavljena naslednjim finan¢nim tveganjem:

TVEGANJE SPREMEMBE POSTENE VREDNOS-
TI SREDSTEV (CENOVNO TVEGANIJE)

Tveganje spremembe postene vrednosti je tveganje,
da bo druzba utrpela izgubo gospodarskih koristi za-
radi spremembe vrednosti financnega sredstva. Sodi
med pomembnejsa tveganja v druzbi Sava, d.d., saj
je moc¢no povezana z doseganjem nacrtovane donos-
nosti in uresni¢evanjem zacrtane strategije. Tveganja
spremembe postene vrednosti sredstev zmanjSujemo
z razprsenostjo nalozbenega portfelja in aktivnim
nadzorovanjem poslovanja druzb, kjer ima Sava,
d.d., pomemben lastniski delez.

Tveganje spremembe postene vrednosti sredstev os-
taja v negotovih gospodarskih razmerah visoko.

OBRESTNO TVEGANIJE

Obrestno tveganje je tveganje, da se bo vrednost
finan¢nega sredstva in stroskov zadolzevanja spre-
minjala zaradi spreminjanja trznih obrestnih mer. Z
iztekom reprograma na dan 30.11.2014 in zacetim
postopkom preventivnega prestrukturiranja z dne
2.12.2014 se je izpostavljenost spremembi obrestne
mere povecala, saj druzba Se nima dogovorjenih po-

gojev prestrukturiranja financnih obveznosti.

Tveganje spremembe trznih obrestnih mer je v pred-
stavljenih in negotovih gospodarskih razmerah visoko.



KREDITNO TVEGANIJE

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka v poslov-
nem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti in bo
druzbi s tem povzrocila finan¢no skodo. Neposred-
no je povezano s poslovnim tveganjem in predstavlja
nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih po-
slovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali
pa sploh ne. Druzba Sava, d.d., del svojih poslovnih
prihodkov ustvari v odnosu do hcerinskih druzb, kjer
je tveganje za neplacilo majhno. Posebna pozornost
je posvecena spremljanju placilne sposobnosti kup-
cev izven poslovne skupine. Najvedji del povisanega
kreditnega tveganja v druzbi Sava, d.d., povzrocajo
v preteklosti sklenjene kreditne transakcije z druzbo
NFD Holding, d.d., nad katero je bil 06.01.2015 za-
et stecajni postopek.

Na podlagi opisanih poslovnih dogodkov ocenjuje-
mo, da ostaja kreditno tveganje v druzbi Sava, d.d.,
visoko.

PLACILNO SPOSOBNOSTNO TVEGANJE

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da pod-
jetje ne bo zmoglo pravocasno izpolniti svojih finan¢-
nih obveznosti. Savi, d.d., se je reprogram in s tem
moratorij na odplacilo glavnic iztekel konec novem-
bra 2014, od zacetka decembra pa je druzba v po-
stopku preventivnega prestrukturiranja.

Zaradi trenutnih odprtih postopkov ostaja tveganje
placilne sposobnosti v druzbi Sava, d.d., visoko.

VALUTNO TVEGANIJE

Valutno tveganje je opredeljeno kot moznost izgube
gospodarskih koristi zaradi sprememb deviznega te-
¢aja. Sava, d.d., v pretezni meri posluje na evrskem
obmodju, s tem razlogom je valutno tveganje v druz-
bi nizko.

UPRAVLJANJE S KAPITALOM

Sava, d.d., bo v sklopu zacetega postopka preven-
tivnega prestrukturiranja pripravila nov nacrt financ-
nega prestrukturiranja, ki bo, tako kot predhodna
poslovna strategija, temeljil na programu prestruktu-
riranja finan¢nih obveznosti in dezinvestiranja neka-
terih financ¢nih nalozb. Z nacrtovanimi aktivnostmi se

bo kapitalska struktura izboljsala.

Sava, d.d., nima programa podeljevanja delniskih op-
cij zaposlenim.

Regulatorni organi nimajo nikakrsnih kapitalskih zah-
tev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Poslovne

skupine Sava.
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2.4 Pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov
za druzho Sava, d.d.

2.4.1 Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne casovne razmejitve

V letu 2014 je bila obracunana amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev v visini 3 tisoc evrov.

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih casovnih razmejitev (v 000 EUR)

Premozenjske pravice

Nalozbe Druge
Dolgorocno v pridobljene Predujmi za dolgorocne
odloZeni pravice do neopredmetena | Dobro ime aktivne
stroski industrijske lastnine dolgorocna prevzetega casovne
Nabavna vrednost razvijanja in druge pravice sredstva podijetja razmejitve | Skupaj
Stanje 01.01.2014 0 27 0 0 0 27
Povecanja, nakupi 0 0 0 0 0 0
Zmanjsanja 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2014 0 27 0 0 0 27

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2014 0 -2 0 0 0 -2
Zmanjsanje 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 -3 0 0 0 -3
Stanje 31.12.2014 0 -5 0 0 0 5

NEODPISANA VREDNOST
0

Stanje 01.01.2014 0 25
Stanje 31.12.2014 0 22 0 0 0 22

o
o
N
(9]



2.4.2 Opredmetena osnovna sredstva

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev, ki konec
leta 2014 znasa 167 tisoc evrov (leto 2013: 244 ti-
so¢ evrov), je v primerjavi s koncem leta 2013 niZja
v pretezni meri zaradi odprodaje stavbnega zemljis-
¢a in obracunane amortizacije. Minimalna investi-
cijska vlaganja so bila izvedena iz lastnih financnih
virov, zato stroski izposojanja ne povecujejo vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev.

Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev (v 000 EUR)

Proizvajalne

naprave
Nabavna vrednost | Zemljis¢a | Zgradbe in stroji
Stanje 01.01.2014 0 0 236
Nabava, povecanja 0 0 3
Zmanjsanje 0 0 -48
Odpisi 0 0 -44
Stanje 31.12.2014 0 0 147

V letu 2014 je bila obracunana amortizacija opred-
metenih osnovnih sredstev v visini 51 tiso¢ evrov.

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2014 0 0 -77
Zmanjsanje 0 0 19
Odpisi 0 0 44
Amortizacija 0 0 -30
Stanje 31.12.2014 0 0 -44
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Opredmetena | Predujmi za o
osnovna pridobitev
Druge sredstva opredmetenih
naprave in v gradnji osnovnih
oprema in izdelavi sredstev Skupaj
106 0 0 342
0 0 0 3
0 0 0 -48
-1 0 0 -45
105 0 0 252
-21 0 0 -98
0 0 0 19
1 0 0 45
-21 0 0 -51
-41 0 0 -85

NEODPISANA VREDNOST
0 0

Stanje 01.01.2014 0 0 159
Stanje 31.12.2014 0 0 103

64 0 0 167
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2.4.3 Nalozbene nepremicnine

Vrednost nalozbenih nepremicnin v visini 2.276 tisoc
evrov (leto 2013: 2.362 tiso¢ evrov) se v primerjavi s
predhodnim letom ni pomembno spremenila. Naloz-
bene nepremicnine v knjigovodski vrednosti 1.797 ti-
soc evrov se oddajajo v najem. Najvecji del se nanasa
na skladis¢ni objekt v BTC (Smartinska 152, Ljubljana)
v velikosti 3974 m? ter pripadajoce zemljisce.

Na nepremicnini BTC v Ljubljani, katere knjigovodska
vrednost znasa 1.411 tisoc evrov, je vpisana hipoteka
za dolgoroc¢no sindicirano posojilo. Stanje neodpla-
Canega dela posojila na dan 31. 12. 2014 znasa
94.969 tiso¢ evrov.

Preglednica gibanja nalozbenih nepremicnin (v 000 EUR)

Na podlagi trznih primerjav ocenjujemo, da postena
vrednost naloZbenih nepremicnin bistveno ne odsto-
pa od knjigovodskih vrednosti.

Pri nalozbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo
ustvarjenih 305 tiso¢ evrov prihodkov in 141 tisoc
evrov stroskov. Na nalozbenih nepremicninah, ki niso
bile dane v najem, pa je bilo izkazanih 25 tiso¢ evrov
stroskov.

V letu 2014 je bila obra¢unana amortizacija nalozbe-

nih nepremic¢nin v visini 61 tiso¢ evrov.

Zemljisca - Zgradbe —
Nabavna vrednost nalozbene nepremicnine nalozbene nepremicnine Skupaj
Stanje 01.01.2014 1.184 4.528 5.712
Nabava, povecanje 0 0 0
Zmanjsanje zaradi prodaje -25 0 -25
Stanje 31.12.2014 1.159 4.528 5.687
Stanje 01.01.2014 0 -3.350 -3.350
Zmanjsanje zaradi prodaje 0 0 0
Amortizacija 0 -61 -61
Stanje 31.12.2014 0 -3.411 -3.411
Stanje 01.01.2014 1.184 1.178 2.362
Stanje 31.12.2014 1.159 1.117 2.276



2.4.4 Dolgorocne financne nalozbe

Dolgorocne financne nalozbe v visini 189.081 tisoc
evrov (leto 2013: 213.869 tiso¢ evrov) predstavlja-
jo 90 odstotkov bilan¢ne vsote. Njihova vrednost je
v primerjavi s predhodnim letom neto znizana za
24.788 tisoC evrov in sicer znizana zaradi izvedenih
oslabitev in poviSana zaradi zvisanja borznih tecajev

vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo.

a) Delnice in delezi v druzbah Poslovne sku-
pine Sava

Delnice in delezi v druzbah Poslovne skupine Sava v vi-
3ini 91.492 tiso¢ evrov (leto 2013: 93.234 tiso¢ evrov)
so v primerjavi s koncem predhodnega leta nizji za
1.742 tiso¢ evrov zaradi dodatnih oslabitev finan¢ne

nalozbe v druzbo podrocja Nepremicnine.

Za prejeta posojila Save, d.d., je zastavljen celoten
lastniski delez v druzbi Sava Turizem, d.d., katerega
knjigovodska vrednost znasa 88.960 tisoc evrov. Za
prejeta posojila druzbe Sava TMC, d.o.o., je zastav-
lien celoten lastniski delez v druzbi Sava Nepremic-
nine, d.o.o., katerega knjigovodska vrednost znasa
2.165 tisoc evrov.

Razkritja v povezavi s sestavo Poslovne skupine Sava,
deleZzem v kapitalu, visino kapitala in poslovnim izi-
dom odvisnih druzb so navedena v racunovodskem
delu letnega porocila Poslovne skupine Sava.

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah

Vrednost delnic in delezev v pridruzenih druzbah v
visini 59.300 tiso¢ evrov (leto 2013: 85.915 tiso¢
evrov) je v primerjavi s koncem predhodnega leta
nizja za 26.615 tisoc evrov dodatnih oslabitev, ki se
v ViSini 26.586 tisoC evrov nanasajo na oslabitev na-
loZbe v Gorenjsko banko, d.d., preostanek v visini 29
tiso¢ evrov pa predstavlja dokon¢no oslabitev financ-
ne nalozbe v NFD Holding, d.d. Izkazano vrednost
na dan 31.12.2014 tako v celoti predstavlja financ¢na
nalozba v delnice Gorenjske banke, d.d.

- Vrednost 44,07 — odstotnega deleza v druzbi Go-
renjska banka, d.d., Kranj, znasa 59.300 tiso¢ evrov
(leto 2013: 85.886 tisoc evrov). Znizanje vrednosti v
visini 26.586 tisoC evrov je posledica oslabitve, ki je
bila izvedena na osnovi ocene pooblas¢enega ocenje-
valca vrednosti. Knjigovodska vrednost financne na-
lozbe v Gorenjsko banko, d.d., na dan 31. 12. 2014
znasa 406 evrov na delnico (leto 2013: 588 evrov na

delnico).

Sava, d.d., je za prejeta posojila, izdane obveznice in
za prejeto posojilo odvisne druzbe zastavila 139.480
delnic Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost
zastavljenih delnic znasa 56.629 tisoc evrov.

Informacija o ocenjevanju vrednosti 44,07 od-
stotka lastniskega kapitala Gorenjske banke,
d.d., za namen rac¢unovodskega porocanja na
dan 31.12. 2014

Za namen racunovodskega porocanja je bilo izdelano
Porocilo o oceni vrednosti 44,07 odstotka lastniskega
kapitala Gorenjske banke, d.d., nadan 31.12.2014.
Oceno vrednosti je opravil pooblasceni ocenjevalec
vrednosti podijetij z veljavno licenco Slovenskega in-
Stituta za revizijo.

Druzba Gorenjska banka d.d., je bila ocenjena na
podlagi metode sedanje vrednosti pricakovanega
prostega denarnega toka (vrednost pri uporabi) ter
nacina trznih primerjav (postena vrednost, zmanjsa-
na za stroske prodaje). Pri ocenjevanju so bili upo-
rabljeni naslednji dokumenti: projekcije poslovanja,
pripravljene na podlagi preteklih rezultatov poslo-
vanja, ocene racunovodskih izkazov za leto 2014,
planov poslovanja za obdobje 2015 — 2019, javno
objavljenih strateskih izhodis¢ in usmeritev druzbe,
pojasnil uprave druzbe ter analize makroekonomske-
ga okolja in panoge.

V izracunu vrednosti pri uporabi so bile upoStevane
naslednje predpostavke: delujoce podjetje; diskont
za manjsinskega lastnika 10 — odstoten; diskont za
pomanijkanje trzljivosti 10 — odstoten; zahtevana do-
nosnost kapitala 12,30 odstotka; 2-odstotna rast

normaliziranega denarnega toka.
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V izracunu postene vrednosti, zmanjsane za stroske
prodaje, so bile upostevane naslednje predpostavke:
delujoce podjetje; multiplikator P/B med 0,69 in 0,79
(borzna podijetja); diskont za pomanjkanje trzljivos-
ti 5 — odstoten; prilagoditev s premijo za kontrolo

18,75 — odstotna; ocena stroskov prodaje 2 odstotka.

Koncni sklep o oceni nadomestljive vrednosti je bil
podan na podlagi postene vrednosti, zmanjsane za
stroske prodaje, in sicer v razponu med 378 evrov na
delnico in 434 evrov na delnico, s srednjo vrednostjo

v viSini 406 evrov na delnico.

Informacija o ocenjevanju vrednosti 44,07 od-
stotka lastniSkega kapitala Gorenjske banke,
d.d., za namen rac¢unovodskega porocanja na
dan 31. 12. 2013

Za namen racunovodskega porocanja je bilo izdelano
Porocilo o oceni vrednosti 44,07 odstotka lastniskega
kapitala Gorenjske banke, d.d., nadan31.12.2013.
Oceno vrednosti je opravil pooblasceni ocenjevalec
vrednosti podjetij z veljavno licenco Slovenskega in-

Stituta za revizijo.

Pri izracunu vrednosti lastniskega kapitala Gorenjske
banke, d.d., je bila ocenjevana vrednost pri uporabi
in sicer na podlagi metode sedanje vrednosti prica-
kovanega prostega denarnega toka ter ocenjevana
postena vrednost, zmanjsana za stroske prodaje in
sicer z uporabo nacina trznih primerjav. Upostevane
so bile naslednje predpostavke: nespremenjeno po-
slovanje in delujoce podjetje; projekcije poslovanja
so bile pripravljene na podlagi preteklih rezultatov
poslovanja, planov poslovanja za leto 2014, javno
objavljenih strateskih izhodis¢ in usmeritev druzbe,
pojasnil uprave druzbe, analize makroekonomskega
okolja in panoge; od leta 2013 dalje se vsako leto
zadrzi taka vrednost dobicka v druzbi, ki zagotavlja

ohranjanje Tier 1 na ravni 11,5 odstotka, kapital

je bil na datum ocenjevanja prilagojen za presez-
no visino kapitala, diskont za manjsinskega lastni-
ka 5 - odstoten, diskont za pomanjkanje trzljivosti
5 - odstoten, zahtevana donosnost kapitala 14,29
odstotka, 2-odstotna rast normaliziranega denarne-
ga toka.

Koncni sklep o oceni nadomestljive vrednosti je bil
podan na podlagi vrednosti pri uporabi v razponu
med 549 evrov na delnico in 602 evra na delnico, s

srednjo vrednostjo v visini 585 evrov na delnico.

Sava, d.d., jeimelanadan31.12.2013 vlasti 146.060
delnic Gorenjske banke, d.d., ki so bile vrednotene po
588 evrov na delnico. Navedena vrednost je bila v

razponu ocenjene vrednosti.

- Abanka Vipa, d.d., od konca leta 2013 dalje ni vec
v lastniStvu Save, d.d. V letu 2013 so bile namrec
razpisane dokapitalizacije Abanke Vipa, d.d., ki niso
bile uspesne. Na podlagi odlo¢be Banke Slovenije o
izrednih ukrepih z dne 17. 12. 2013 so z dnem 18.
12. 2013 v celoti prenehale vse kvalificirane obve-
znosti banke, vklju¢no z osnovnim kapitalom Abanke
Vipa, d.d. V sodnem registru so bili istega dne izvrSeni
ustrezni vpisi, obstojece delnice pa so bile posledicno
izbrisane iz centralnega registra vrednostnih papirjev.
Sava, d.d., tako ze na dan 31. 12. 2013 ni bila vec
imetnica delnic v banki, v izkaz poslovnega izida leta

2013 pa je bila vklju¢ena dokoncna oslabitev nalozbe.

- Vrednost 24,65 — odstotnega deleza v druzbi NFD
Holding, d.d., Ljubljana, je bila zaradi uvedbe stecaj-
nega postopka dne 06.01.2015 dodatno oslabljena
Se za 29 tiso¢ evrov, tako da na dan 31.12.2014 na-

lozba nima vrednosti.

Razkritja v povezavi s sestavo pridruzenih druzb Po-
slovne skupine Sava, delezem v kapitalu, visino kapi-
tala in poslovnim izidom so navedena v racunovod-

skem delu letnega porocila Poslovne skupine Sava.



¢) Druge delnice in delezi

Vrednost drugih delnic in delezev v visini 38.289 ti-
soc evrov (leto 2013: 31.343 tisoC evrov) je v primer-
javi s predhodnim letom visja za 6.946 tisoC evrov.
Med drugimi delnicami in delezi izkazujemo borzne
vrednostne papirje, razpolozljive za prodajo, v visi-
ni 843 tisoc evrov (leto 2013: 3.521 tiso¢ evrov, ne-
borzne vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo,
v visini 3.323 tiso¢ evrov (leto 2013: 3.823 tiso¢
evrov) ter nalozbo v vzajemni sklad v visini 34.123
tiso¢ evrov (leto 2013: 23.999 tisoc evrov).

Vrednostni papirji, razpolozljivi za prodajo, so na dan
31.12. 2014 vrednoteni po posteni vrednosti. Neto
pozitivni ucinek prevrednotenja je znasal 10.063 ti-
soC evrov (leto 2013: neto negativni ucinek 4.681
tiso¢ evrov), od tega je 840 tisoc¢ evrov (leto 2013:
3.964 tisoC evrov) oslabitev izvedenih preko izkaza
poslovnega izida, neto zvisanje vrednosti financ¢nih
nalozb v visini 10.903 tisoc evrov (leto 2013: znizanje
za 717 tisoC evrov) pa je izkazanih preko prevredno-
tovalnega popravka kapitala.

V letu 2014 so bile izvrsene odprodaje vrednostnih
papirjev, razpoloZzljivih za prodajo, katerih knjigovod-
ska vrednost je znasala 3.128 tisoC evrov. Pri prodaji
je bil realiziran dobicek v visini 1.311 tisoc evrov. Pre-
tezni del prejete kupnine je bil namenjen za vracilo
posojil bankam.

Vrednost nalozbe v Alpen.Sl (preimenovanje NFD 1,
vzajemnega sklada), znasa 34.123 tisoc evrov (leto
2013: 23.999 tiso¢ evrov). Postena vrednost je bila
ugotovljena z uporabo objavljenega tecaja na zadnji
dan obracunskega obdobja, ki je v primerjavi z ena-
kim lanskim obdobjem mocno porasla.

Nalozba v Alpen.Sl je kljub lastnistvu 39,95 — odsto-
tnega deleza obravnavana kot razpoloZljiva za proda-
jo in ne kot pridruzeno podjetje. Druzba je vodena s
strani druzbe za upravljanje, v kateri Sava, d.d., nima
lastniskega deleza. Nadzorni svet druzbe zgolj nadzi-
ra poslovanje sklada. Poleg tega se je vletu 2011 pre-
oblikovala iz zaprtega investicijskega sklada v odprti
vzajemni sklad, s Cimer je Sava, d.d., postala lastnica
dolocenega deleza kuponov vzajemnega sklada in
nima nikakrSnega vpliva na njegovo upravljanje.

Celoten 39,95 — odstotni delez v Alpen.SI je zastav-
lien za prejeta posojila Save, d.d. Knjigovodska vred-
nost zastavljene nalozbe znasa 34.123 tisoC evrov.

Visina ostalih delnic in delezev znasa 4.166 tisoc
evrov (leto 2013: 7.344 tiso¢ evrov). Med njimi je
1.468.221 delnic Hotelov Bernardin, 13.500 delnic
Kompasa Bled, 4.987 delnic Pokojninske druzbe A in
13.638 delnic Jubmes banke zastavljenih za prejeta
posojila Save, d.d. Knjigovodska vrednost zastavlje-
nih delnic znasa 3.275 tisoc evrov.

Preglednica vrst vrednostnih papirjev,
razpolozljivih za prodajo (v 000 EUR)

31.12.2014 | 31.12.2013
Delnice druzb, ki kotirajo 843 3.521
Delnice in delezi druzb,

ki ne kotirajo 3.323 3.823
Vzajemni skladi 34.123 23.999
Skupaj 38.289 31.343
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d) Dolgorocna posojila druzbam v skupini

Dolgoroc¢na posojila druzbam Poslovne skupine Sava, ki so konec leta 2013 znasala 3.377 tisoc evrov, so bila v

letu 2014 prenesena na kratkoro¢na posojila.

Preglednica gibanja dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (v 0oo Eur)

Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil

Dolgorocna posojila

Delnice
Delnice | in delezi | Druge Druge | Skupaj | Dolgorocna Dolgorocno
in delezi | v pridru- | delnice | dolgorocne DFN, posojila | Dolgorocna | nevplacani Skupaj

druzb zenih in | financne | razen | druzbam posojila | vpoklicani | dolgorocna | Skupaj

v skupini | druzbah | delezi nalozbe | posojil | v skupini drugim kapital posojila DFN

Stanje 01.01.2014 105.385 109.587 111.980 0 326.952 3.377 0 0 3.377 330.329
Nabava, povecanje 0 0 11 0 11 0 0 0 0 11
Zmanjsanje 0 0 -12.813 0 -12.813 0 0 0 0 -12.813
Prenosi -329 0 0 0 -329 -3.377 0 0 -3.377 | -3.706
Odpis 0 0 -40.924 0 -40.924 0 0 0 0 -40.924
Prevrednotovanje 0 0 10.903 0 10.903 0 0 0 0 10.903
Stanje 31.12.2014 105.056 109.587 69.157 0 283.800 0 0 0 0 283.800
Stanje 01.01.2014 -12.150 -23.672 -80.637 0 -116.459 0 0 0 0 -116.459
Zmanjsanje 0 0 9685 0 9685 0 0 0 0 9685
Prenosi 329 0 0 0 329 0 0 0 0 329
Odpis 0 0 40924 0 40924 0 0 0 0 40924
Prevrednotovanje -1.742 -26.615 -840 0 -29.197 0 0 0 0 -29.197
Stanje 31.12.2014 -13.564 -50.287 -30.868 0 -94719 0 0 0 0 -94.719
Stanje 01.01.2014 93.234 85915 31.343 0 210.492 3.377 0 0 3.377 213.869
Stanje 31.12.2014 91492 59.300 38289 0 189.081 0 0 0 0 189.081



2.4.5 Odlozene terjatve za davek

Odlozene terjatve za davek so bile konec leta 2013
izkazane v visini 10.874 tisoc evrov. V letu 2014 so
se v povezavi s prodajo oslabljenih vrednostnih papir-
jev zmanjsale za 1.488 tisoc¢ evrov. Dodatno je bila v

visini 9.386 tisoc evrov izvedena oslabitev preostalih
odlozenih terjatev za davek. Vse spremembe so bile
izvrsene preko izkaza poslovnega izida. Sava, d.d.,
tako na dan 31.12.2014 ne izkazuje vec¢ odlozenih
terjatev za davek.

Preglednica gibanja odlozenih terjatev za davek (v 000 EUR)

Stanje 1.1.

Zmanjsanje terjatev zaradi prodaje ali prehajanje lastnistva vrednostnih papirjev -

preko izkaza poslovnega izida

Dokoncna odprava terjatev- preko izkaza poslovnega izida

Druge spremembe - preko Izkaza poslovnega izida
Koncno stanje

31.12.2014 | 31.12. 2013

10.874 20.669
-1.488 -9.753
-9.386 0
0 -33
0 10.874

Odlozene terjatve za davek iz naslova davcne izgube niso obracunane. Visina neobracunanih odlozenih ter-
jatev za davek iz naslova davcne izgube druzbe Sava, d.d., z uporabo 17 - odstotne davcne stopnje na dan

31.12.2014 znasa 49.614 tisoc evrov.

2.4.6 Kratkorocne financne nalozbe

Vrednost kratkoro¢nih finanénih nalozb v visini
14.684 tisocC evrov (leto 2013: 16.010 tisoc evrov) je
v primerjavi s predhodnih letom za 1.326 tisoc evrov
nizja. Vrednost v celoti predstavljajo kratkoro¢na po-
sojila in so naslednja:

* kratkoro¢na posojila druzbam v skupini v visini
4.860 tiso¢ evrov so zavarovana z menicami, obre-
stna mera pa znasa 3 odstotke;

* kratkoro¢no posojilo druzbi Energetika Crnomelj,
d.o.o., vvisini 531 tisocC evroy, katera je bila v zacet-
ku leta 2015 odprodana, posojilo pa poplacano;

* bankam so dani kratkorocni depoziti v visi-
ni 1.970 tiso¢ evrov, ki so v celoti odstopljeni
v zastavo bankam upnicam;

e dana posojila drugim — NFD Holding, d.d.:
v skupni bruto visini 17.806 tisoC evrov, sta-
nje oblikovanega popravka vrednosti na dan
31.12. 2014 znasa 10.483 tisoc evrov, neto izka-
zana vrednost terjatve pa 7.323 tisoc evrov.

V primerjavi s koncem predhodnega leta je bilo sta-
nje danih posojil NFD Holdingu, d.d., znizano za 449

tiso¢ evrov dodatne oslabitve posojil, izraCunane na
osnovi ocene ustreznosti prejetih zavarovan;.

Dana posojila NFD Holdingu (neto 7.323 tisoc evrov)
in obresti (2.754 tiso¢ evrov), ki so izkazane med po-
slovnimi terjatvami, so zavarovani z menicami in vre-
dnostnimi papirji, med katerimi je 9.154.192 delnic
Hotelov Bernardin, 346.243 delnic sklada Alpen.Sl,
647.318 delnic Istrabenza, 166.484 delnic Melami-
na, 56.839 delnic Finetola, 5.806 delnic Krke, 893
delnic Petrola in 32.936 delnic Sava. Pri vseh navede-
nih delnicah je Sava, d.d., delno vpisana kot zastavni
upnik prvega reda, delno pa kot zastavni upnik dru-
gega reda. Ocenjena vrednost vrednostnih papirjey,
prejetih v zastavo, znasa 10.077 tisoc evrov.

Za cas veljavnega reprograma financnih obveznosti
druzbe NFD Holding, d.d., so se posojila obrestovala
po 2,70-odstotni obrestni meri, od izteka reprogra-
ma dalje pa se obrestujejo po pogodbeni zamudni
obrestni meri. Dne 06.01.2015 je bil nad druzbo NFD
Holding, d.d., pricet stecajni postopek.

Terjatve do NFD Holding, d.d., so v celoti odstopljene

v zastavo bankam upnicam.
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2.4.7 Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve v visini 4.860 tiso¢
evrov (leto 2013: 4.649 tiso¢ evrov) se v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem niso pomembno spreme-
nile. Nanasajo se na:

* terjatve iz prodaje storitev do druzb v skupini Sava
v visini 1.756 tiso¢ evrov;

* terjatve za obresti iz danih posojil v visini 2.754
tisoC evrov;

* terjatve za obresti iz danih posojil druzbam v sku-

pini Sava v visini 171 tisoC evrov;

* preostanek v visini 179 tiso¢ evrov pa predstavljajo

razne druge terjatve.

Preglednica kratkoroc¢nih poslovnih terjatev po dospelosti (v 000 EUR)

IV) Kratkoro¢ne poslovne terjatve
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev

3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

Skupaj 31.12.2014 Dospelo Nedospelo
4.860 4.529 330

2.000 1.718 282

83 46 37

2.777 2.764 12

Stanje in gibanje popravka vrednosti terjatev ter starostna struktura terjatev so prikazani v poglavju 2.5.3. Finan¢ni

instrumenti — finan¢na tveganja.

2.4.8 Denarna sredstva

Denarna sredstva v visini 58 tiso¢ evrov (leto 2013: 227 tisoc evrov) so sredstva na poslovnem racunu, ki so v celoti

odstopljena v zastavo bankam upnicam.

2.4.9 Kapital

Vrednost kapitala Save, d.d., na dan 31.12.2014 je
negativna v visini 23.470 tiso¢ evrov (leto 2013: po-
zitivna vrednost 15.117 tiso¢ evrov) in je za 38.587
tiso¢ evrov nizja kot konec predhodnega leta. Spre-
membe v kapitalu v letu 2014 so bile naslednje:

* dosezena je bila izguba obracunskega obdobja
v viSini 47.957 tisoc evrov;

* presezek iz prevrednotenja iz naslova dolgoro¢nih
finan¢nih nalozb se je povisal za 8.808 tisoc evroy;

* na kapitalske rezerve in preneseni disti poslovni
izid so bile med letom v skupni visini 563 tisoc
evrov prenesene zastarane obveznosti za izplacilo
dividend delnicarjem. Le te so bile Ze ob sestavitvi
letnega porocila porabljene za pokrivanje izgube.

Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., je bil sprejet
sklep o poenostavljenem zmanjsanju osnovnega ka-
pitala v visini 11.381 tisoC evrov, s katerim je bila po-
krita bilan¢na izguba, izkazana na dan 31.12.2013.
Osnovni kapital druzbe tako na dan 31.12.2014 zna-
$a 14.061 tisoC evrov.



REZERVE ZA LASTNE DELNICE V OKVIRU
DRUGIH REZERV 1Z DOBICKA

Rezerve za lastne delnice na dan 31. 12. 2014 znasa-
jo 4.977 tisoc evrov, Stevilo lastnih delnic je 30.541,
kar je 1,52 odstotka od skupno izdanih delnic. V letu
2014 ni bilo sprememb v primerjavi s koncem leta
2013.

Sava, d.d., je v zastavo prejela $e 32.936 delnic Sava,
kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.

PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA
DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Presezek iz prevrednotenja dolgorocnih finan¢nih
nalozb na dan 31. 12. 2014 znasa 9.864 tiso¢ evrov

(leto 2013: 1.056 tisoc evrov) in je sestavljen iz:

* pozitivnega presezka iz prevrednotenja vredno-
stnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo, v visini
9.864 tisoc evrov (leto 2013: 1.056 tiso¢ evrov);

° negativnega presezka iz prevrednotenja vredno-

stnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, ni (leto
2013: 0).

2.4.10 Izplacane dividende, tehtano povprecno stevilo delnic in Cista

izguba na delnico

1ZPLACILO DIVIDEND

Osnovni kapital je razdeljen na
2.006.987 navadnih imenskih
kosovnih delnic, ki imajo vse gla-
sovalne pravice in so prosto pre-
nosljive. Vse delnice so v celoti
vplacane. Druzba nima obveznic,
ki bi jih lahko konvertirali v del-
nice.

Lastne delnice
Tehtano povprecno stevilo delnic 31.12. 1.995.423 1.995.423

Tehtano povprecno Stevilo delnic

31.12.2014 | 31.12.2013

Stevilo vseh delnic 1.1. 2.006.987  2.006.987

-30.541 -30.541

Cista izguba, ki pripada delnicam

31.12.2014 | 31.12.2013

Cista izguba poslovnega leta (v 000 EUR) -47.957 -11.381
TehtanQ povprecno stevilo uveljavljajocih 1995423 1995473
se delnic

Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -24,03 -5,70

Popravljena Cista izguba na delnico je enaka cisti izgubi na delnico, ker je

kapital sestavljen le iz navadnih delnic.
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2.4.11 Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve

Rezervacije in dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v visini 101 tiso¢ evrov (leto 2013: 117 tiso¢ evrov) predsta-

vljajo rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade.

Aktuarski izracun je bil izdelan na dan 31.12.2012, na dan 31. 12. 2014 pa je bil narejen preracun glede na

zmanjsano Stevilo zaposlenih.

Preglednica gibanja rezervacij in dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev (v 000 EUR)

Rezervacije za odpravnine
in podobne obveznosti

Stanje 01.01.2014
Novo oblikovane rezervacije
Odprava rezervacij

Poraba rezervacij
Stanje 31.12.2014

117
0
-16
-1
100

Druge Dolgorocne pasivne
rezervacije casovne razmejitve Skupaj
0 0 117
0 1 1
0 0 -16
0 0 -1
0 1 101

2.4.12 Preventivno prestrukturiranje Save, d.d.

Dne 30.11.2014 je prenehala veljavnost Okvirne
pogodbe o financnem prestrukturiranju Save, d.d.,
s katero je bil z bankami upnicami dogovorjen re-
program 187,7 milijona evrov finan¢nih obveznosti s
3 — odstotno obrestno mero: 1 - odstotne obresti so
zapadale v placilo Cetrtletno, 2 — odstotne obresti pa
so zapadle na kon¢ni datum. Sava, d.d., je 1 — odsto-
tne obresti poravnala v dogovorjenih rokih.

Sava, d.d., je dne 26.11.2014 na Okrozno sodisce

v Ljubljani viozila Predlog za zacetek preventivnega
prestrukturiranja po ¢lenu 44.b. ZFPPIPP. Sodisce je
dne 02.12.2014 izdalo Sklep o zacetku preventivne-
ga prestrukturiranja. Z zacetkom preventivnega pre-
strukturiranja so sogladali upniki, ki so skupaj dosegli
30 odstotkov vseh financnih terjatev do Save, d.d.

V rac¢unovodskih evidencah Save, d.d., so finan¢ne
obveznosti druzbe za Cas postopka preventivnega
prestrukturiranja zacasno evidentirane pod pogoji,
kot so veljali v casu veljavnosti Okvirne pogodbe o
finan¢nem prestrukturiranju. Nova visina obrestovanja
finan¢nih obveznosti bo dogovorjena v sporazumu
finan¢nega prestrukturiranja, ki bo s finan¢nimi upniki
sklenjen v postopku preventivnega prestrukturiranja.



2.4.13 Dolgorocne obveznosti

Vrednost dolgoro¢nih obveznosti na dan 31. 12. 2014 znasa 1.000 tiso¢ evrov (leto 2013: 231 tisoc evrov) in se

v celoti nanasa na odloZene obveznosti za davek.

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK

. _— TP . O
Preglednica gibanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti (v 000 EUR) —
>V

O

31.12.2014 31.12.2013 B

Stanje 1.1. 15 37.078 o
Odplacila posojil v letu -15 -8 g
Prenos na kratkorocni del konec obdobja 0 -37.055 %)
. . ©
Koncno stanje 0 15 o)
>

o

C

>

>V

©

o

OdloZene obveznosti za davek v visini 1.000 tisoc¢ evrov (leto 2013: 216 tiso¢ evrov) so oblikovane v povezavi z

vrednotenjem financ¢nih nalozb po posteni vrednosti. Obracunane so po 17 — odstotni stopniji.

]

Preglednica gibanja odloZenih obveznosti za davek (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

Stanje 1.1. 216 1.283
Povecanje obveznosti od prevrednotenja VP na posteno vrednost - 084 11
v drugem vseobsegajo¢em donosu

Zmanjsanje obveznosti od prevrednotenja VP na posteno vrednost - 0 65
v drugem vseobsegajo¢em donosu

Zmanjsanje obveznosti zaradi prodaje VP - v drugem vseobsegajo¢em donosu -200 -1.038
Druge spremembe - v drugem vseobsegajocem donosu 0 25

Koncno stanje 1.000 216
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2.4.14 Kratkorocne obveznosti

Kratkoroc¢ne obveznosti v visini 231.630 tiso¢ evrov
(leto 2013: 232.145 tisoC evrov) se v primerjavi s pred-

hodnim letom niso pomembno spremenile.

Celovito pojasnilo o vrednostih sredstev Save, d.d., ki
so dana v zavarovanje za prejeta kratkoro¢na posoji-
la, je podana v tocki 2.5.2.

KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Kratkorocne finan¢ne obveznosti do druzb v sku-
pini v visini 3.835 tisoc evrov (leto 2013: 3.835 tisoc
evrov) so glede na enako predhodno obdobje ostale

nespremenjene.

Kratkoroc¢ne financne obveznosti do bank v visini
185.224 tiso¢ evrov (leto 2013: 187.702 tisoc evrov)
so v primerjavi s koncem predhodnega letaza 2.478
tiso¢ evrov nizje. Znesek predstavlja odplacilo posojil
bankam upnicam.

Kratkoro¢na posojila so najeta pri bankah v Sloveniji.

Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic so iz-
kazane v visini 26.515 tiso¢ evrov (leto 2013: 26.515
tiso¢ evrov). Skupna nominalna vrednost izdaje obve-
znic znasa 26.500 tisoc evrov, v postopku izdaje v letu
2009 pa je bilo zaradi oddanih zavezujoc¢ih ponudb
vplacano dodatno $e 15 tiso¢ evrov. Obveznosti na

podlagi obveznic so po prenehanju Okvirne pogodbe
o finan¢nem prestrukturiranju vkljucene v financ¢ne
terjatve, na osnovi katerih je bil izdan Sklep o pri-
Cetku preventivnega prestrukturiranja. Obveznice so
zavarovane s 34.287 delnicami Gorenjske banke,
d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa
13.921 tisoc evrov.

Obveznice z oznako SAO3 so bile zdnem 24.11.2014
umaknjene iz borznega trga — Segment obveznic.
Zadnji trgovalni dan z obveznicami SAO3 je bil
21.11.2014.

Druge kratkoro¢ne financne obveznosti v visini
6.878 tiso¢ evrov (leto 2013: 8.744 tiso¢ evrov) so

sestavljene iz:

* prejetega posojila v visini 6.000 tiso¢ evrov (leto
2013: 6.000 tiso¢ evrov) od A Pokojninske druz-
be, d.d., ki je zavarovano z vpisom hipoteke na
nepremic¢ninah Grand Hotel Toplice z restavracijo

Panorama ter na hotelskem objektu Savica;

* obveznosti iz naslova varovanja obrestne mere
pred tveganji v visini 732 tisoc evrov (leto 2013:
2.034 tiso¢ evrov);

* obveznosti za neizplacane dividende v visini 146
tiso¢ evrov (leto 2013: 709 tiso¢ evrov).

Preglednica delitve posojil, prejetih izven skupine, na fiksno in variabilno obrestno mero (v 000 EUR)

Fiksna obrestna mera | Variabilna obrestna mera Skupaj
dolgoroc¢na posojila 0 0 0
kratkorocCna posojila 191.224 0 191.224
Skupaj 191.224 0 191.224

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

Med skupnimi kratkorocnimi poslovnimi obvezno-
stmi, ki so izkazane v viSini 9.178 tiso¢ evrov (leto
2013: 5.349 tisoc evrov), se pretezni del nanasa na
obveznosti iz obresti za ban¢na posojila ter na pre-
ostanek obveznosti iz naslova nakupne opcijske po-
godbe. Slednje so zavarovane z vpisom zemljiskega

dolga na nepremic¢nino Perovo, ki je v lasti druzbe

Sava Nepremicnine, d.o.o.

Navedene obveznosti so vkljucene med financne ter-
jatve, na osnovi katerih je bil izdan Sklep o pricetku
financ¢nega prestrukturiranja.



2.4.15 Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v visini 1.890 tisoc evrov (leto 2013: 707 tisoc evrov) sestavljajo kratkoro¢-
no vracunani stroski v povezavi z reorganizacijo Save, d.d., razmejene obresti posojil, vracunani stroski za izvedbo
postopka preventivnega prestrukturiranja in ostali vracunani stroski.

2.4.16 Cisti prihodki od prodaje
Cisti prihodki od prodaje Save, d.d., ki so bili dose- Cisti prihodki od prodaje so bili v celoti dosezeni v
Zeni v visSini 930 tisoc evrov (leto 2013: 1.858 tiso¢ Sloveniji.

evrov), v 60 odstotkih predstavljajo prodajo v okviru

Poslovne skupine Sava. Prihodki so bili ustvarjeni iz Preglednica Cistih prihodkov od prodaje
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- . . . . . (v 000 EUR)
dajanja nepremicnin v najem ter iz opravljanja drugih
storitev. 2014 2013
V primerjavi s predhodnim letom so doseZeni Cisti Cisti prihodki od prodaje storitev 623 1.432
prihodki pomembno niZji in sicer zaradi prodaje bla- Cisti prihodki od najemnin 307 426

govne znamke v okviru odprodaje dejavnosti Gumar- Skupaj Cisti prihodki od prodaje 930 | 1.858

stvo v letu 2013.

2.4.17 Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

V letu 2014 nastali drugi poslovni prihodki v visini 184 tiso¢ evrov se nanasajo na prihodke od placila odpisanih
terjatev ter na odpravo rezervacij.

V letu 2013 nastali drugi poslovni prihodki v visini 5.264 tiso¢ evrov so v pretezni meri povezani s prodajo ho-
telskih nepremic¢nin druzbi dejavnosti Turizem.

2.4.18 Stroski po funkcionalnih skupinah

Skupni operativni stroski v visini 3.625 tisoc evrov (v letu 2013: 7.277 tisoc evrov) se nanasajo na stroske splosne
dejavnosti.
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2.4.19 Stroski blaga, materiala in storitev

V strukturi operativnih stroskov stroski blaga, materiala in storitev predstavljajo 49 odstotkov. Dosegajo vrednost

1.786 tisoc evrov in so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, ko so dosegli viSino 3.455 tiso¢ evrov, niZji za

48 odstotkov.

Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stroskov (v 000 EUR)

2014 2013
Stroski materiala 46 73
Stroski transportnih storitev 9 7
Stroski storitev vzdrzevanja 56 79
Stroski najemnin 170 243
Nadomestila stroSkov delavcev 11 12
Stroski placilnega prometa, bancnih storitev in zavarovalnih premij 73 295
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 754 2.049
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 59 112
Stroski drugih storitev 608 585
Skupaj 1.786 3.455

2.4.20 Stroski dela

Stroski dela v visini 1.673 tiso¢ evrov (leto 2013:
1.699 tiso¢ evrov) v strukturi operativnih stroskov
predstavljajo 46 odstotkov.

Druzba med stroski dela izkazuje obracunane premi-
je dodatnega pokojninskega zavarovanja v visini 15
tiso¢ evrov.

2.4.21 Odpisi vrednosti

V druzbi Sava, d.d., je bilo na dan 31. 12. 2014 za-
poslenih 17 sodelavcev (31.12.2013: 20 zaposlenih),
povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur
je vletu 2014 znasalo 18,56 zaposlenih (leto 2013:
26,36).

Stroski odpisov vrednosti v visini 153 tiso¢ evrov (leto 2013: 2.038 tisoc¢ evrov) so znatno nizji kot v enakem

lanskem obdobju. Nanasajo se na amortizacijo ter na oslabitve terjatev.

2.4.22 Financni prihodki iz delezev

Financ¢ne prihodke iz delezev v visini 1.349 tiso¢ evrov (leto 2013: 25.610 tisoc evrov - prodaja Gumarstva) sestav-

ljajo dobicki pri prodaji finan¢nih nalozb in ostali finan¢ni prihodki manjsih vrednosti.



2.4.23 Financni prihodki iz danih posojil

Finan¢ne prihodke iz danih posoijil v visini 1.747 tiso¢ evrov (leto 2013: 1.277 tisoc evrov) sestavljajo prihodki od
posojil, danih druzbam v skupini v visini 311 tiso¢ evrov in financni prihodki od posojil, danih drugim druzbam v
visini 1.436 tisoc evrov.

Med skupnimi finan¢nimi prihodki iz danih posajil jih je bilo 1.421 tiso¢ evrov dosezenih v odnosu do pridruze-
nega podjetja - banke (leto 2013: 444 tiso¢ evrov).

2.4.24 Financni prihodki iz poslovnih terjatev

Financne prihodke iz poslovnih terjatev v visini 197 tisoc evrov (leto 2013: 14 tisoc evrov) v pretezni meri pred-
stavljajo obresti.

2.4.25 Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb

Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb v visini 31.138 tiso¢ evrov (leto 2013: 19.730 tisoc
evrov) so pomembno visji kot v enakem lanskem obdobju. Sestavljajo jih:

 oslabitev financ¢ne nalozbe v Gorenjsko banko, * oslabitev nalozbe in danih posojil v NFD Holding,
d.d., v visini 26.586 tiso¢ evrov (leto 2013: 0); d.d., v visini 478 tiso¢ evrov (leto 2013: 10.554

. . . . . “ tiso¢ evrov — od tega dokoncna oslabitev nalozbe
* oslabitev nalozb in danih posojil v odvisne druzbe 9

v visini 3.222 tiso¢ evrov (leto 2013: 4.407 tiso¢

evrov); * oslabitve dolgoro¢nih vrednostnih papirjev, raz-

v Abanko Vipa v visini 9.609 tisoc evrov)

poloZljivih za prodajo in izgube pri prodaji nalozb
v visini 853 tiso¢ evrov (leto 2013: 4.769 tisoc
evrov).

2.4.26 Financni odhodki iz financnih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti v visini 6.860 tiso¢ evrov (leto 2013: 8.691 tiso¢ evrov) so za 21 odstot-
kov nizji kakor v enakem obdobju prejsnjega leta. Sestavljeni so iz:

e odhodkov za obresti za finan¢ne obveznosti do  drugih finan¢nih odhodkov v visini 163 tiso¢ evrov.

poteka Okvirne pogodbe o prestrukturiranju v visi-

i 6.220 tisoé evrov: Med finan¢nimi odhodki se jih 791 tiso¢ evrov (leto

2013: 1.514 tisoc evrov) nanasa na pridruzeno pod-
* odhodkov za obresti za financne obveznosti od jetje - banko.

prejema Sklepa o pricetku preventivnega prestruk-
turiranja dalje v visini 477 tisoC evrov;
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2.4.27 Davek od dohodka

Sava, d.d., za leto 2014 nima obracunane obveznosti
za placilo davka od dohodka.

Med odhodki, ki niso davéno priznani, so izkazani

prevrednotenje dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb, pre-

Druzba Sava, d.d., ima na dan 31. 12. 2014 nekori-
$¢eno davéno izgubo v visini 291.847 tisoc evrov in
40 tisoc evrov nekoriscenih ostalih davcnih olajsav.

Odlozene terjatve za davek so bile konec leta 2013

é’ vrednotenje terjatev in posojil ter drugi stroski, ki so izkazane v visini 10.874 tiso¢ evrov. V letu 2014 so
>8 v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih se v povezavi s prodajo oslabljenih vrednostnih papir-
B oseb nepriznani. jev zmanjsale za 1.488 tiso¢ evrov. Dodatno je bila v
Q. _ _ _ visini 9.386 tiso¢ evrov izvedena oslabitev preostalih
(@) Druzba Sava, d.d., v letu 2014 dav¢nih olajsav ni uve- . . ) )
v o o . odloZenih terjatev za davek. Vse spremembe so bile
n ljavljala, ker je izkazana davcna izguba. . . .
yeo izvrsene preko izkaza poslovnega izida. Sava, d.d.,
g tako na dan 31.12.2014 ne izkazuje ve¢ odloZenih
8 terjatev za davek.
=) L . N N .
>% Primerjava med dejansko in izracunano davcéno stopnjo (v 000 EUR)
(a'e
2014 2014 2013 2013
]
Stopnja Znesek | Stopnja Znesek
Dobicek pred davki -37.083 -1.586
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 17% -6.304 17% -270
Vpliv davénih stopenj v drugih drzavah 0 0
Zneski, ki negativno vplivajo na davéno osnovo 31.404 22.283
- znesek iz naslova povecanja prihodkov na raven davéno 0 1
priznanih prihodkov
- znesek iz naslova zmanjsanja odhodkov na raven davéno 31304 21670
prizanih odhodkov
- znesek odhodkov za katere je bil odtegnjen davek 0 0
- morebitno ostali zneski, ki vplivajo na povecanje davcne osnove 10 612
Ucinek povecane davéne stopnje na posebne dobicke 0 0
Zneski, ki pozitivno vplivajo na davéno osnovo 51.814 159.117
- znesek iz naslova zmanjsanja prihodkov na raven davéno 304 12.272
priznanih prihodkov
- znesek iz naslova povecanja odhodkov na raven davéno 51510 146.845
priznanih odhodkov
- morebitni ostali zneski, ki vplivajo na zmanjsanje osnove 0 0
(npr. znesek dohodkov za katere je Ze bil odtegnjen davek)
Sprememba davcne osnove pri prehodu na nov nacin 0 0

racunovodenja pri spremembah racunovodskih usmeritev
Davcne olajsave

- uporabljene, ki vplivajo na zmanjsanje davcne obveznosti 0 0
- preostale za korisCenje v naslednjih letih 0 18
Davcna izguba

- uporabljena, ki vpliva na zmanjSanje dav¢ne obveznosti 0 0
- nastala v tekocem letu - preostala za koris¢enje v naslednjih letih 57.493 138.420

Prilagoditev za pretekla Ieta

-!-!

Povecanje/zmanjsanje odlozenega davka 10.874 9.795

DAVEK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA -29,3% 10.874 | -617,6% 9.795




2.4.28 Drugi prihodki in drugi odhodki

Drugi prihodki v visini 175 tiso¢ evrov (leto 2013: 96 tisoc evrov) so nastali z odpravo pretekle obveznosti in s

prejetim vracilom davscin.

Drugi odhodki so dosegli viSino 42 tiso¢ evrov (leto 2013: 7 tisoc evrov) in v vecini predstavljajo pora¢un DDV v
zvezi z odbitnim delezem.

O
I_)
o
2.4.29 Preglednica terjatev in obveznosti za odlozene davke =
9
Preglednica terjatev in obveznosti za odloZzene davke (v 000 EUR) %
o
31.12.2014 Terjatve Obveznosti Neto B
Finan¢ne nalozbe 0 1.000 -1.000 g
SKUPAJ 0 1.000 -1.000 >V
o
31.12.2013 Terjatve Obveznosti Neto
Financne nalozbe 10.874 216 10.658
SKUPAJ 10.874 216 10.658

2.4.30 Delezi v dobicku

Skupscina ni odobrila nobenih delezev v dobicku.
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2.5 Druga razkritja

2.5.1 Pogojna sredstva, pogojne obveznosti in hipoteke

Pod postavko hipoteke v visini 1.412 tisoc evrov je iz-
kazano knjigovodsko stanje nalozbenih nepremicnin,
zastavljenih za prejeto posojilo.

Dana jamstva in garancije v visini 495 tisoC evrov se
v 93 odstotkih nanasajo na posojila, ki so jih prejele
odvisne druzbe v Poslovni skupini Sava.

Obrestne zamenjave v visini 2.000 tiso¢ evrov pred-
stavljajo pogodbeno vrednost zavarovanja portfelja
prejetih posojil.

Preglednica zabilan¢ne evidence (v 000 EUR)

Hipoteke

Dana jamstva

Obrestne zamenjave

Obveznosti po pogodbenih dolocilih
Zastava vrednostnih papirjev

Ostalo - zastava sredstev

SKUPAJ

Obveznosti po pogodbenih dolocilih v visini 201 tisoc
evrov so prevzeta jamstva iz odkupa terjatve.

Zastava vrednostnih papirjev v visini 185.152 tiso¢
evrov — podrobno pojasnilo v tocki 2.5.2.

Zastavo ostalih sredstev v visini 22.588 tisoc evrov
predstavljajo stanje terjatve do NFD holdinga in sta-

nje sredstev na racunih.

31.12.2014 31.12.2013

1.412 1.466
495 688
2.000 6.000
201 0
185.152 204.982
22.588 21.538
211.847 234.674



2.5.2 Zastava sredstev za prejeta dolgorocna in kratkorocna posojila druzbhe
Sava, d.d., na dan 31.12. 2014

Sava, d.d., ima na dan 31. 12. 2014 izkazane financne obveznosti iz naslova prejetih posojil izven skupine Sava

v viSini 217.739 tisoc evrov ter 1.574 tiso¢ evrov drugih finan¢nih obveznosti. Zanje je zastavljenih 207.685 tisoc O

evrov lastnih sredstev in 14.686 tisoC evrov sredstev odvisnih druzb. Sava, d.d., pa je za posojila odvisnih druzb ’8

zastavila sredstva v visini 1.466 tisoC evrov. B

o

Preglednica: Raz¢lenitev finanénih obveznosti Save, d.d., iz naslova prejetih posojil izven skupine Sava (@)

=

(v 000 EUR) 7

©

Dolgorocne financne Kratkorocne finanéne Skupaj financne g

Vrsta financnih obveznosti obveznosti obveznosti obveznosti (e

- do pridruzenih bank (GB) 0 25.631 25.631 g

- do ostalih bank 0 159.593 159.593 >%

- do ostalih partnerjev 0 6.000 6.000 o

- iz naslova izdaje obveznic 0 26.515 26.515

SKUPAJ 0 217.739 217.739

Preglednica: Zastavljena sredstva druzbe Sava Turizem d.d., in druzbe Sava TMC, d.o.0.,
za prejeta posojila Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Hipoteke na nepremic¢ninah v lasti druzbe Sava Turizem d.d.
- druzinski hotel Savica s pripadajocim zemljis¢em 4.645
Hipoteke na nepremicninah v lasti druzbe Sava TMC, d.o.0.
- Grand hotel Toplice in Restavracija Panorama 9.062

SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLIENIH NEPREMICNIN 13.707

Preglednica: Raz¢lenitev zastavljenih sredstev Save, d.d., po vrstah sredstev za prejeta posojila
Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Zastavljena sredstva:

- zastavljene delnice druzb, ki so v lasti Save, d.d. 182.987
- zastavljeni delezi v druzbah, ki so v lasti Save, d.d. 2.165
- zastavljene nepremicnine, ki so v lasti Save, d.d. 1.411
- zastavljena sredstva - poslovni racun (GB) in escrow racun (NLB) 2.028
- zastavljena sredstva - terjatve NFD 20.560

Delez zastavljenih sredstev v bilancni vsoti 99,1 %



Preglednica: RazClenitev po vrstah zastavljenih delnic

Zastavljeno
stevilo delnic } Knjigo-
Zastavljeno za posojila Stevilo vodska

o Razpolozljivo | Stevilo delnic | odvisnih druzb | nezastav- | vrednost
— Stevilo za posojila in druge ljenih zastave -
>8 Vrsta sredstev delnic Save, d.d. obveznosti delnic v 000 EUR

B Zastavljene delnice:

o - Alpen.SI (prej NF1N) 37.498.152 37.498.152 0 0 34.123
g - delnice Gorenjske banke - GBKR 146.060 135.870 3.610 6.580 56.629
% - delnice Hoteli Bernardin - HBPN 1.468.221 1.468.221 0 0 2.320

o - delnice Sava Turizem - SHBR 39.308.317 39.308.317 0 0 88.960

8 - delnice Kompas hoteli Bled - KHIR 13.500 13.500 0 0 115

g - delnice Pokojninska druzba A - PDAR 4.987 4.987 0 0 594
>V - delnice Jubmes banka - JBMN 13.638 9.874 0 3.764
&U Skupaj vrednost zastavljenih delnic 182.987

&

Preglednica: Razclenitev po vrstah zastavljenih delezev

Zastavljeni Zastavljeni Knjigo-
odstotek odstotek Odstotek vodska
Razpolozljivi lastnistva lastnistva nezastav- | vrednost
odstotek za posojila za posojila ljenega zastave -
Vrsta sredstev lastnistva Save, d.d odvisnih druzb | lastniStva | v 000 EUR

Zastavljene delnice:
- Sava Nepremicnine 100,00% 0,0 % 100 % 0,0 % 2.165

Skupaj vrednost zastavljenih delezev 2.165

Preglednica: Hipoteke na nepremicninah v lasti Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Hipoteke na nepremic¢ninah
- nepremicnine BTC, Ljubljana 1.411

Skupaj vrednost zastavljenih nepremicnin 1.411

Preglednica: Zemljiski dolg za druge obveznosti Save, d.d., ustanovljen na nepremicninah v lasti druzbe
Sava Nepremicnine, d.0.0. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Zemljiski dolg na nepremicninah v lasti druzbe Sava Nepremicnine, d.o.o.
- zemljis¢e Perovo

Skupaj vrednost zastavljenih nepremicnin



2.5.3 Financni instrumenti - finan¢na tveganja

VALUTNO TVEGANIJE

Druzba Sava, d.d. posluje samo v evrih.

OBRESTNO TVEGANIJE

Za zascito pred obrestnim tveganjem ima druzba Sava, d.d., iz ¢asov financiranja vezanega na referenc¢no obre-
stno mero EURIBOR, sklenjen izveden financ¢ni instrument za obvladovanje obrestnega tveganja z veljavnostjo
posla do aprila 2015. Skupna nominalna vrednost posla znasa konec leta 2014 2 milijona evrov. Cista vrednost
obrestnih zamenjav je kot razlika med terjatvami in obveznostmi negativna ter znasa konec leta 2014 732 tisoc
evrov (konec leta 2013 negativnih 2.034 tisoc evrov).

V povezavi z odprtimi postopki preventivnega prestrukturiranja ostaja tveganje spremembe obrestne mere visoko.

Preglednica obvladovanja obrestnega tveganja v Savi, d.d., z uporabo financnega instrumenta (v 000 EUR)

Knjigovodska Pogodbeni | 6 mesecev 6-12 Vec kot
31.12.2014 vrednost | denarni tokovi alimanj | mesecev | 1-2leti 2-5Ilet 5 let
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti -732 -732 -732 0 0 0
Skupaj -732 -732 -732 0 0 0 0
31.12.2013
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0 0 0 0
Obveznosti -2.034 -2.034 -400 -800 -834
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TVEGANJE PLACILNE SPOSOBNOSTI

Preglednica tveganja placilne sposobnosti (v 000 EUR)

Knjigovodska Pogodbeni | 6 mesecev 6-12| 1-2| 2-5| Vec kot

31.12.2014 vrednost | denarni tokovi ali manj | mesecev | leti let 5 let
Neizvedene finan¢ne obveznosti 230.898 -232.042 -225.956 -6.087 0 0 0
Zavarovana bancna posojila
Q (brez pridruzenih podjetij) 159.593 -159.692 -159.692 0 0 0 0
U . N
Posojila od druzb poslovne

e skupine 3.835 -3.982 -3.982 0 0 0 0

o

o Obveznosti do dobaviteljev ) )

- in druge obveznosti 9.178 9.178 9.178 0 0 0 0
ﬁ Posojila od pridruzenih podjetij 25.631 -25.647 -25.647 0 0 0 0
_8 Obveznice 26.515 -27.369 -27.369 0 0 0 0

> Druge financne obveznosti 6.146 -6.174 -87 -6.087 0 0 0

8 Prekoracitve na bancnih racunih 0 0 0 0 0 0 0
>8 Obveznosti finan¢nega najema 0 0 0 0 0 0 0
&U Izvedene financne obveznosti 732 -732 -732 0 0 0 0

Obrestne zamenjave, uporabljene } }

- za varovanje pred tveganjem /32 /32 /32 0 0 0 0

231.630 -232.774 | -226.688

31.12.2013
Neizvedene financne obveznosti 230.126 -240.401 -3.926 -236.468 7/ 0 0
Zavarovana bancna posojila 161.728 -168.668 -733  -167.936 0 0 0
E?:eojila od druzb poslovne sku- 3835 4,006 19 3.987 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in
druge obveznosti 5.349 -5.349 -2.089 -3.260 0 0 0
Posojila od pridruzenih podjetij 25.974 -28.055 -211 | -27.844 0 0 0
Obveznice 26.515 -27.540 -131 1 -27.409 0 0 0
Druge finan¢ne obveznosti 6.710 -6.768 -739 -6.029 0 0 0
Prekoracitve na bancnih racunih 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti finan¢nega najema 15 -15 -4 -4 -7 0 0
Izvedene finanéne obveznosti 2.034 -2.034 -400 -800 -834 0 0
Obrestne zamenjave, uporabljene 2.034 2,034 -400 800 -834 0 0

za varovanje pred tveganjem

Skupaj 232160 242435 4326237268 841 0 0



KREDITNO TVEGANIJE

Preglednica terjatev do kupcev po zemljepisnih
pokrajinah (v 000 EUR)

Knjigovodska vrednost

Preglednica stanja in gibanja popravka
vrednosti terjatev do kupcev (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013 2014 2013

Slovenija 1.913 1.848 Stanje 1.1. 160 138

Ostale drzave EU 170 1.419 Povecanje popravka vrednosti 19 68

Ostalo 0 0 Zmanjsanje popravka vrednosti -137 -47

Skupaj 2.083 3.267 Stanje na koncu obdobja 42 160

Preglednica starostne sestave terjatev do kupcev (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

Bruto Neto Bruto Neto

terjatve Oslabitev terjatve terjatve Oslabitev terjatve

Nezapadle 318 0 318 3.238 0 3.238

Zapadle 0 - 30 dni 1.756 0 1.756 19 0 19

Zapadle 31 - 120 dni 9 0 9 9 0 9

Zapadle vec kot 120 dni 42 42 0 160 160 0

Skupaj 2.125 42 2.083 3.427 160 3.267

ANALIZA OBCUTUIVOSTI NA FINANCNA TVE-
GANJA

Analiza obcutljivosti za spremembo
obrestnih mer

Druzbi Sava, d.d., se je dne 30.11.2014 iztekel mo-
ratorij na odplacilo glavnic iz naslova vseh finan¢nih
obveznosti, znotraj katerih bo sku3ala z vsemi financ-
nimi upniki pod enakovrednimi pogoji dogovoriti
nacrt oziroma sporazum finan¢nega prestrukturira-
nja. V povezavi s se nezakljucenimi postopki preven-
tivnega prestrukturiranja je obCutljivost za spremem-
bo obrestnih mer visoka.

V primeru, da bi se obrestne mere spremenile za
50 bazi¢nih tock, bi se ob upostevanju zadolzenosti
druzbe Sava, d.d., ob koncu leta 2014, letni strosek

obresti spremenil za 1.123 tisoc evrov.

Analiza obcutljivosti na povecanje
zadolZenosti

Druzba Sava, d.d., je imela konec leta 2014 za 221,6
milijona evrov kratkorocnih finan¢nih obveznosti iz
naslova glavnic najetih posojil in izdanih obveznic.
Zaradi trenutnih postopkov preventivnega prestruk-
turiranja in pogodbenih dolocil predhodno veljavne-
ga reprograma je obcutljivosti na povecanje zadol-
Zenosti nizka.

Analiza obcutljivosti na spremembo
vrednosti tujih valut

Druzba Sava, d.d., ima vedji del svojih sredstev ve-
zanih na domaco valuto. S tem razlogom druzba ni
mocno izpostavljena spremembam vrednosti tujih
valut.

O
>0
@]
L
(@)
o
@]
~
(%)
©
@]
>
@]
c
S5
>0
©
o

]




O
>0
@]
L
(@)
o
@)
~
n
©
@]
>
@]
c
S5
>0
©
o

@

2.5.4 Ocenjevanje postenih vrednosti

VREDNOSTNI PAPIRJI NA RAZPOLAGO ZA
PRODAJO

Postena vrednost za prodajo razpolozljivih vredno-
stnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka objav-
llenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance
stanja. Postena vrednost delnic in delezev druzb, ki
ne kotirajo, je enaka nabavni vrednosti, zmanjsani
za morebitne oslabitve na osnovi preverjanja znakov
oslabitve.

DANA IN PREJETA POSOIJILA

Postena vrednost je ocenjena kot diskontirana vred-
nost pri¢akovanih denarnih tokov iz glavnice in obre-
sti. Pri tem je efektivna obrestna mera enaka pogod-

beni obrestni meri, ki je spremenljiva.

IZDANE OBVEZNICE

Postena vrednost izdanih obveznic je bila konec
leta 2013 ugotovljena z uporabo borzne cene,
dosezene na kotaciji obveznic na Ljubljanski bor-
zi vrednostnih papirjev. Dne 24.11.2014 so bile
obveznice z oznako SAO03 umaknjene iz borzne-
ga trga, ker so zapadle vse obveznosti, vsebovane
v teh obveznicah.

KRATKOROCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

Za terjatve in obveznosti z rokom dospelosti, krajsSim
od enega leta, predpostavljamo, da njihova nominal-
na vrednost izraza posteno vrednost.

Preglednica postenih vrednosti financnih instrumentov (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013

Knjigovodska Postena  Knjigovodska Postena

vrednost vrednost vrednost vrednost

Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 38.288 38.288 31.343 31.343
Dolgorocne terjatve 0 0 0 0
Kratkorocne terjatve 6.153 6.153 4.649 4.649
Dana posojila 14.685 14.685 19.387 19.387
Denar in denarni ustrezniki 58 58 227 227
Dolgoroc¢na posojila 0 0 15 15
Izdane obveznice 26.515  pojasnilo* 26.515 5.303
Kratkoroc¢na posojila 222.452  pojasnilo* 226.796 226.796
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 9.179 9.179 5.349 5.349

* Kot je razkrito v tocki 2.4.12., je Sava, d.d., v postopku preventivnega prestrukturiranja. Okvirna pogodba o financnem
prestrukturiranju Save, d.d., je zapadla, novi pogoji financiranja pa bodo s financnimi upniki dogovorjeni v postopku pre-
ventivnega prestrukturiranja. V' casu odobritve letnega porocila so posojila neregulirana in ni jasno, po kaksnih pogojih
bodo obveznosti poravnane. Zato njihove postene vrednosti ni bilo moZno ugotoviti.



2.5.5 Hierarhija postenih vrednosti

Finan¢ne instrumente, vrednotene po posteni vred- ° raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrscajo
nosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni: vraven 1, njihova vrednost pa je doloc¢ena nepos-

* raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju redno ali posredno na podiagi trznih podatkov;

na zadnji dan obracunskega obdobja; * raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost
ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Preglednica razvrstitve financnih instrumentov glede na njihove postene vrednosti (v 000 EUR)

31.12.2014 31.12.2013
Skupaj| Raven 1| Raven 2| Raven 3| Skupaj Raven1 Raven2| Raven 3

Vrednostni papirji na

. 38.289 843 34.123 3.323| 31.343 3.521 23.999 3.823
razpolago za prodajo

Izpeljani financni

O
>0
@]
L
o
o
@]
Y
(Vs]
©
o
>
o
c
>
>U
©
o

inStrumenti sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0

Izpeljani financni 732 0 732 0 -2.034 0 -2.034 0
inStrumenti obveznosti

Skupaj 37.557 843 33.391 3.323 29.309 3.521 21.965 3.823

2.5.6 Preracun kapitala s pomocjo cen zivljenjskih potrebscin

Znesek osnovnega Poslovni izid zmanjsan
kapitala | % rasti | lzracunan ucinek za ucinek izraCuna
KAPITAL...... preracun po rasti 14.061 0,20% )8 47 985

cen zivljenskih potrebscin
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2.5.7 Povezane stranke

Povezane stranke vkljucujejo odvisne in pridruzene
druzbe, ¢lane nadzornega sveta ter ¢lane uprave in
njihove oZje druzinske ¢lane.

ODNOSI MED DRUZBAMI V POSLOVNI
SKUPINI SAVA

Poslovni odnosi med Savo, d.d., in odvisnimi druzba-

mi se nanasajo na:

* opravljene storitve, ki zajemajo uporabo

blagovne znamke ter storitve strokovnih sluzb;

 financ¢no poslovanje v zvezi z danimi in

prejetimi posojili.

GOREN]JSKA BANKA, d.d., Kranj

Posli med druzbami Poslovne skupine Sava se op-
ravljajo po enakih pogojih, kakrsni veljajo v obicaj-
nem premislienem poslovanju. Kapital odvisnih
druzb na dan 31. 12. 2014, prihodki iz poslovanja
in cisti poslovni izid odvisnih druzb za leto 2014 so
razkriti v Pojasnilih k racunovodskim izkazom Poslov-
ne skupine Sava.

ODNOSI S PRIDRUZENIMI DRUZBAMI

Na dan 31.12.2014 sta Gorenjska banka, d.d. in
druzba NFD Holding, d.d., pridruzeni podjetji druz-
be Sava, d.d. Druzba NFD Holding, d.d., je od
06.01.2015 dalje v postopku stecaja.

Sava, d.d., najema posojila in daje depozite Gorenjski banki, d.d. Pogoji teh poslov so enaki kakor za druga

podjetja s podobno boniteto.

Preglednica lastnistva delnice Sava:

Stevilo delnic Save, d.d., v lasti Gorenjske banke, d.d.
Lastniski delez Gorenjske banke, d.d., v Savi, d.d.

Preglednica transakcij z Gorenjsko banko, d.d. — prejeta posojila ter depoziti:

Stanje prejetih posojil na dan 01.01.

Najem novih posojil

Odplacila posojil

Stanje prejetih posojil na koncu obdobja
Stanje danih depozitov na koncu obdobja

Ostale transakcije z Gorenjsko banko, d.d.:

* poslovnih terjatev do Gorenjske banke, d.d., na
dan 31.12. 2014 ni bilo (leto 2013: 0);

e v letu 2014 pri poslovanju z Gorenjsko banko,
d.d., ni bilo dosezenih financnih prihodkov iz na-
slova obresti od depozitov (v letu 2013: 46 ti-
soc evrov). Financni odhodki iz naslova obresti pa
so znasali 791 tisoc evrov (leto 2013: 909 tisoc

evrov).

31.12.2014 31.12.2013
56.475 56.475
2,81% 2,81%

31.12.2014 31.12.2013
25.974 35.537

0 0

-343 -9.563
25.631 25.974
0 0

* stanje kratkorocnih poslovnih obveznosti iz naslo-
va obresti do Gorenjske banke, d.d., na dan 31.
12.2014 znasa 997 tiso¢ evrov (31.12.2013: 444
tiso¢ evrov);

e vletu 2014 so financni prihodki iz poslovnih terja-
tev pri poslovanju z Gorenjsko banko, d.d., znasali
2 tiso¢ evrov (leto 2013: 0). Finan¢ni odhodki iz na-
slova provizij placilnega prometa so znasali 8 tiso¢
evrov (v letu 2013: 17 tiso¢ evrov);



NFD HOLDING, d.d., Ljubljana

° stanje terjatve do druzbe NFD Holding, d.d., iz na-
slova danih posojil je na dan 31. 12. 2014 zna3alo
17.806 tisoc¢ evrov (leto 2013: 17.806 tiso¢ evrov);

O
* poslovne terjatve iz obracunanih obresti za poso- E
jila so bile na dan 31. 12. 2014 izkazane v visini 9
2.754 tiso¢ evrov (leto 2013: 1.348 tiso¢ evrov); 8_
 Financni prihodki iz naslova obresti so v letu 2014 g
znasali 1.421 tiso¢ evrov (leto 2013: 441 tiso¢ %
evrov). o
>
v o
ODNOSI S FIZICNIMI OSEBAMI g
Preglednica lastnistva delnice Sava )%
o
31.12.2014 31.12.2013
- -
Stevilo Delez Stevilo Delez
Clani uprave druzbe Sava, d.d. 135 0,007% 117 0,006%
Ozji druzinski ¢lani ¢lanov uprave druzbe Sava, d.d. 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornega sveta druzbe Sava, d.d. 3 0,000% 21 0,001%
Direktorji odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornih svetov odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%

Povezane fizi¢ne osebe imajo 135 delnic Sava, kar predstavlja 0,007 odstotka lastnistva. Poimenski seznam lastni-
Stva delnice Sava za upravo in nadzorni svet Save, d.d., je razkrit v poslovnem delu letnega porocila v poglavju
Savina delnica in lastniska sestava.
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Podatki o skupinah oseb — uprava (v 000 EUR)

(] ]
> >
K] °
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] ]
= o
= N x N =
g3 £z, &
c X cxX 2| €
oE 252 o
Se8 E¢5 B
mSS mSse o
mag. Matej Narat,
predsednik uprave 180 0
Ales Abersek, ¢lan uprave
zdnem 28.01.2014 104 9
Andrej Andoljsek, ¢lan uprave 24 0
do dne 27.01.2014
Skupaj 308 9

prejemkov iz naslova

nagrad

0

prejemkov iz naslova

prejemkov iz naslova

opravljanja nalog

v odvisnih druzbah
paj prejemki

v bruto znesku

prejemkov iz naslova
& | drugih placil

Bruto znesek
prejemkov iz naslova
povracil stroskov
Bruto znesek
zavarovalnih premij
Bruto znesek

Bruto znesek

Skupaj prejemki

v neto znesku

A A
ul ~
—_ ul
—_ (0]
N
~
o ~
— N | Sku
N —_
o o
ul O
ul N

N
[0}
N

0,66 1 1 1

3,92 10 9 17 357 160

Bruto prejemki clanov uprave so v letu 2014 znasali 357 tisoc evrov (leto 2013: 526 tisoc evrov). Navedeni znesek

je sestavljen iz bruto prejemkov od pla¢, iz naslova bonusov, iz zavarovalnih premij, iz povracil stroskov, iz drugih

prejemkov ter iz prejemkov iz opravljanja nalog v odvisnih druzbah. Neto prejemki ¢lanov uprave so v letu 2014
znasali 160 tiso¢ evrov (leto 2013: 231 tisoc evrov), kar je 45 odstotkov bruto prejemkov.

Podatki o skupinah oseb — drugi zaposleni
po individualnih pogodbah

Individualno pogodbo o zaposlitvi ima sklenjeno 8
zaposlenih (leto 2013: 10), njihovi bruto prejemki
v letu 2014 so znasali 617 tiso¢ evrov (leto 2013:
1.006 tiso¢ evrov). Prejemki so sestavljeni iz bru-
to prejemkov od pla¢, nagrad, odpravnin in drugih
prejemkov, med katerimi je za 5 tiso¢ evrov povracil

potnih stroskov.

Sava, d.d., do drugih zaposlenih po individualnih po-
godbah na dan 31. 12. 2014 ne izkazuje terjatev.

Podatki o skupinah oseb — nadzorni svet in
komisije nadzornega sveta

Bruto prejemki ¢lanov nadzornega sveta in clanov
komisij nadzornega sveta so v letu 2014 znasali 126
tiso¢ evrov (leto 2013: 130 tiso¢ evrov). Znesek ses-
tavljajo sejnine in placila za opravljanje funkcije.



Preglednica prejemkov nadzornega sveta Save, d.d. (v 000 EUR)

Placilo za
opravljanje | Povracila

Sejnine funkcije | stroskov | Skupaj

Ales Skok predsednik nadzornega sveta do 16.05.2014 2 10 0,00 12

Miran Krasevec predsednik nadzornega sveta od 17.07.2014 4 15 0,00 19
Roman Ambroz ¢lan-predstavnik delnicarjev 2 12 0,00 14 o
mag. Robert Licen | ¢lan-predstavnik delnicarjev 3 13 0,00 16 50
Miro Medvescek ¢lan-predstavnik delnicarjev 2 12 0,00 14 9
Rok Ponikvar ¢lan-predstavnik delnicarjev 3 12 0,00 15 8_
Ales Abersek ¢lan-predstavnik zaposlenih 0 2 0,00 2 (@)
Lucka Pogacnik ¢lan-predstavnica zaposlenih 1 12 0,00 13 Av"»
Gregor Rovansek ¢lan-predstavnik zaposlenih 3 12 0,00 15 g
Jasmina Kovacic ¢lan-predstavnica zaposlenih 1 4 0,00 5 B
Janko Gedrih ¢lan revizijske komisije 1 0 0,00 1 g
Skupaj 22 104 0,00 126 e
o

&

2.5.8 Razkritje poslov z izbranim revizorjem

Pogodbena vrednost revidiranja posamicnih racunovodskih izkazov druzbe Sava, d.d., in konsolidiranih racuno-

vodskih izkazov Poslovne skupine Sava za leto 2014 po pogodbi z druzbo Deloitte revizija, d.0.0., znasa 29 tisoc
evrov, vrednost drugih nerevizijskih storitev pa je znaSala 7 tisoc¢ evrov.

2.5.9 Vpliv dogodkov po dnevu bilance stanja na racunovodske izkaze Save, d.d.

Pomembni dogodki, nastali po dnevu bilance stanja, so razkriti v poslovnem delu letnega porocila. Ti dogodki
niso take narave, da bi vplivali na stanje sredstev in obveznosti, ki so izkazani v racunovodskih izkazih Save, d.d.,
za leto 2014, ali na predpostavko o ¢asovni neomejenosti delovanja druzbe.
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2.6 lIzjava uprave za druzbo Sava, d.d.

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe Sava, d.d., Ljubljana, za leto, koncano na dan 31. decembra 2014,
sestavljene v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava potrjuje, da so bile priizdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usme-
ritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da porocilo
predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2014.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitey, delovanje in vzdrZevanje notra-
njega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo po-
membno napac¢ne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja
in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

/

e$ Abersek Matej Narat
¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, 3. marec 2015



2.7 Revizorjevo porocilo za Savo, d.d.

- Deloitte Revizija d.o.o
eIOItte Dunajska cesta 165
® 1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: + 386 (0)1 3072 800

Fax: + 386 {0)1 3072 900
wwew.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druZbe SAVA, d.d.

Poroéilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene nekonsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe SAVA,
d.d. (v nadaljevanju: Druzba), ki vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2014, izkaz
poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih raunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze
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Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju
poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

&

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo¢il
okolisg¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeinosti notranjega
kontroliranja druZbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje s pridrzki.

Osnova za mnenje s pridriki

a) Omejitev podro¢ja revidiranja — finanéni odhodki iz oslabitev

Na dan 31.12.2013 je druZba izkazovala naloZbo v Gorenjsko banko d.d. v vi§ini 85.885 tiso&
EUR. Ker poslovodstvo druzbe zaradi visoke negotovosti glede prihodnjega razvoja
poslovanja banke ni moglo z dovolj visoko gotovostjo oceniti morebitnega zneska potrebne
slabitve naloZbe, se v okviru revizijskih postopkov nismo mogli prepricati ali bi bili morda
potrebni dodatni popravki teh zneskov. Skladno z navedenim je bilo nade revizijsko mnenje o
ratunovodskih izkazih za obdobje, konéano 31. decembra 2013, prilagojeno. V letu 2014 je

Ime Deloitte se nanaa na Deloitte Touche Tohmatsw Limited, pravno osebo, ustanovipeno v skladu z
zakonodajo Zdrulenega kraljestva Velike Britarije in Severne rske (v izvirniku UK private company
limited by quarantees), in mrefo njenih danic, od katerih je vsaka ledena in samostojna pravna oseba,
Podroben opis pravne ranosti zdrufenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih drukb
deloitte. comisiinasa-druzba

& Tohmatsu Limited
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poslovodstvo pripravilo oceno nadomestljive vrednosti nalozbe. Celoten vpliv slabitve je
evidentiran kot finanéni odhodek iz oslabitev finanéne nalozbe v letu 2014, kot je razvidno iz
pojasnila 2.4.25 Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb. Ker je bila
nadomestljiva vrednost naloZbe ocenjena na dan 31.12.2014 in ker ni bilo mogoée z dovolj
visoko gotovostjo oceniti morebitnega zneska potrebne slabitve omenjene nalozbe v letu
2013, se nismo mogli prepri¢ati kolik$en znesek slabitve bi moral biti evidentiran v letu,
konéanem 31.12.2013 in kolikden znesek bi moral biti evidentiran v izkazu poslovnega izida
za leto, konéano 31. decembra 2014.

b) Omejitev podro&ja revidiranja — odloZeni davki

Na dan 31.12.2013 je druzba izkazovala odloZene terjatve za davek v viSini 10.874 tiso¢
EUR. Ker poslovodstvo v letu 2013 ni moglo z dovolj visoko verjetnostjo oceniti natrtovanih
bodoéih obdavéljivih dobigkov, ki bi zagotovili, da bodo omenjene odloZene terjatve za davek
v naslednjih obdobjih korisene, se v okviru revizijskih postopkov nismo mogli prepricati ali
bi bili morda potrebni dodatni popravki teh zneskov. Skladno z navedenim je bilo nale
revizijsko mnenje o rafunovodskih izkazih za obdobje, kontano 31.decembra 2013,
prilagojeno. V letu 2014 je poslovodstvo ocenilo moZnosti korid¢enja odloZenih terjatev za
davek. Celoten vpliv slabitve je evidentiran v izkazu poslovnega izida v letu 2014, kot je
razvidno iz pojasnila 2.4.27 Davek od dohodka. Ker je bila ocena moznosti kori¢enja
odloZenih terjatev za davek ocenjena na dan 31.12.2014 in ker ni bilo mogoce z dovolj visoko
gotovostjo oceniti morebitnega zneska potrebne slabitve v letu 2013, se nismo mogli
prepri¢ati kolikSen znesek slabitve bi moral biti evidentiran v letu, kon¢anem 31.12.2013 in
kolikden znesek bi moral biti evidentiran v izkazu poslovnega izida za leto, koncano 31.
decembra 2014.

Mnenje s pridrzki

Razen glede moZnih uéinkov zadev, obravnavanih v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki,
so po nafem mnenju raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finanénega stanja druzbe SAVA, d.d. na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Poudarjanje zadeve

PriloZeni ratunovodski izkazi so bili pripravljeni ob predpostavki, da bo druZba nadaljevala
kot delujode podjetje. Kot je opisano v pojasnilu 2.4.12. Preventivno prestrukturiranje
Save,d.d. h nekonsolidiranim ra¢unovodskim izkazom, je druzba od 2.12.2014 dalje v
postopku preventivnega prestrukturiranja v skladu z Zakonom o finanénem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenchanju (v nadaljevanju: ZFPPIPP), v okviru
katerega bo pripravljen naért finanénega prestrukturiranja (v nadaljevanju: NFP). NFP morajo
potrditi upniki ter potrditi sodi¢e. Poleg navedenega druzba na dan 31.12.2014 izkazuje
negativni kapital v vidini -23.470 tiso& EUR ter preseZek kratkoro¢nih obveznosti nad sredstvi
v visini 212.028 tiso¢ EUR. Te okoli%¢ine, skupaj z drugimi zadevami, predstavljenimi v
poglavju 2. Sava, d.d., kot delujoce podjetje poslovnega dela letnega porocila, nakazujejo na
pomembno negotovost, ki lahko vzbudi dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoce
podjetje. Plani poslovodstva v zvezi z navedenim tveganjem so razkriti v pojasnilu 2. Sava,
d.d, kot delujoce podjetje letnega poroéila. Nekonsolidirani ratunovodski izkazi ne vsebujejo
morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica te negotovosti.

Nase mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.



Poroéilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porodila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
poradilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Na$i postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Po naSem mnenju je
poslovno porotilo skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Tina Kolenc Praznik Yuri Sidorovich’ '
Pooblas¢ena revizorka Predsednik uprave-
Ljubljana, 16. marec 2015 DELOITTE REVIZIJAD.O.O. ! !

Ljubliana, Slovenija 3
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Sava

OSEBE ZA STIKE

Sava, d.d.

Dunajska cesta 152
1000 Ljubljana
tel.: 04 206 55 10
faks: 04 206 64 46
WWW.5ava.si
info@sava.si

Uprava

Matej Narat, predsednik
tel.: (04) 206 52 15
matej.narat@sava.si

Ales Abersek, ¢lan
tel.: (04) 206 56 90
ales.abersek@sava.si

Strokovne sluzbe

FINANCE

Jasmina Kovaci¢, strokovna sodelavka
tel.: (04) 206 51 39
jasmina.kovacic@sava.si

KONTROLING

Gregor Rovansek, vodja
tel.: (04) 206 53 93
gregor.rovansek@sava.si

NOTRANJA REVIZIJA

Andrej Jakli¢, vodja
tel.: (04) 206 51 46
andrej.jaklic@sava.si

Milan Marini¢, pomocnik uprave,
direktor Direkcije za upravljanje
Poslovne skupine Sava, prokurist
tel.: (04) 206 53 10
milan.marinic@sava.si

PRAVNA PISARNA

Petra Sever, pravnica, prokuristka
tel.: (04) 206 64 86
petra.sever@sava.si

RACUNOVODSTVO, NACRTOVANJE
IN ANALIZE

Mojca Globocnik, vodja
tel.: (04) 206 56 01
mojca.globocnik@sava.si

KORPORATIVNO KOMUNICIRANJE

Gregor Pirc, koordinator
tel.: (04) 206 51 71
gregor.pirc@sava.si









