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1. Uvodno pojasnilo

Okrozno sodisce v Ljubljani je objavilo, da je
postopek prisilne poravnave Save, d.d., ki je bil
voden pod Opr.st.: St 2868/2015, pravnomocno
konc¢an z dnem 12.11.2016 (javna objava na Ajpes
dne 21.11.2016).

Po dolocilih 40. ¢lena ZFPPIPP mora dolznik po
pravnomocni prisilni poravnavi in vse do trenutka,
dokler ne plac¢a vseh terjatev upnikov, za katere
ucinkuje prisilna poravnava, zagotavljati, da se
izvedejo vsi predvideni ukrepi, doloceni v Nacrtu
finan¢nega prestrukturiranja. Porocilo mora
vsebovati:

- opis ukrepov financ¢nega prestrukturiranja, ki so
bili izvedeni v obravnavanem obdobiju,

- njihove ucinke na kratkoro¢no in dolgoro¢no
placilno sposobnost dolznika,

- skupni znesek vseh placil terjatev upnikov, za
katere ucinkuje prisilna poravnava ter delez, v
katerem so bile terjatve placane,

- racunovodske izkaze za obravnavano obdobje
(bilanca stanja, izkaz poslovnega izida in izkaz
denarnih tokov) in

- izjavo poslovodstva, da dolznik ni opravil
nobenega dejanja, zaradi katerega bi bili upniki,
ki so v razmerju do druzbe v enakem polozaju,
neenako obravnavani.

Poslovodstvo mora Porocilo sestaviti za vsako
koledarsko trimesecje in ga v roku 45 dni po poteku
obdobja, na katerega se nanasa, predlozZiti sodiscu,
ki je odloc¢alo o potrditvi prisilne poravnave.

Sava, d.d., je po pravhomocnosti prisilne poravnave
na Okrozno sodisce v Ljubljani naslovila pet Porocil
o izvajanju ukrepov finan¢nega prestrukturiranja,

ki so dostopna na spletnem portalu Ajpes.



2. Porocilo o izvajanju ukrepov
financnega prestrukturiranja

2.1. OPIS IZVEDENIH
UKREPOV FINANCNEGA
PRESTRUKTURIRANJA

a) S pravhomoénostjo prisilne poravnave so bili
izvedeni naslednji ukrepi, povezani s finan¢nim
prestrukturiranjem Save, d.d.:

- terjatve je v kapital druzbe konvertiralo 19
upnikov v skupnem znesku 65.036 tisoc evrov,

- izdanih je bilo 21.678.535 novih delnic (SAVR)
po nominalni vrednosti 1 evro / delnico,

- osnovni kapital druzbe je znasal 21.679 tisoc evrov,

- vplacani presezek kapitala, ki izhaja iz konverzije
terjatev upnikov, je znasal 43.357 tisoc evrov,

- realiziran je bil odpis navadnih terjatev upnikov v
visini 9.358 tisoc evrov,

- iz kratkoroc¢nih so bile na dolgoroc¢ne finanéne
obveznosti z zapadlostjo 30.11.2019 prenesene
zavarovane terjatve v visini 136.782 tiso¢ evrov
in navadne terjatve v visini 1.040 tisoc evrov,
skupno 137.822 tisoc evrov,

- skupni pozitivni u¢inki pravnomocne prisilne
poravnave na kapital Save, d.d., so znasali
74.394 tisoc evrov.

b) Zaklju¢en pravdni postopek, ki je bil izpostavljen
kot potreben za uspesnost izvajanja Nacrta
financ¢nega prestrukturiranja:

- Sporna razmerja med DUTB, d.d., in Savo, d.d.,
glede vprasanja lastnistva delnic Save Turizem,
d.d., so bila razreSena na nacin vzpostave
stanja lastnistva in obremenitev po stanju pred
pricetkom pravdnih postopkov.

2.2. OPIS IZVEDENIH
UKREPOV POSLOVNEGA
PRESTRUKTURIRANJA

a) Ukrepi za zmanjSanje stroskov dela

V Savi, d.d., je bilo na dan 31.12.2017 zaposlenih

9 sodelavcey, kar je 5 manj kot konec leta 2016.
Stroski dela so v letu 2017 znasali 743 tiso¢ evrov in
so bili za 25 % nizji od doseZenih v enakem lanskem
obdobju. Povprecni mesecni stroski dela so v letu
2017 znasali 62 tisoc evrov. Znizanje stroskov dela
zaradi zmanjsanja Stevila zaposlenih in znizanja plac
preostalim zaposlenim je posledica izvajanja ukrepov

optimizacije stroskov dela, opredeljenih v Nacrtu
finan¢nega prestrukturiranja.

b) Ukrepi za zmanjsanje stroskov storitev

V Savi, d.d., je bilo v letu 2017 dosezenih 1.450
tisoc evrov stroskov storitev. V primerjavi z enakim
obdobjem preteklega leta so bili za 5 % niZji.

Med njimi so tudi stroski izstopne provizije pri
prodaji investicijskih kuponov, stroski svetovalcev

v postopku prodaje delnic Gorenjske banke,

d.d., Kranj, ter stroski svetovalcev, izbranih z
namenom nadaljnjega uresnic¢evanja aktivnosti in
implementacije strategije v dejavnosti Turizem, kot je
opredeljeno v Nacrtu finan¢nega prestrukturiranja.

c) Ukrepi v prodaji

Zaradi poslovne reorganizacije Save, d.d., s katero
je bila SluZba notranje revizije s 01.01.2017
premescena v odvisno druzbo, je Sava, d.d., v letu
2017 belezila nizje poslovne prihodke in tudi nizje
stroske iz podrocja notranje revizije.

d) Ukrepi dezinvestiranja

Prodaja investicijskih kuponov Alpen.Sl, sedaj ALTA.SI

V letu 2017 je bilo prodanih 12.499.384 kuponov
ALTA.SI, prodajna vrednost je znasala 11.729

tiso¢ evrov, stroski izstopne provizije pa 352 tisoc
evrov. Pri prodajni transakciji je bil dosezen financ¢ni
prihodek v visini 3.729 tiso¢ evrov. Upniki Save, d.d.,
so bili poplacani v znesku 11.377 tisoc evrov.

Prodaja - prenos delnic manjsinskih lastnikov druzbe
Kompas Hoteli Bled na glavnega delni¢arja

Na 17. skupscini druzbe Kompas Hoteli Bled, d.d.,

dne 25.04.2017 je bil sprejet sklep o prenosu delnic
manjsinskih delni¢arjev na glavnega delnic¢arja Hotel
Slon, d.d., proti placilu odpravnine 10,37 evra/delnico.
Sava, d.d., je imela v lasti 13.500 delnic druzbe
Kompas Hoteli Bled, prodajna vrednost nalozbe je
znasala 140 tisoc evrov, pri tem je bil dosezen financni
prihodek v visini 93 tiso¢ evrov. Upniki Save, d.d.,

so bili poplacani v znesku 139 tisoc evrov.

Prodaja delnic VROS - Triglav Osiguranje Makedonija

Sava, d.d., je imela v lasti 648 delnic VROS,
dosezena prodajna vrednost je znasala 154 tisoc
evrov, pri tem pa so bili realizirani financ¢ni prihodki
v visini 130 tisoc evrov.

Prodaja delnic Elektro Celje

Sava, d.d., je imela v lasti 24.260 delnic Elektra Celje,
dosezena prodajna vrednost nalozbe je znasala
71 tiso¢ evrov, finan¢ni prihodki pa 17 tisoc¢ evrov.

Potek financ¢nega prestrukturiranja Save, d.d., v letu 2017



Odprodaja 100 % deleza v druzbi GIP Sava Kranj, d.o.o.,
Ruma, Srbija

Druzba je bila z minimalnim osnovnim kapitalom
ustanovljena za namen razresSevanja lastnistva
nepremic¢nine v Rumi, ki je bila sicer evidentirana
v poslovnih knjigah Save, d.d. Nepremicnina je bila
v letu 2016 odprodana, zato je prenehal razlog za
obstoj nalozbe v druzbi GIP Sava Kranj, d.o.o.

Odplacilo posojil iz zastavljenih denarnih sredstev

Sava, d.d., je iz zastavljenih denarnih sredstev
poravnala za 391 tisoc¢ evrov terjatev upnikov.

Potek procesa odprodaje financne nalozbe v delnice
Gorenjske banke, d.d.

- po podaljSanju Sporazuma o skupni prodaji
54,57 % delnic druzbe Gorenjska banka, d.d.,
z veljavnostjo do 31.12.2017, je druzba Sava,
d.d., na podlagi pooblastila ¢lanov Komisije
konzorcija prodajnega postopka uskladila pogodbi
z izbranima finan¢nim in pravnim svetovalcema
ter izvrsila aktivnosti, povezane s podpisovanjem
obeh pogodb.

Na tej osnovi se je prodajni postopek nadaljeval z
izvedbeno fazo in sicer s posiljanjem marketinske
dokumentacije potencialnim investitorjem,
aktivnostmi za podpis sporazumov o varovanju
zaupnih podatkov s potencialnimi investitorji, ki so
izrazili interes.

Prodajni postopek se je nadaljeval s
posredovanjem procesnega pisma | in
informacijskega memoranduma potencialnim
investitorjem, kar se je odrazilo v pridobitvi
nezavezujocih ponudb. S tem je prodajni postopek
presel v drugi krog izvedbene faze prodajnega
postopka (zavezujoca faza), ki je vkljuceval
posredovanje procesnega pisma Il, dostop do
virtualne podatkovne sobe, odgovarjanje na
vprasanja potencialnih investitorjev, predstavitev
banke, zbiranje zavezujocih ponudb ter pogajanje
in sklenitev prodajne pogodbe. Komisija in upravni
odbor Save, d.d., sta bila seznanjena z glavnimi
elementi prejetih zavezujocih ponudb.

-V nadaljevanju je sledilo izvajanje sklepov
Komisije, vezanih na izboljsevanje ponudb.
Eden od potencialnih ponudnikov, ki je oddal
zavezujoco ponudbo, je kljub veckratnim pozivom
po izboljsanju ponudbe Se vedno vztrajal na
pogojih, ki niso izpolnjevali pricakovanj konzorcija

prodajalcev skladno s Sporazumom o skupni
prodaji, in zato ni bilo mozno priceti postopka
kon&nih pogajanj z njim. Socasno tudi dva
potencialna ponudnika po izkazanem interesu
nista nadaljevala z aktivnostmi v smeri priprave
zavezujoce ponudbe.

- Z drugim potencialnim ponudnikom, ki je oddal
zavezujoco ponudbo, pa je Komisija za skupno
prodajo delnic v zaklju¢ku pogajanj dosegla
dogovor o prodajni ceni v visini 298 evrov na
delnico ter omejitev jamstev prodajalcev zgolj
na lastnistvo delnic, neobremenjenost delnic in
pravice do prodaje delnic, kar je skladno s pogoji,
h katerim so se prodajalci zavezali v Sporazumu
o skupni prodaji. Kon¢na prodajna pogodba je
bila v sredini decembra 2017 potrjena s strani
konzorcija prodajalcev.

Dne 30.01.2018 je bila izvedena skupscina Save,
d.d., na kateri je bilo podano pogojno soglasje

k prodaji delnic GBKR. Kupec upravnemu
odboru druzbe Sava, d.d., do roka ni posredoval
dokazil, ki so bila zahtevana skladno s sprejetim
skupscinskim sklepom.

2.3. UCINKI IZVEDENIH
UKREPOV FINANCNEGA
PRESTRUKTURIRANJA
7ZA DOLZNIKOVO
KRATKOROCNO IN
DOLGOROCNO PLACILNO
SPOSOBNOST

a) Skupni pozitivni ucinki pravhomocne prisilne
poravnave na dolznikovo kratkorocno in
dolgoroc¢no placilno sposobnost

Skupni pozitivni u¢inki pravnomocne prisilne
poravnave na kapital druzbe so znasali 74.394 tiso¢
evrov in so bili dosezeni v letu 2016. Druzba Sava, d.d.,
je imela dan 31.12.2016 pozitiven kapital v visini
26.312 tiso¢ evrov. Njegov deleZ v virih sredstev je bil
16-odstoten, delez dolgorocnih finan¢nih obveznosti
v virih sredstev pa 83-odstoten.

DruZba Sava, d.d., je imela dan 31.12.2017 pozitiven
kapital v visini 25.073 tiso¢ evrov. Njegov delez v
virih sredstev je bil 16-odstoten, delez dolgorocnih
finan¢nih obveznosti v virih sredstev pa 82-odstoten.

Preglednica neposrednih ucinkov izvajanja Nacrta financnega prestrukturiranja na kapital Save, d.d.

Obdobje porocanja Znesek v 000 € Opombe
november - december 2016 74.394 ob pravnomocnosti prisilne poravnave
januar - marec 2017 0 ni bilo sprememb
april - junij 2017 0 ni bilo sprememb
julij - september 2017 0 ni bilo sprememb
oktober - december 2017 0 ni bilo sprememb
SKUPAJ od pravhomocnosti prisilne 74.394

poravnave do konca obdobja poroc¢anja



2.4. PLACILA IN
DELEZ POPLACIL
TERJATEV UPNIKOV,
7A KATERE UCINKUJE
PRISILNA PORAVNAVA

Sava, d.d., je v letu 2016 - Ze pred pravhomocnostjo
prisilne poravnave - pricela z odprodajo premoZenja
in iz prejete kupnine za nepremicnino poravnala
2.150 tisoc¢ evrov priznanih terjatev.

Sava, d.d., je v letu 2016 iz prejete kupnine od
prodaje finan¢ne nalozbe v ALTA.SI poravnala
16.050 tisoc evrov terjatev, za katere ucinkuje
prisilna poravnava. Delez, v katerem so bile
poravnane terjatve, za katere ucinkuje prisilna
poravnava, je znasal 10,2 %.

Sava, d.d., je v letu 2017 iz prejetih kupnin od
prodaje financ¢nih nalozb poravnala 11.907 tisoc
evrov terjatev, za katere ucinkuje prisilna poravnava.
Ob refinanciranju obveznosti druzb Poslovne
skupine Sava so bila spros¢ena zavarovanja, dana

s strani druZzbe Sava, d.d., in s tem zmanjsane
pogojne obveznosti druzbe v visini 4.209 tisoc
evrov. Delez, v katerem so bile poravnane terjatve,
za katere ucinkuje prisilna poravnava, je na dan
31.12.2017 znasal 20,4 %.

Preglednica poplacil terjatev upnikov in druge spremembe terjatev, za katere ucinkuje prisilna poravnava

Obdobje porocanja Znesek v 000 € Delez placanih terjatev upnikov,
za katere ucinkuje prisilna poravnava
januar - oktober 2016 18.200 10,2%
- iz prodaje nepremicnine 2.150 0,0%
- iz prodaje finan¢ne nalozbe 16.050 10,2%
november - december 2016 0 0,0%
januar - marec 2017 0 0,0%
april - junij 2017 5.749 3,6%
- iz prodaje investicijskih kuponov Alpen.Si 5.610 3,5%
- iz prodaje delnic Kompas Hoteli Bled 139 0,1%
julij - september 2017 6.158 3,9%
- iz prodaje investicijskih kuponov ALTA.SI (prej Alpen.Sl) 5.767 3,6%
- iz zastavljenih denarnih sredstev 391 0,2%
oktober - december 2017 0 0,0%
SKUPAJ POPLACILA od pravnomocnosti prisilne poravnave 30.107 17,7%
do konca obdobja poroc¢anja
Zmanjsanje pogojnih terjatev - sprostitev zavarovanj 4.209 2,7%
ob refinanciranju obveznosti druzb PS Sava
SKUPAJ ZMANJSANJE TERJATEV od pravnomocénosti 34.316 20,4%

prisilne poravnave do konca obdobja porocanja

2.5. OBRACUN IN PLACILO
OBRESTI ZA ZAVAROVANE
TERJATVE UPNIKOV

V Nacrtu finan¢nega prestrukturiranja je predvideno
obrestovanje zavarovanih terjatev upnikov od
pravnomocnosti prisilne poravnave dalje po
1-odstotni nominalni letni obrestni meri.

Sava, d.d., obveznosti iz obresti poravnava v
dogovorjenih rokih.

Potek financ¢nega prestrukturiranja Save, d.d., v letu 2017



1. Porocilo predsednika

Spostovani delezniki,

Sava, d.d., je tudi v letu 2017 sledila aktivnostim
opredeljenim v Nacrtu finan¢nega prestrukturiranja in
spostovala dolocila Sklepa o potrditvi prisilne poravnave.

Na strani odprodaje nestrateskega premozenja

je celo leto intenzivno potekal prodajni proces
lastniskega deleza v Gorenjski banki, d.d. Upravni
odbor Save, d.d., je potrdil kon¢ni predlog prodajne
pogodbe za odprodajo delnic in sprejel sklep o sklicu
skupscine, ki je potekala 30.1.2018 in na kateri so
lastniki potrdili prodajo pod pogojem, da kupec
izpolni Se odloZni pogoj. Kupec do roka ni posredoval
dokazil, ki so bila zahtevana s skupscinskim sklepom.
V letu 2017 in zacetku leta 2018 so bile dokonc¢no
odprodane tocke sklada Alta.Sl. Sava, d.d., je v

letu 2017 upnikom odplacala 11,9 milijona evrov
zavarovanih terjatev, v januarju 2018 z dokon¢no
odprodajo dodatno $e 5,7 milijona evrov. Po
omenjenih prodajah bo za Savo, d.d., uresnicen
pretezni del odprodaje nestrateskega premozenja
opredeljen v Nacrtu finan¢nega prestrukturiranja.

Upravnega odbora

Leto 2017 je bilo za Savo, d.d., uspesno tudi na
strani razvoja strateskih nalozb. Druzbe v dejavnosti
turizem so ob povisani investicijski aktivhosti
pomembno izboljsale uspesnost poslovanja in
presegle nacrtovane rezultate. Sava, d.d., je v letu
2017 za zascito njenih interesov in interesov njenih
upnikov sklenila dogovor glede resevanja terjatev
do NFD Holdinga, d.d. - v stecaju, ki so med drugim
zavarovane z delnicami Hotelov Bernardin, d.d.
Resevanije terjatev pomeni pomemben nadaljnji
korak v strategiji razvoja in rasti vrednosti nalozb

v dejavnosti turizem. V zvezi s tem je bil v Savi,

d.d., pripravljen tudi nalozbeni predlog, ki je bil
predstavljen najvecjim lastnikom druzbe. Nalozbeni
predlog ob neodvisnih presojah zunanjih svetovalcev
potrjuje smiselnost in ekonomsko upravi¢enost
razvoja dejavnosti turizem v zacrtani smeri.

Verjamemo, da bomo tudi v letosnjem letu uspesno
nadaljevali z aktivnostmi, ki smo si jih zadali in

s tem upravicili zaupanje lastnikov, upnikov in
ostalih partnerjev Save, d.d.

Klemen Bostjancic
predsednik Upravnega odbora Save, d.d.



2. Porocilo Upravnega odbora

Leto 2017 je predstavljalo prvo leto poslovanja
druzbe Sava, d.d., v enotirnem sistemu upravljanja.
Upravni odbor druzbe Sava, d.d., sestavlja

pet ¢lanov, pri cemer so Stirje ¢lani imenovani

s strani skupscine delnicarjev, en ¢lan pa je
predstavnik zaposlenih.

Porocilo Upravnega odbora zajema opis sestave in
delovanja Upravnega odbora v letu 2017.

SESTAVA UPRAVNEGA ODBORA

Sestava Upravnega odbora je glede na izobrazbo,
starost, spol in delovne izkusnje dokaj raznolika, kar
omogoca ustrezno ucinkovitost Upravnega odbora.

Predstavniki delnicarjev v Upravnem odboru so bili:

- Klemen Bostjancic,
predsednik Upravnega odbora,

- Dejan Rajbar,
namestnik predsednika Upravnega odbora,

- Tina Pelcar Burgar, ¢lanica,

- Ales Skoberne, ¢lan.

Predstavniki zaposlenih v Upravnem odboru so bili:

- Matej Narat, predstavnik zaposlenih
(opravlja funkcijo od 31.10.2017 dalje),

- Milan Marini¢, predstavnik zaposlenih
(opravljal funkcijo do 30.10.2017).

DELOVANJE UPRAVNEGA ODBORA

Upravni odbor Save, d.d., je prvi¢ zasedal 6.1.2017,
skupno pa je v letu 2017 opravil devetnajst

sej, od tega je bilo stirinajst sej rednih, pet pa
korespondencnih. Seje so potekale na sedezu
druzbe.

Poslovno leto 2017 je bilo prvo leto po pravnomocni
potrditvi postopka prisilne poravnave, zato je bila
osrednja pozornost Upravnega odbora namenjena
spremljanju uresnicevanja Nacrta finan¢nega
prestrukturiranja in posledi¢no spostovanja dolocil
Sklepa o potrditvi postopka prisilne poravnave.
Upravni odbor je nadzoroval in usmerjal vse
aktivnosti za odprodajo nestrateskega premozenja
in razvoj strateskega premozenja druzbe. V okviru
odprodaje nestrateskega premozenja, kot ga
opredeljuje Nacrt finan¢nega prestrukturiranja, je
Upravni odbor v letu 2017 podal soglasje za delne
odprodaje tock v podsklad ALTA.SI, delnic druzbe
Triglav Osiguruvanje ad, Skopje, odprodajo delnic
Elektra Celje, d.d., in potrdil kon¢ni predlog prodajne
pogodbe (SPA) za prodajo delnic druzbe Gorenjska
banka d.d. Pri razvoju strateskega premozenja je
aktivno spremljal poslovanje druzb v dejavnosti
Turizem, v katerih ima Sava, d.d., pomembne
lastniske deleze, in potek razresevanja terjatev do
druzbe NFD Holding d.d. - v stecaju.

Na prvi seji je Upravni odbor imenoval predsednika
Upravnega odbora, Klemena Bostjancica in
namestnika predsednika, Dejana Rajbarja.

Upravni odbor je ob upostevanju dolocil statuta
imenoval izvrSnega direktorja izmed oseb, ki niso
¢lani Upravnega odbora ter zanj za mandatno
obdobje petih let imenoval Gregorja Rovanska.
Mandat izvrsnega direktorja je pricel tec¢i z dnem
28.12.2016. Izvrsni direktor zastopa druzbo skupaj
s predsednikom Upravnega odbora ali namestnikom
predsednika Upravnega odbora, vodi tiste tekoce
posle druzbe, ki niso v pridrzani pristojnosti
Upravnega odbora in izvaja naloge v skladu s
sprejetimi sklepi Upravnega odbora. Upravni odbor
je na prvi seji imenoval revizijsko komisijo.

Upravni odbor je na drugi seji sprejel Poslovnik

o delu Upravnega odbora in Poslovnik o delu
izvrsnih direktorjev, tekom leta 2017 pa je sprejel
tudi Poslovnik o delu revizijske komisije in Politiko
komuniciranja z delnicarji druzbe Sava, d.d. Upravni
odbor druZbe Sava, d.d., je na svoji peti seji dne
23.3.2017 sprejel sklep, da bo Sava, d.d., pri
svojem vodenju in upravljanju upostevala Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave.

Upravni odbor je na drugi seji sprejel Poslovni
nacrt druzbe Sava, d.d., za leto 2017 in se seznanil
s Poslovnim nac¢rtom Poslovne skupine Sava za
leto 2017. Tekom leta 2017 je redno spremljal in
nadziral poslovanje Save, d.d., in Poslovne skupine
Sava, ki mu je bilo predstavljeno v obliki mesecnih,
Cetrtletnih in polletnih porocil. Uresnic¢evanje
Nacrta finan¢nega prestrukturiranja mu je bilo
predstavljeno skozi Cetrtletna Porocila o izvajanju
ukrepov finan¢nega prestrukturiranja, ki jinh druzba
Sava, d.d., pripravlja po 40. ¢lenu ZFPPIPP. Pri
spremljanju poslovanja je bila posebna pozornost
namenjena poslovanju druzbe Sava Turizem, d.d.,
saj je dejavnost Turizem v Nacrtu financnega
prestrukturiranja opredeljena kot klju¢na razvojna
dejavnost Poslovne skupine Sava.

V zvezi s 24. skupscino delnicarjev Save, d.d., ki
je bila izvedena 31.8.2017 na sedezu druzbe, je
Upravni odbor na svoji peti redni seji dne 23.3.2017:

- ugotovil, da je izvrsni direktor sestavil Letno
porocilo druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava
za leto 2016 in ga predlozil v preveritev in potrditev
Upravnemu odboru, skupaj z revizijskim porocilom
izbranega revizorja, Deloitte Revizija, d.0.0.;

- ugotovil, da je revizijska komisija predlagala
Upravnemu odboru, da potrdi revidirano Letno
porocilo Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za
leto 2016;

- preveril in potrdil letno porocilo druzbe Sava, d.d., in
letno porocilo Poslovne skupine Sava za leto 2016;

Uvod / korporativno upravljanje



- prejel informacijo izvrénega direktorja glede visine
bilan¢ne izgube in prejemkih ¢lanov organov
vodenja in nadzora, ki so jih za opravljanje nalog
prejeli v druzbi v letu 2016

in na svoji tretji korespondencni seji dne 25.7.2017
sprejel predloge sklepov za 24. skupscino delnicarjev,
ki se navezujejo na:

- seznanitev z revidiranim letnim porocilom Save,
d.d., za leto 2016 in revidiranim konsolidiranim
letnim porocilom Poslovne skupine Sava za leto
2016 ter s pisnim porocilom Upravnega odbora
za leto 2016;

- razporeditev Cistega dobicka Save, d.d., na dan
31.12.2016;

- podelitev razresnice upravi, nadzornemu svetu in
Upravnemu odboru druzbe;

- imenovanje revizorja racunovodskih izkazov
druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za
leto 2017.

Za izvajanje aktivnosti povezanih z delovanjem
druzb iz dejavnosti Turizem, v katerih ima Sava, d.d.,
pomembne lastniske delezZe, je Upravni odbor na
svoji osmi seji, dne 25.5.2017, ustanovil komisijo

za spremljanje in usmerjanje projekta konsolidacije
nalozb v dejavnosti turizem.

Upravni odbor Save, d.d., je na trinajsti redni seji
dne 30.11.2017 sprejel Poslovni nac¢rt druzbe Sava,
d.d., za leto 2018 in se seznanil s Poslovnim nacrtom
Poslovne skupine Sava za leto 2018.

Upravni odbor je na 5. korespondencni seji dne
21.12.2017 obravnaval gradivo in sprejel predloge
sklepov za sklic 25. skupscine delnicarjev Save, d.d.,
ki so se nanasali na sklenitev kupoprodajne pogodbe
za prodajo in prenos delnic izdajatelja Gorenjska
banka, d.d. na kupca AIK Banka a.d. Beograd. 25.
skupscina druzbe je bila konec decembra sklicana za
30.1.2018.

Upravni odbor je na 14. redni seji dne 13.12.2017
sprejel koledar sej Upravnega odbora za leto 2018.

Clani Upravnega odbora so dolZni obvestiti Upravni
odbor o morebitnem obstoju nasprotja interesov. V
letu 2017 je obstajalo nasprotje interesov v primeru
glasovanja za sprejem dveh sklepov, kjer pa sta se
¢lana Upravnega odbora izlocila iz glasovanja.

Clani Upravnega odbora so v letu 2017 podpisali
Izjavo o odsotnosti konflikta interesov in Izjavo o
neodvisnosti ¢lana Upravnega odbora/komisije
Upravnega odbora druzbe Sava, d.d., kjer so se vsi
¢lani Upravnega odbora izrekli za neodvisne ¢lane.

Delovanje Upravnega odbora poteka v skladu
z veljavno zakonodajo, statutom in sprejetimi
poslovniki.

SESTAVA IN DELO KOMISIJ UPRAVNEGA
ODBORA

V okviru Upravnega odbora sta delovali dve komisiji:

- revizijska komisija, katere naloge opredeljuje 280.
¢len Zakona o gospodarskih druzbah. Upravni
odbor je revizijsko komisijo imenoval na prvi seji v
sestavi Dejan Rajbar kot predsednik in Tina Pelcar
Burgar, Milan Marini¢, Janko Gedrih kot ¢lani;

- komisija za spremljanje in usmerjanje projekta
konsolidacije nalozb v dejavnosti turizem, ki jo je
Upravni odbor imenoval v sestavi Matej Narat,
predsednik in Klemen Bostjancic¢, Milan Marini¢ in
Ales Skoberne kot ¢lani.

Obe komisiji sta Upravni odbor redno obvescali
o svojem delu.

Revizijska komisija se je v letu 2017 sestala na petih
rednih sejah. Ob prisotnosti revizorja je obravnavala
letno porocilo Save, d.d., in Poslovne skupine Sava
za leto 2016. Glavni poudarek je namenila obravnavi
porocil o poslovanju druzbe Save, d.d., ter Poslovne
skupine Sava. Pripravila je predlog Poslovnika o delu
revizijske komisije Upravnega odbora in obravnavala
porocilo o delu notranje revizije Poslovne skupine
Sava za leto 2016. Upravnemu odboru je predlagala,
da se za revizorja racunovodskih izkazov Poslovne
skupine Sava za leto 2017 imenuje druzba Deloitte
Revizija d.o.0. in se seznanila s predlozenim nacrtom
delovanja notranje revizije Poslovne skupine Sava za
leto 2018.

Komisija za spremljanje in usmerjanje projekta
konsolidacije nalozb v dejavnosti turizem je

bila oblikovana konec meseca maja z namenom
obravnave vseh toc¢k povezanih s projektom
konsolidacije naloZzb v dejavnosti turizem oz.

z namenom spremljanja in nadzora aktivnosti
povezanih z druzbami iz dejavnosti Turizem, v
katerih ima Sava, d.d., pomembne lastniske deleze.
Komisija se je v letu 2017 sestala sedemkrat in pri
svojem delovanju sodelovala z zunanjo, neodvisno
svetovalno druzbo za podrocje turizma.

REVIZORJEVO POROCILO

Upravni odbor se je seznanil s porocili neodvisnega
revizorja, ki izrazata mnenje, da racunovodski izkazi
v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finan¢ni polozZaj, poslovni izid in denarne tokove
druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za

leto 2017. Revizijska komisija Upravnega odbora

je z revizorjem preverila interpretacijo opredelitve
pomembne negotovosti in ugotovila, da se navedbe
nanasajo na tveganja, povezana z izpolnjevanjem
zavez, katerih zakljucek je skladno z Nacrtom
finan¢nega prestrukturiranja opredeljen za leto 2019.



OCENA DELA IZVRSNEGA DIREKTORJA IN
UPRAVNEGA ODBORA

Upravni odbor ocenjuje, da je izvrsni direktor druzbe
Upravnemu odboru redno in pravoc¢asno zagotavljal
ustrezne informacije, ki so Upravnemu odboru
sluzile kot podlaga za kvalitetno in ucinkovito delo
ter sprejem ustreznih odlocitev. Upravni odbor
meni, da so ¢lani Upravnega odbora pri svojem delu
konstruktivno sodelovali in sprejemali odlocitve

v korist druzbe.

Leto 2017 je bilo prvo leto delovanja Upravnega
odbora druzbe Sava, d.d. Po zaklju¢ku poslovnega
leta je Upravni odbor s pomocjo zunanjih izvajalcev
izvedel postopek za vrednotenje ucinkovitosti dela
Upravnega odbora, analiza le-tega pa bo sluZila

kot osnova za nadaljnje ucinkovito in uspesno delo
Upravnega odbora. Po zakljucku poslovnega leta je
Upravni odbor sprejel Politiko raznolikosti organov
vodenja in nadzora druzbe Sava, d.d., in poslovne
skupine Sava.

Upravni odbor ocenjuje, da je bilo delo Upravnega
odbora v letu 2017 dobro in uspesno.

Ljubljana, 05.04.2018

POTRDITEV LETNEGA POROCILA IN
KONSOLIDIRANEGA LETNEGA POROCILA

Upravni odbor je na 20. seji, 05.04.2018, preveril in
potrdil letni porocili za leto 2017.

Upravni odbor daje pozitivno mnenje k porociloma
neodvisnega revizorja o racunovodskih izkazih Save,
d.d., in Poslovne skupine Sava ter brez pripomb
potrjuje letno porocilo Save, d.d., za leto 2017 in
konsolidirano letno porocilo Poslovne skupine Sava
za leto 2017.

UPRAVNI ODBOR SAVE, D.D.:

A

Klemen Bostjancic, predsednik

=

Dejan Rajbar, namestnik'predsednika

Ve Pleor B g0t

Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

Matej Narat, ¢lan

(He—

Ales Skoberne, ¢lan
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3. Osnovne informacije o druzbi Sava, d.d.

DruZba: Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Skrajsano: Sava, d.d.

SedeZ: Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
Telefon: 04 206 5510

Telefaks: 04 206 6446

E-posta: info@sava.si

Splet: www.sava.si

Predsednik upravnega odbora: Klemen Bostjancic¢

Izvrsni direktor:Gregor Rovansek

Mati¢na stevilka: 5111358

ID za DDV: S175105284

Glavna dejavnost: 64-200 dejavnost holdingov

Vpis v sodni register: 08.09.1989, vlozna stevilka 10024800

Osnovni kapital 31.12.2017:21.678.535,00 EUR

Stevilo delnic (SAVR): 21.678.535 navadnih imenskih kosovnih delnic



4. Predstavitev druzbe Sava, d.d. in
Poslovne skupine Sava

Sava, d.d., je nejavna delniska druzba z enotirnim
sistemom upravljanja. Druzba predstavlja upravljavsko
sredisc¢e Poslovne skupine Sava, katere stratesko
dejavnost predstavljajo nalozbe v dejavnost turizem.
Nosilna druzba dejavnosti je Sava Turizem, d.d.,

ki s svojimi Sestimi destinacijami, Bled, Moravske
Toplice, Ptuj, Radenci, Lendava in Banovci, hkrati
predstavlja najvecjega ponudnika turisti¢nih storitev
v Sloveniji ter z izijemo obmorskega turizma ponuja
in razvija vse klju¢ne turisticne produkte kot jih
opredeljuje Strategija trajnostne rasti slovenskega
turizma 2017-2021. Poleg tega druzbo Sava Turizem,
d.d., dopolnjujeta Se h&erinski druzbi Cardial, d.o.o.,
diagnosti¢ni center, ki hkrati predstavlja sticno tocko
s segmentom zdravstva ter izobrazevalni zavod SEIC
Moravske Toplice, ki je bil v letu 2016 ustanovljen
kot konzorcij referenc¢nih slovenskih izobrazevalnih
institucij usmerjen v dvig kakovosti in strokovnosti
zaposlenih v hotelirstvu in zdravstvu. Druzba Sava
Zdravstvo, d.o.o., je v mirovanju. Dejavnost turizem
Save, d.d., poleg omenjenih druzb vkljucuje tudi
upravljanje neposrednih in posrednih kapitalskih
nalozb v druzbah Hoteli Bernardin, d.d. in Istrabenz
Turizem, d.d.

Ostale nalozbe se uvrscajo med nestratesko
premozenje, za katerega skladno z Nacrtom
finan¢nega prestrukturiranja, ki mu Sava, d.d.,

sledi ves ¢as od pravnomocnosti potrditve prisilne
poravnave, potekajo aktivnosti za odprodajo. Poleg
finan¢nih naloZb v okvir druzb ostalih dejavnosti
spadata nepremicninski druzbi Sava Nepremicnine,
d.o.o. in Sava Nova, d.o.o., druzba Sava NRS, d.o.o.,
pa izvaja storitve notranje revizije znotraj in izven
Poslovne skupine Sava ter druge storitve poslovnega
svetovanja.

5. Organivodenja in upravijanja

UPRAVNI ODBOR

Klemen Bostjancic, predsednik
Dejan Rajbar, namestnik predsednika
Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

Ales Skoberne, ¢lan

Matej Narat, ¢lan (od 31.10.2017)
Milan Marinic¢, ¢lan (do 30.10.2017)

IZVRSNI DIREKTOR

Gregor Rovansek

Celovita predstavitev organov vodenja in upravljanja ter njihovih komisij je opisana v letnem porocilu Poslovne
skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za leto 2017 v Porocilu Upravnega odbora 2017 in Izjavi o upravljanju druzbe
(Sestava poslovodstva oz. Upravnega odbora v poslovnem letu 2017).
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6. Lastniska sestava

Lastnisko strukturo druzbe Sava, d.d., sestavlja

19 delnicarjev, med katerimi je 58,3 odstotka
domacih in 41,7 odstotka tujih lastnikov delnic.
Tuji delnic¢ar prihaja iz Luksemburga. Delez pravnih

Lastniska sestava po kategorijah na dan 31. december 2017 (v %)

583 %

417 %

B domaci delnicarji

tuji delnicarji

10 najvecjih delnicarjev na dan 31. december 2017

10 najvecjih delnicarjev

oseb predstavlja 99,9 odstotka, delez fizicnih oseb
pa 0,1 odstotka vseh delnicarjev druzbe. Najvecjih
deset delnicarjev druzbe ima v lasti 99,9 odstotka

celotnega kapitala druzbe.

B pravne osebe

fizicne osebe

Delez lastnistva

99.9 %

Stevilo delnic

SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, D.D. 22,56% 4.891.650
KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 22,56% 4.891.651
YORK GLOBAL FINANCE OFFSHORE BDH (LUXEMBOURG) S.A.R.L. 41,74% 9.048.773
SKUPNA POKOJNINSKA DRUZBA D.D., LJUBLJANA ; 3,67% 795.240
(OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM)

ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d. 3,16% 684.046
DEZELNA BANKA SLOVENLE D.D. 2,80% 607.729
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. 2,29% 496.851
SALUS, D.D., LJUBLJANA 0,71% 154.866
SKUPNA POKOJNINSKA DRUZBA D.D., LIJUBLJANA 0,29% 61.946
VASIN, POSLOVNO SVETOVANJE D.O.O. 0,05% 10.066
IMP INVESTICIJE d.o.o. 0,05% 10.000
Skupaj 10 najvedjih delnicarjev 99,88% 21.652.818
Ostali delni¢arji 0,12% 25.717
SKUPAJ 100,00% 21.678.535

Clani upravnega odbora in izvréni direktor
niso lastniki delnic druzbe Sava, d.d.

Knjigovodska vrednost delnice Sava je na dan
31. december 2017 znasala 1,71 evra.

Letno porocilo 2017

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje dolocb v zvezi
z odobrenim kapitalom in pogojnim povecanjem

osnovnega kapitala.



/. Pomembnejsi podatki in kazalniki

Pomembnejsi financni podatki in kazalniki za Poslovno skupino Sava

v mio EUR
KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 2013 2014 2015 2016 2017
Prodaja 67,2 63,0 66,0 69,1 74,7
Poslovni izid pred davki -45,7 -36,0 -27,9 25,3 6,4
Cisti poslovni izid -55,6 -47,0 -27,8 24,5 59
EBITDA 9,6 9,5 12,0 14,2 13,7
KONSOLIDIRANI IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Bilan¢na vsota 326,2 285,5 260,3 2447 231,7
Dolgorocna sredstva 290,6 255,0 187,7 171,0 164,7
Kratkoro¢na sredstva 35,6 30,5 72,6 73,7 67,0
Kapital 16,2 -21,2 -54,0 34,7 37,2
Dolgorocni dolgovi 66,2 57,9 56,6 183,0 174,9
Kratkoro¢ni dolgovi 243,8 248,8 257,7 27,0 19,6
Investicije v osnovna sredstva 55 4,7 6,3 4,2 13,5
KAZALCI
Cisti dobicek / izguba na delnico - EUR -27,80 -23,50 -13,95 1,13 0,27
Dele? lastniskega financiranja 5 negativen negativen 14 16
(kapital / obveznosti do virov sredstev) - %
Kratkoroc¢na pokritost kratkoroc¢nih obveznosti 15 12 28 173 342
(kratkoro¢na sredstva / kratkoro¢ne obveznosti) - %
DELNICA
Knjigovodska vrednost - EUR 7.5 negativna negativna 1,6 1,7
Izplacana dividenda na delnico - EUR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
STEVILO ZAPOSLENIH
stanje na zadnji dan obdobja 973 1.003 1.029 1.029 1.029

Uvod / korporativno upravljanje



8. lzjava o upravljanju druzbe

V skladu s sprejetimi statutarnimi spremembami ima
Sava, d.d., od 28.12.2016 enotirni sistem vodenja:
druzbo vodi upravni odbor, ki imenuje izvrsnega
direktorja, ki ni ¢lan upravnega odbora. 28.12.2016
so Vv veljavo stopile spremembe Statuta druzbe,
sprejete na 23. skupscini delnicarjev, ki je potekala
23.12.2016.

POJASNILA V SKLADU Z ZAKONOM
O GOSPODARSKIH DRUZBAH

Druzba Sava, d.d., na osnovi 5. odstavka 70. ¢lena
Zakona o gospodarskih druzbah, ki dolo¢a minimalne
vsebine Izjave o upravljanju ter priporocil Kodeksa
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave, podaja naslednja pojasnila:

Izjava o spostovanju Kodeksa korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave

Sava, d.d., je od 28.12.2016 dalje nejavna

delniska druzba z enotirnim sistemom upravljanja.
Upravni odbor druzbe Sava, d.d., je na svoji seji

dne 23.3.2017 sprejel sklep, da bo Sava, d.d. pri
svojem vodenju in upravljanju upostevala Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave (v nadaljevanju Kodeks). Druzba je
Kodeks in Priporocila in pricakovanja Slovenskega
drZzavnega holdinga (v nadaljevanju Priporocila) v letu
2017 uvajala v svoj sistem vodenja in upravljanja.

Izjava o spoStovanju Kodeksa in Priporocil se nanasa
na obdobje med izdajama prejsnje in te izjave, to je
na obdobje od 23.3.2017 do 05.04.2018. Izjava je
sestavni del letnega porocila za leto 2017, kjer je
na voljo celovitejsa predstavitev sistema vodenja in
upravljanja druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine
Sava. Sava, d.d., je v navedenem obdobju sledila
dolo¢ham Kodeksa v razlicici iz marca leta 2016 in
zadnji razlicici, ki je bila sprejeta maja 2017. Celotna
vsebina Kodeksa je dostopna na spletnih straneh
Slovenskega drzavnega holdinga, d.d. (www.sdh.si).

Upravni odbor vpeljuje politike in sisteme
upravljanja ter sprejema sklepe, ki zagotavljajo ¢im
visjo skladnost korporativnega upravljanja druzbe
s Kodeksom korporativnega upravljanja druzb s
kapitalsko nalozbo drzave. Obenem so sprejeti
sistemi upravljanja v skladu z aktivhostmi izvajanja
Nacrta financ¢nega prestrukturiranja, ki opredeljuje
cilje druzbe za triletno obdobje.

Upravni odbor izjavlja, da je Sava, d.d., spoStovala
dolocila Kodeksa, razen naslednjih odstopanj, za
katera podaja pojasnila:

Priporocilo 3.2 - Politika upravljanja druzbe

Politika upravljanja druzbe ni objavljena na spletni
strani druzbe. Sava, d.d. ni javna delniska druzba,
zato politike ne objavlja na spletni strani druzbe.

Priporocilo 3.6 - Politika raznolikosti

Upravni odbor je Politiko raznolikosti sprejel v
februarju 2018. V skladu s politiko komuniciranja z
delnicariji, je na voljo vsem delni¢arjem druzbe.

Priporocilo 4.2 - Nacelo enakopravne obravnave
delnicarjev

Druzba je v aprilu 2017 sprejela Politiko komuniciranja
z delnicarji druzbe Sava, d.d., ki zagotavlja
enakopravno obravnavo delnicarjev druzbe.

Priporocilo 6.4.1 - Kompetencni profil za ¢lane
nadzornega sveta

Kompetencni profil opredeljuje statut druzbe.

Priporocilo 6.6.1 - Izjava o neodvisnosti

Izpolnjene in podpisane izjave o neodvisnosti niso
objavljene na javni spletni strani druzbe.

Priporocilo 6.9.6 - Placila ¢lanov upravnega odbora

Clani Upravnega odbora Save, d.d. ne prejemajo
vi§jih zneskov od zneskov dolocenih v t¢. 6.9.2.

Priporocilo 8.1.1 - Slika razvoja poslovnih dejavnosti,
trenutno stanje in dosezki v skladu z zakonodajo in
ustaljeno prakso

DruZba od kodeksa odstopa v delu »porocanje o
trajnostnem razvoju druzbe oziroma izjavo o nefinan¢nem
poslovanju, ki za nas ni relevantna. Sava, d.d. je v fazi
izvajanje Nacrta financnega prestrukturiranja.

Priporocilo 8.3 - Razkrivanje prejemkov ter drugih pravic
posameznega ¢lana organa vodenja in organa nadzora

V letnem porocilu v sklopu to¢ke 1.3.38 in 2.5.7
razkrivamo prejemke organov vodenja in organov
nadzora v skladu z zakonskimi dolocili.

Priporocilo 8.5 - Finan¢ni koledar

Financni koledar za leto 2017 ni bil objavljen na spletni
strani druzbe. Druzba delnicarje obvesca v skladu s
politiko komuniciranja z delnicarji druzbe Sava, d.d.

Priporocilo 9.2.8 - Presoje kakovosti notranje-revizijske
dejavnosti

Presoja kakovosti notranje-revizijske dejavnosti Se ni
bila izvedena.

Priporocilo 10.1 - Eticni kodeks

Poslovna skupina Sava bo Eti¢ni kodeks, kot locen
dokument, sprejela v letu 2018. V druzbi Sava
Turizem, d.d. je sprejet Eti¢ni kodeks.



Priporocilo 10.2.2 - Sistem notranjega opozarjanja na
nepravilnosti in nezakonitosti v druzbi ter mehanizem
zascite prijaviteljev

Sistem notranjega opozarjanja na nepravilnosti

in nezakonitosti v druzbi ter mehanizem zascite
prijaviteljev bo dokon¢no vzpostavljen za celotno
Poslovno skupino po sprejetju Kodeksa v héerinski
druZbi Sava Turizem, d.d.

Upravni odbor izjavlja, da je Sava, d.d., spostovala
dolocila Priporocil, razen naslednjih odstopanj, za
katera podaja pojasnila:

Priporocilo 2.1 - Periodi¢na porocila o poslovanju
druzbe in skupine

Periodi¢na porocila so v skladu s sprejeto Politiko
komuniciranja druzbe na voljo v rokih, ki jih doloca politika.

Priporocilo 3.6 - Mandatne pogodbe (splosne, posebne
ali okvirne) in podjemne pogodbe

Priporocila zaradi varovanja poslovnih skrivnosti ne
upostevamo.

Priporocilo 4.4 - Objava realizacij placil iz tocke 4.3.2

Podatka na spletni strani druzbe ne objavljamo.
Podatke o stroskih dela razkrivamo v letnem porocilu.

Priporocilo 4.5 - Javna objava zavezujoce kolektivne
pogodbe oziroma dogovori s predstavniki delavcev

Podatka na spletni strani druzbe ne objavljamo.

Priporocilo 5.1 (v povezavi s 5.2 - 5.4) - Samoocenje-
vanje po preizkusenem evropskem modelu odlicnosti
EFQM.1

Druzba je v fazi izvajanje Nacrta financnega
prestrukturiranja, zato samoocene ne izvaja.

Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih kontrol
in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom racunovodskega porocanja

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj

v zvezi z racunovodskim porocanjem Save, d.d.,
zajema pravilnike o racunovodstvu in postopke, ki
omogocajo pravocasno, resni¢no in posteno porocanje
o finan¢nem stanju, gibanju sredstev in obveznosti

ter poslovnem izidu Save, d.d., in Poslovne skupine
Sava. Za delovanje Sistema notranjih kontrol in nadzor
njegove ucinkovitosti je odgovoren izvréni direktor
Save, d.d. Namen sistema notranjih kontrol Poslovne
skupine Sava je zagotavljati, da je premoZenje druzb
oziroma skupine varovano in so poslovni dogodki
pravilno izvajani ter zabelezeni. Obstojeca struktura
sistema notranjih kontrol med drugim vkljucuje funkcijo
opravljanja notranje revizije in izbor ter usposabljanje
kompetentnih strokovnjakov. VV Poslovni skupini

Sava veljajo enotne racunovodske politike, zapisane

v pravilnikih o rac¢unovodstvu druzb. Pravilniki
opredeljujejo zadolzitve in odgovornosti za posamezne
racunovodske aktivnosti, njihovo spremljanje in nadzor.
S tem je doseZen enoten pristop k evidentiranju
poslovnih dogodkov, standardizacijo postopkov in

pogloblieno strokovnost zaposlenih. Uporaba enotnega
osrednjega menedzerskega informacijskega Sistema
podpira sistem mesecnega spremljanja in notranjega
raCunovodskega porocanja o poslovanju, s katerim je
seznanjen tudi upravni odbor, in omogoca pravocasen
odziv na morebitna odstopanja ali spremembe.

Pomembno neposredno in posredno lastnistvo
vrednostnih papirjev druzbe v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga doloca zakon,

ki ureja prevzeme

Imetniki kvalificiranih delezev druzbe Sava, d.d.,

kot jih dolo¢a Zakon o prevzemih, so 31.12.2017:
Slovenski drzavni holding, d.d., Ljubljana (kvalificiran
delez: 22,56 % oziroma 4.891.650 delnic); Kapitalska
druzba, d.d., Ljubljana (22,56 % oziroma 4.891.651
delnic); York Global Finance Offshore BDH
(Luxembourg) s.a.r.l., Luxembourg (kvalificiran delez:
41,74 oziroma 9.048.773 delnic).

Pojasnila o vsakem imetniku vrednostnih papirjev,
ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice

Posamicni delnicarji Save, d.d., nimajo posebnih
kontrolnih pravic na podlagi lastnistva Savinih delnic.

Pojasnila o vseh omejitvah glasovalnih pravic

Delnicarji druzbe Sava, d.d., nimajo omejitev za
izvajanje glasovalnih pravic.

Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta

Imenovanja ter zamenjave ¢lanov organov vodenja
ali nadzora so opredeljena v Statutu in Poslovniku
o delu Upravnega odbora. Druzba za spremembe

statuta v celoti uporablja veljavno zakonodajo.

Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti pooblastila
za izdajo ali nakup lastnih delnic

Druzba Sava, d.d., v letu 2017 ni imela pooblastila za
izdajo ali nakup lastnih delnic.

Delovanje skupscine druzbe in
njene klju¢ne pristojnosti

Delnicarji Save, d.d., svoje pravice uresnicujejo prek
skupscine delnicarjev. Sklic skupscine je urejen s
Statutom druzbe in je v skladu z zakonodajo. Udelezijo
se je lahko vsi delnicarji oziroma njihovi pooblasc¢enci
ali zastopniki, ki pravoc¢asno pisno najavijo svojo
udelezbo. Skupscina se sklice vsaj mesec dni pred
sejo z objavo na spletni strani Agencije Republike
Slovenije za javnopravne evidence in storitve

(AJPES) ali v dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju
Republike Slovenije. Dodatno se sklic skupscine objavi
na spletnih straneh druzbe. Pristojnosti skupscine

in pravice delnicarjev so navedene v zakonu in se
uveljavljajo na nacin, kakrsnega dolocata Statut
druZbe in predsedujoci skupscine.

Uvod / korporativno upravljanje



Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali
nadzora ter njihovih komisij

Celovita predstavitev organov vodenja in nadzora
ter njihovih komisij je opisana v letnem porocilu
Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., za leto
2017 v poglavjih: Organi vodenja in upravljanja ter
Porocilo upravnega odbora.

Sestava upravnega odbora in komisij v poslovnem letu 2017

Ime in priimek  Funkcija Prvo Zakljucek Predstavnik Udelezba na Spol Drzavljanstvo
imenovanje funkcije / kapitala / sejah NS/UO
na funkcijo mandata zaposlenih glede na skupno
Stevilo sej
NS/UO

KLEMEN predsednik 28.12.2016 28.12.2021 predstavnik 19/19 moski slovensko
BOSTJANCIC Upravnega kapitala

odbora
DEJAN namestnik 28.12.2016 28.12.2021 predstavnik 19/19 moski slovensko
RAJBAR predsednika kapitala

Upravnega

odbora
TINA ¢lanica 28.12.2016 28.12.2021 predstavnica 19/19 Zenski slovensko
PELCAR Upravnega kapitala
BURGAR odbora
ALEé ¢lan Upravnega 28.12.2016 28.12.2021 predstavnik 17 /19 moski slovensko
SKOBERNE odbora kapitala
MILAN ¢lan Upravnega 28.12.2016 30.10.2017 predstavnik 16/ 16* moski slovensko
MARINIC odbora zaposlenih
MATEJ ¢lan Upravnega  31.10.2017 28.12.2021 predstavnik 3/3* moski slovensko
NARAT odbora zaposlenih

*

do dneva zakljucka opravljanja funkcije
od dneva nastopa opravljanja funkcije
*** 0d 31.10.2017 kot zunanji ¢lan

**** do 30.10.2017 kot zunanji ¢lan

ok



Sestava poslovodstva v poslovnem letu

Ime in Funkcija Podrocje Prvo Zakljucek  Spol Drzavljanstvo Letnica lzobrazba  Strokovni Clanstvo
priimek delav imenovanje  funkcije / rojstva profil v organih
upravi na funkcijo  mandata nadzora
zdruzbo
nepovezanih
druzb
GREGOR izvréni / 28.12.2016  28.12.2021 moski slovensko 1981 magister korporativno | Istrabenz
ROVANSEK | direktor poslovnih upravljanje | Turizem, d.d.,
ved, MBA Gorenjska
banka, d.d.
Letnica lzobrazba Strokovni Neodvisnost Obstoj Clanstvo Clanstvo predsednik/ Udelezba na
rojstva profil po 6.6 clenu nasprotja v organih v komisijah ¢lan sejah komisij
Kodeksa interesa nadzora glede na
v poslovnem drugih druzb skupno
letu Stevilo sej
komisij
1972 univ.dipl. korporativho ' DA NE Sava Turizem  komisija za ¢lan 7/7
ekonomist upravljanje d.d. spremljanje in

usmerjanje projekta
konsolidacije nalozb
v dejavnosti turizem

1976  univ.dipl. finance DA DA (nasprotje  Merkur revizijska komisija predsednik 4/5
ekonomist, CFA interesov trgovina, d.d.,
v primeru Cinkarna

glasovanja za Celje, d.d.
sprejem dveh

sklepov, kjer se

je ¢lan izlocil iz

glasovanja)

1976  univ.dipl. pravo DA NE Sava revizijska komisija ¢lanica 4/5
pravnica Turizem d.d.,
Elektrooptika
d.d.
1975  univ.dipl. finance DA DA (nasprotje  Elements komisija za ¢lan 6/7
ekonomist, BA interesov Skladi, d.d., spremljanje in
in International v primeru Merkur usmerjanje projekta
Business glasovanja za trgovina konsolidacije nalozb
sprejem dveh d.d.,Sava v dejavnosti turizem

sklepov, kjer se | Turizem, d.d.
je ¢lan izlocil iz
glasovanja)

1952 | univ. dipl. inZ. korporativho DA NE Istrabenz, revizijska komisija Clan*** 5/5in 6/7
elektrotehnike, upravljanje d.d., Hoteli in komisija za
univ. dipl. Bernardin, spremljanje in
ekonomist d.d. usmerjanje projekta

konsolidacije nalozb
v dejavnosti turizem

1967  magister konsolidacija DA NE Sava Turizem,  komisija za predsednik****  6/7
ekonomskih nalozb d.d., Hoteli spremljanje in
znanosti Bernardin, usmerjanje projekta
d.d. konsolidacije nalozb

v dejavnosti turizem

Zunaniji ¢lan v komisijah (revizijska, kadrovska,...)

Ime in Komisija Udelezba na sejah  Spol Drzavljanstvo lzobrazba Letnica  Strokovni Clanstvo v organih

priimek komisij glede na rojstva profil nadzora z druzbo
skupno Stevilo sej nepovezanih druzb
komisij

JANKO revizijska 4/5 moski slovensko univ.dipl. 1949 finance Istrabenz, d.d.

GEDRIH komisija pravnik

Uvod / korporativno upravljanje



Opis politike raznolikosti Cilj politike je doseci vecjo raznolikost in s tem vecjo
ucinkovitost organov vodenja in nadzora kot celote,
kar bo vplivalo na uspesnost poslovanja in vecanje
poslovnega ugleda posamezne druzbe in poslovne
skupine.

Politiko raznolikosti je kot samostojen dokument
Upravni odbor sprejel v februarju 2018. Politika
raznolikosti sestave organov vodenja in nadzora
Poslovne skupine Save, opredeljuje zaveze druzb,
glede raznolikosti sestave organov vodenja in Izjava bo od dneva objave dostopna na spletnih
nadzora druzb. Zaveze druzb glede raznolikosti se straneh druzbe Sava, d.d. (www.sava.si).
izvajajo v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja in

nadzora z vidikov, kot so spol, starost in izobrazba.

S politiko raznolikosti Poslovna skupina Sava
postavlja okvire, ki omogocajo in spodbujajo
raznoliko sestavo organov vodenja in nadzora,
pri Cemer vsak organ zase deluje kot ustrezna
homogena celota.

Ljubljana, 05.04.2018 UPRAVNI ODBOR SAVE, D.D.:

A

Klemen Bostjancic, predsednik

Dejan Rajbar, namestnik'predsednika

Ve Oleor B g0t

Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

Matej Narat, ¢lan

(e

Ales Skoberne, ¢lan



9. Podpis letnega porocila in njegovih sestavnih
delov za druzbo Sava, d.d., In
Poslovno skupino Sava za leto 2017/

Predsednik in ¢lani upravnega odbora druzbe Sava,
d.d., smo seznanjeni z vsebino sestavnih delov
letnega porocila druzbe Sava, d.d., in Poslovne

Ljubljana, 05.04.2018

skupine Sava za leto 2017. Z njim se strinjamo in to

potrjujemo s svojim podpisom.

UPRAVNI ODBOR SAVE, D.D.:

A

Klemen Bostjancic, predsednik

Dejan Rajbar, namestnik'predsednika

Ve Pleor B g0t

Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

th\en\rat, ¢lan

ol

Ales Skoberne, ¢lan

Uvod / korporativno upravljanje



1. Splosna gospodarska gibanja

Po napovedih Urada za makroekonomske analize
in razvoj se v letu 2017 v Sloveniji pricakuje visoka
gospodarska rast, ki naj bi v povprecju znasala 4 %,
do leta 2020 pa naj bi se postopoma znizala na 3,4
%. Na rast v letu 2017 naj bi v veliki meri vplivalo
domace povprasevanje (robustna rast zasebne
potrosnje spodbujena z vecanjem razpoloZljivega
dohodka in zmanjSevanjem negotovosti) in mocni
izvozni sektor (rast izvoznega sektorja naj bi
podpirale nove investicije v opremo in stroje ter
nove proizvodne linije z visjo dodano vrednostjo).
Z okrevanjem gospodarstva se izboljsujejo tudi
razmere na trgu dela. Kljub pospesitvi v letu 2017
naj bi se rast v prihodnje zaradi vedno vecjega vpliva
demografskih sprememb postopoma umirila, rast
pla¢ pa naj bi bila zmerna in naj ne bi presegla rasti
produktivnosti. Po podatkih Statisticnega urada

RS se je v Sloveniji inflacija po dveh letih trajajocih
negativnih stopenj rasti do konca leta 2017 zvisala
na 1,9 %, s ¢imer je presegla povprec¢no v evrskem
obmocju. Na gibanje stopnje rasti inflacije v letu
2017 so vplivali predvsem zunanji dejavniki (gibanje
svetovnih cen nafte). Inflacija se bo v naslednjih
letih kot posledica okrepitve rasti cen storitev

in ohranitve zmerne rasti cen energentov in
neenergetskega blaga (ob odsotnosti surovinskih
Sokov iz tujine) gibala okoli 2 %.

TURIZEM

Svetovni turizem ustvarja priblizno 10,2 % svetovnega
BDP. Po napovedin WTTC naj bi bila rast svetovnega
turizma v letu 2017 4,0 % (2016: 3,1 %), do leta 2027
pa naj bi se letno povecevala za 4 % letno.

V Sloveniji ustvarja dejavnost Turizem priblizno 13 %
BDP. Po napovedih WTTC naj bi bila rast dejavnosti
turizma v Sloveniji v letu 2017 4,3 % (2016: 3,5%),
do leta 2027 pa naj bi se letno povecevala za 4,1

%. Po podatkih Statisticnega urada RS je v letu
2017 skupno stevilo prihodov turistov v primerjavi
s predhodnim letom poraslo za 13,4 %, pri cemer je
bil zabelezen 5,6 % porast Stevila prihodov domacih
turistov in 16,7 % porast prihodov tujih turistov.
Prav tako se je povecalo skupno Stevilo ustvarjenih
prenocitev turistov, in sicer za 11,3 % glede na leto
2016, pri cemer je bil zabelezen 4,3 % porast stevila
prenocitev domacih turistov in 15 % porast Stevila
prenocitev tujih turistov.

Strategija trajnostne rasti slovenskega turizma
2017-2021, ki je usmerjena v pospesevanje
razvoja turizma, temelji na dosedanijih spoznanjih
in razvojnih posebnostih slovenskega turizma, na
razvijanju konkuren¢nih prednosti in spodbujanju
sistemskih resitev na tem podrocju, ucinkovitemu
povezovanju nacionalnih, lokalno-regionalnih in
podjetniskih interesov na podrocju razvoja turizma,
spodbujanju globalnih, nacionalnih in lokalnih
turisti¢nih produktov, kjer ima Slovenija prepoznavne
konkurenc¢ne prednosti, ter na razumevanju in
uveljavljanju sodobnih metod in tehnik upravljanja
s podrocja strateskega nacrtovanja ter usmerjanja
podjetniskih konkuren¢nih mrez.



2. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Poslovna skupina Sava je v letu 2017 dosegla
prihodke od prodaje v visini 74,7 milijona evrov,

ki so bili za 8 odstotkov visji kot v enakem

obdobju preteklega leta in za 10 odstotkov visji

od nacrtovanih. V pretezni meri so se nanasali na
dosezke v skupini Sava Turizem. Dosezen je bil ¢isti
dobicek v visini 5,9 milijona evrov.

Bilan¢na vsota Poslovne skupine Sava je na dan
31.12.2017 znasala 231,7 milijona evrov in je bila za
13,0 milijona evrov nizja kot konec leta 2016.

Kapital Poslovne skupine Sava je na dan 31.12.2017
dosegel vrednost 37,2 milijona evrov in je bil v
primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta visji za
2,5 milijona evrov.

Vrednost prejetih dolgoroc¢nih posojil in kratkoroc¢nih
finan¢nih obveznosti Poslovne skupine Sava je na
dan 31.12.2017 znasala 169,3 milijona evrov, kar je
bilo za 17,0 milijona evrov manj kot konec leta 2016.
Spremembo v celoti predstavlja odplacilo posojil.

2.1. POSLOVNA USPESNOST
DRUZB SKUPINE
SAVA TURIZEM

Poslovno leto 2017 je bilo za skupino Sava Turizem
uspesno leto. Dosezeni prihodki od prodaje v
visini 73,4 milijona evrov so za 7 odstotkov presegli
dosezene v enakem obdobju preteklega leta. Visoka
rast prihodkov je posledica ugodne gospodarske
klime, izrednega porasta turizma, izjemno dobrih
vremenskih razmer v glavni sezoni in aktivhega
trzenja.

Dobicek iz poslovanja v visini 7,5 milijona evrov je

bil na nivoju dosezenega v preteklem letu, dosezen
EBITDA, izracunan kot vsota dobicka iz poslovanja,
amortizacije in odpisov, v visini 15,8 milijona evrov je
bil za 5 odstotkov nad lanskoletnim, Cisti dobicek pa
je dosegel 5,4 milijona evrov.

Investicijska vlaganja v letu 2017 so znasala

13,5 milijona evrov in so bila v vedji meri usmerjena
v obseZnejso obnovo namestitvenih kapacitet

in spremljajoce infrastrukture ter v aktivnosti za

pripravo novih prodajnih produktov.

2.2. POJASNILA
KONSOLIDIRANEGA
|ZKAZA POSLOVNEGA
|ZIDA

PRIHODKI OD PRODAJE

Dosezeni prihodki od prodaje druzb Poslovne
skupine Sava so v letu 2017 znasali 74,7 milijona
evrov in so bili za 8 odstotkov vi§ji kot v enakem
obdobju preteklega leta in za 10 odstotkov visji od
nacrtovanih prihodkov od prodaje.

V skupini Sava Turizem je bilo dosezenih 73,4
milijona evrov prihodkov od prodaje, ki so za 7
odstotkov presegli doseZene v enakem lanskem
obdobiju ter za 8 odstotkov presegli nacrtovane
prihodke od prodaje.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava
od leta 2013 do leta 2017 - v milijonih evrov

74,7

69,1
67,2

63,0

2013 2014 2015 2016 2017

Analiza poslovanja



DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Drugi poslovni prihodki, ki so bili doseZeni v visini
1,7 milijona evrov, so bili v pretezni meri sestavljeni
iz prinodkov od prodaje opreme, prihodkov od
odprave neporabljenih rezervacij ter iz ¢rpanja
odlozenih prihodkov iz naslova sredstev, financiranih
z evropskimi sredstvi.

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki Poslovne skupine Sava v visini
70,1 milijona evrov so bili ob 8-odstotni rasti
prodaje za 6 odstotkov visji kot v enakem lanskem
obdobju. Stroski blaga, materiala in storitev so

v strukturi stroskov predstavljali 49 odstotkov,
stroski dela 35 odstotkov, amortizacija 10 odstotkov
ter odpisi vrednosti in ostali poslovni odhodki

6 odstotkov.

V skupini Sava Turizem so bili doseZeni poslovni
odhodki v vidini 67,3 milijona evrov in so bili ob
/-odstotnem povecanju poslovnih prinodkov za

7 odstotkov visji od lanskoletnih. Med poslovnimi
odhodki se jih 0,2 milijona evrov nanasa na oslabitve
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremic¢nin.

V obvladujoci druzbi Sava, d.d., so bili dosezeni
poslovni odhodki v visini 2,2 milijona evrov, ki so bili
kljub stroskom, nastalim v zvezi s prodajo finan¢nih
nalozb, za 21 odstotkov nizZji od lanskoletnih
poslovnih odhodkov.

V druzbah preostalih dejavnosti so bili dosezeni
poslovni odhodki v manjsem obsegu.

DOBICEK I1Z POSLOVANJA (EBIT)

Dobicek iz operativnega poslovanja druzb Poslovne
skupine Sava je v letu 2017 znasal 5,4 milijona evrov,
kar je bilo zaradi izvedenih oslabitev nepremicnin

v druzbi Sava Turizem, .d.d, za 15 odstotkov manj kot
v preteklem letu.

V skupini Sava Turizem je bil dosezen dobicek iz
rednega operativnega poslovanja v visini 7,5 milijona
evrov, kar je bilo na nivoju dosezenega dobicka iz
poslovanja v preteklem letu.

V Savi, d.d., je bila dosezena izguba iz rednega
operativnega poslovanja v visini 1,6 milijona evrov,
kar je bilo za 6 odstotkov bolje od nacrta.

V druzbah preostalih dejavnosti je bil dosezen
dobicek iz rednega operativnega poslovanja
v visini 0,1 milijona evrov.

V racunovodskih izkazi po MSRP so med dobic¢kom iz
poslovanja dodatno prikazani tudi izredni prihodki in
izredni odhodki v neto negativni visini 0,6 milijona evrov.

PRIHODKI FINANCIRANJA

Prihodki financiranja so dosegli visino 4,0 milijona
evrov in so sestavljeni iz:

- prihodkov iz prodaje investicijskih kuponov ALTA.
Sl v visini 3,7 milijona evrov in

- prihodkov iz prodaje vrednostnih papirjev,
razpolozljivih za prodajo, v visini 0,3 milijona evrov.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2013 do leta 2017 - v milijonih evrov
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ODHODKI FINANCIRANJA

Odhodke financiranja v skupni visini 3,0 milijona
evrov v znesku 2,8 milijona evrov predstavljajo
obresti iz finan¢nih obveznosti, preostanek v visini
0,2 milijona evrov pa so oslabitve sredstev in drugi
finan¢ni odhodki.

V Savi, d.d., so odhodki za obresti v poslovnem letu
2017 obrac¢unani po 1-odstotni obrestni meri.

Sestava dobicka / izgube pred davki

NETO PRIHODKI FINANCIRANJA

DoseZeni so bili neto prihodki financiranja v visini
1,0 milijona evrov.

DOBICEK PRED DAVKI

Dosezen je bil dobicek pred davki v visini
6,4 milijona evrov.

v mio €
2013 2014 2015 2016 2017
Dobicek iz poslovanja brez odpisov vrednosti 1,5 1,8 47 6,9 6,5
Financni izid iz uc¢inkov pravnomocne prisilne poravnave Save, d.d. - - - 17,3
Ostali financni izid brez vkljucenih oslabitev 4,2 -6,8 -16,1 2,0 1,1
Oslabitve sredstev preko izkaza poslovnega izida -51,4 -31,0 -16,5 -0,9 -1,2
DOBICEK / 1IZGUBA PRED DAVKI -45,7 -36,0 -27.9 25,3 6,4
CISTI DOBICEK POSLOVNE SKUPINE SAVA Cisti dobicek / izguba v Poslovni skupini Sava
. o o . od leta 2013 do leta 2017 - v milijonih evrov
V Poslovni skupini Sava je bil v letu 2017 dosezen
¢isti dobicek v visini 5,9 milijona evrov.
|
24,5 59
27,8
-47,0
-55,6
2013 2014 2015 2016 2017
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2.3. POJASNILA SREDSTVA
KONSOLIDIRANEGA
|IZKAZA FINANCNEGA

Najpomembnejse spremembe sredstev Poslovne
skupine Sava v letu 2017 so bile naslednje:

- vrednost nepremicnin, naprav in opreme, ki je na

POLOZAJA

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA SREDSTEV
IN VIROV SREDSTEV

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je na
dan 31.12.2017 znasala 231,7 milijona evrov in je
bila za 13,0 milijona evrov oziroma za 5 odstotkov
nizja kot konec leta 2016.

V strukturi sredstev skupine so nepremicnine,
naprave in oprema predstavljale 67 odstotkov,
finan¢ne naloZbe in sredstva za prodajo 22
odstotkov ter ostala sredstva (zaloge, poslovne
terjatve, dana posojila in drugo) 11 odstotkov.

dan 31.12.2017 znasala 150,7 milijona evrov,

se je v primerjavi s koncem preteklega leta

neto zvisala za 5,1 milijona evrov. Obracunana

je bila amortizacija v visini 7,0 milijona evrov,
investicijska vlaganja v nepremicnine, naprave in
opremo v visini 13,2 milijona evrov so bila v celoti
realizirana v dejavnosti Turizem, izvedena je bila
oslabitev v visini 0,9 milijona evrov, druga zniZzanja
pa so bila doseZena v visini 0,2 milijona evrov;

vrednost dolgorocnih vrednostnih papirjev,
razpoloZljivih za prodajo je na dan 31.12.2017
dosegla visino 8,5 milijona evrov, neto znizanje

v primerjavi s koncem preteklega leta za

11,4 milijona evrov pa v pretezni meri predstavlja
odprodajo investicijskih kuponov ALTA.SI;

vrednost zalog, ki je na dan 31.12.2017 dosegla
visino 1,0 milijona evrov, je bila za 0,9 milijona
evrov nizja kot konec preteklega leta, kar v
pretezni meri predstavlja odprodajo v preteklosti
pricetega gradbenega projekta v Zagrebu;

vrednost poslovnih in drugih terjatev ter danih
posajil, ki je na dan 31.12.2017 dosegla visino
16,2 milijona evrov, je bila za 2,0 milijona evrov
nizja kot konec preteklega leta. Neto zniZzanje je
v pretezni meri predstavljalo vracila danih posojil.

Sestava sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2013 do leta 2017 - v milijonih evrov
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00 _ N
Osnovna sredstva in NaloZbe v pridruzena  Dolgoro¢ni vrednostni Ostala SKUPAJ
naloZbene nepremicnine podjetja papirji sredstva SREDSTVA
31.12.2013 161,8 86,2 31,4 46,8 326,2
31.12.2014 156,3 59,5 38,4 31,3 285,5
31.12.2015 154,9 0 32 73,4 260,3
31.12.2016 150,4 0 19,8 74,5 2447
H 31.12.2017 155,3 0 8,5 67,9 231,7



KAPITAL IN DOLGOVI

Najpomembnejse spremembe virov sredstev v letu

2017 so bile naslednje:

- kapital je na dan 31.12.2017 znasal 37,2 milijona
evrov in je bil v primerjavi z enakim obdobjem

preteklega leta visji za 2,5 milijona evrov:

- dosezen je bil dobicek skupine v visini

5,9 milijona evrov;

- neto zniZanje rezerv za poSteno vrednost

v visini 2,9 milijona evrov je bilo v pretezni

meri posledica odprodaj financnih nalozb,

- zadrzani poslovni izid se je iz naslova nakupa
dodatnih delnic Save Turizma, d.d., povisal
za 0,3 milijona evrov,

- kapital manjsinskih lastnikov pa se je zaradi
nakupa dodatnih delnic Save Turizma, d.d.,
znizal za 0,8 milijona evrov.

visina prejetih dolgorocnih posojil in kratkorocnih
finan¢nih obveznosti druzb Poslovne skupine
Sava je na dan 31.12.2017 znasala 169,3 milijona
evrov, kar je za 17,0 milijona evrov manj kot
konec leta 2016. Sprememba v celoti predstavlja
odplacila posajil.

Sestava virov sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2013 do leta 2017 - v milijonih evrov
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Kapital Dolgorocni dolgovi Kratkorocni dolgovi Skupaj kapital in dolgovi
31.12.2013 16,2 66,2 243,8 326,2
31.12.2014 -21,2 57,9 248,8 285,5
31.12.2015 -54 56,6 257,7 260,3
31.12.2016 34,7 183 27 2447
I 31.12.2017 37,2 174,9 19,6 2317
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2.4, INVESTICIJE

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v
letu 2017 znasala 13,5 milijona evrov in so bila v
celoti realizirana v dejavnosti Turizem. Vlaganja
so bila v vecji meri usmerjena v obseznejso
obnovo namestitvenih kapacitet in spremljajoce
infrastrukture ter v aktivnosti za pripravo novih

prodajnih produktov.

Izobrazbena struktura zaposlenih v Poslovni skupini Sava

2.5. ZAPOSLENI'V POSLOVNI
SKUPINI SAVA

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 31.12.2017
zaposlenih 1.029 sodelavcey, kar je enako kot na
zadnji dan leta 2016. Pretezni del sodelavcev je

zaposlenih v druzbi Sava Turizem, d.d.

V druzbah Poslovne skupine Sava je bilo v letu 2017
povprecno zaposlenih 823 sodelavcev, v enakem
obdobju predhodnega leta pa 830 sodelavcev.

2017 2016
Stevilo Povprecno stevilo Stevilo Povprecno stevilo
Stopnja izobrazbe zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
1. stopnja - nedokonc¢ana osnovna Sola 4 3 4 5
2. stopnja - osnovna Sola 76 59 89 60
3. stopnja - do 2 leti poklicnega izobraZevanja 10 7 14 9
4. stopnja - najmanj 3 leta poklicnega izobraZevanja 281 228 275 249
5. stopnja - srednja izobrazba 378 300 383 280
6. stopnja - visja strokovna izobrazba 97 78 85 91
7a. stopnja - visoka strokovna izobrazba 111 84 111 82
7b. stopnja - univerzitetna izobrazba 61 53 57 45
8. stopnja - magisterij 8 7 10 8
9. stopnja - doktorat 3 2 1 1
SKUPAJ 1.029 823 1.029 830
Starostna struktura zaposlenih v Poslovni skupini Sava
2017 2016
Stevilo  Povpreéno stevilo Stevilo  Povpreéno tevilo
Starost zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
do 20 let 7 2 10 6
20-30 226 170 188 151
31-40 266 215 281 228
41-50 270 232 288 240
51- 60 244 192 254 199
nad 60 16 13 8 6
SKUPAJ 1.029 823 1.029 830
Struktura zaposlenih v Poslovni skupini Sava po spolu
2017 2016
Stevilo Povprecno stevilo Stevilo Povprecno stevilo
Spol zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
Zenske 606 471 613 470
Moski 423 352 416 359
SKUPAJ 1.029 823 1.029 830



3. Poslovanje Save, d.d.

Leto 2017 je bilo za druzbo Sava, d.d., prvo leto od prodaje finan¢nih nalozb in prejetih dividend.
uresnic¢evanja Nacrta financ¢nega prestrukturiranja Bilan¢na vsota Save, d.d., je na dan 31.12.2017

po izglasovani prisilni poravnavi. Nadaljevale so se znasala 152,8 milijona evrov in je bila v primerjavi s
aktivnosti za odprodajo nestrateskega premozenja tisto konec leta 2016 za 13,2 milijona evrov nizja.
in ustvarjanje pogojev za nadaljnji razvoj strateskih Kapital druzbe Sava, d.d., je dosegel vrednost 25,1
nalozb v Turizem. milijona evrov, Cista donosnost kapitala je bila

6,4-odstotna. Sava, d.d., je v dogovorjenih rokih
poravnala obveznosti iz obresti na zavarovane
finan¢ne obveznosti ter odplacala 11,9 milijona evrov
financnih obveznosti.

Sava, d.d., je leto 2017 zakljucila z dobi¢kom v
visini 1,6 milijona evrov. Na njegovo visino so
na prihodkovni strani vplivali financ¢ni prihodki

3.1. POJASNILA IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Pregled pomembnejsih podatkov o poslovanju Save, d.d.

v mio EUR
2013 2014 2015 2016 2017
Cisti prihodki od prodaje 1,9 0,9 0,9 0,8 0,6
Drugi prihodki 53 0,2 0,1 1,8 0,0
Stroski iz poslovanja -7,3 -3,6 -3,0 -2,8 -2,2
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA -0,2 -2,5 -2,0 -0,2 -1,6
FINANCNI 1ZID -1,5 -34,7 -34,4 17,0 3,7
1ZID 1Z DRUGIH POSTAVK 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,5
POSLOVNI 1ZID PRED DAVKI -1,6 -37,1 -36,3 16,8 1,6
CISTI POSLOVNI I1ZID -11,4 -48,0 -36,3 16,8 1,6
Kazalniki uspesnosti poslovanja Save, d.d.
2013 2014 2015 2016 2017

Delez lastnisSkega financiranja - v %
kapital / obveznosti do virov sredstev 6,1 -11,1 -35,7 15,8 16,4

Delez dolgoroc¢nega financiranja - v %

vsota kapitala in dolgoroc¢nih dolgov

(skupaj z rezervacijami in odlozenimi davki) ter

dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev / obveznosti do virov sredstev 6,2 -10,6 -35,3 99,2 99,0

Delez osnovnih sredstev v sredstvih - v %
osnovna sredstva / sredstva 1,0 1,2 1,3 0,1 0,0

Delez dolgoroc¢nih sredstev v sredstvih - v %
vsota osnovnih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev,
nalozbenih nepremicnin, dolgoro¢nih finanénih nalozb in dolgoro¢nih

poslovnih terjatev / sredstva 91,6 90,7 66,7 64,7 63,0
Hitri koeficient (koeficient neposredne pokritosti kratkoro&nih obveznosti)
denarna sredstva / kratkoro¢ne obveznosti 0,0 0,0 0,0 2,0 1,1

Pospeseni koeficient (Koeficient pospesene pokritosti kratkoroénih obveznosti)
vsota likvidnih sredstev, kratkoroc¢nih terjatev in kratkoro¢nih finan¢nih

nalozb / kratkoro¢ne obveznosti 0,1 0,1 0,1 26,8 33,4
Kratkoro¢ni koeficient (Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti)

kratkorocna sredstva / kratkoro¢ne obveznosti 0,1 0,1 0,2 104,1 145,3
Koeficient gospodarnosti poslovanja

poslovni in financni prihodki / poslovni in finan¢ni odhodki neg neg neg 4,7 1,5

Cista donosnost kapitala
Cisti dobicek / povprecni kapital
(brez Cistega poslovnega izida obracunskega obdobja) neg neg neg n.s. 6,4

QOdstotni koeficient dividendnosti osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno leto / povprecni osnovni kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Analiza poslovanja



POSLOVNI PRIHODKI

- Poslovni prihodki v visini 0,6 milijona evrov so

bili sestavljeni iz ¢istih prihodkov od nadomestil
za uporabo blagovne znamke, od najemnin ter od
drugih poslovnih storitev.

Cisti prihodki od prodaje so bili v 7 odstotkih
doseZeni v odnosu do partnerjev izven skupine,

v 93 odstotkih pa so predstavljali prodajo storitev
Save, d.d., druzbam v skupini.

Cisti prihodki so za 10 odstotkov presegli
nacrtovane ciste prihodke.

STROSKI 1Z POSLOVANJA

V letu 2017 je bilo povprec¢no zaposlenih

9,72 sodelavceyv, stroski dela so dosegli

vrednost 0,7 milijona evrov in so bili za

25 odstotkov niZji od lanskoletnih stroskov

dela. Znizanje je posledica izvajanja ukrepov
optimizacije, opredeljenih v Nacrtu finan¢nega
prestrukturiranja, to je zmanjsanja stevila
zaposlenih in znizanja plac preostalim zaposlenim.

POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA

Dosezena je bila izguba iz poslovanja v visini
1,6 milijona evrov in je bila za 6 odstotkov niZja
od nacrtovane izgube iz poslovanja.

- Stroski iz poslovanja v visini 2,2 milijona evrov FINANCNI IZID
so bili za 21 odstotkov nizZji od dosezenih . Y . S o
) J - Financniizid v druzbi Sava, d.d., je bil pozitiven
v preteklem letu in za 1 odstotek nizji od e e
. . . . i v visini 3,7 milijona evrov.
nacrtovanih stroskov iz poslovanja.
. . . . - Prejete dividende v visini 1,2 milijona evrov se
V sestavi stroskov iz poslovanja so 65 odstotkov ) . . . J .
o . X o nanasajo na finan¢no nalozbo v druzbo Sava
predstavljali stroski storitev, 33 odstotkov stroski Turizemn. d.d
dela ter 2 odstotka drugi odhodki. T
s . - s " - |z naslova nalozb v vrednostne papirje
Stroski storitev v visini 1,5 milijona evrov so bili e -dnostne pap J "
: o razpoloZljive za prodajo, je bilo dosezenih
za 5 odstotkov niZji od lanskoletnih. Med njimi D L . S
- o . : 4,0 milijona evrov finan¢nih prihodkov, ki v visini
se jih 0,4 milijona evrov nanasa na izstopno e L o
o . L 3,7 milijona evrov izhajajo iz prodaje investicijskih
provizijo od odprodaje kuponov fleksibilnega o s .
. - kuponov ALTA.SI, v visini 0,3 milijona evrov pa iz
mesanega podsklada ALTA.SI, 0,1 milijona evrov . . . .
B . . prodaje ostalih finan¢nih nalozb.
na stroske, nastale v postopku odprodaje delnic
Gorenjske banke, d.d., ter 0,2 milijona evrov na - Oslabitve finan¢nih nalozb so bile izvedene v
stroske svetovalcev priimplementaciji strategije visini 0,3 milijona evrov.
v dejavnosti Turizem, kot je opredeljeno v Nacrtu . . . s
) Ot J€ op J - Obresti za dana posojila v visini 0,1 milijona evrov
finan¢nega prestrukturiranja. o " o ;
se nanasajo na dana posojila odvisnim druzbam.

- Obresti za prejeta posojila v visini 1,3 milijona
evrov predstavljajo obracunane 1-odstotne
obresti na zavarovane finan¢ne obveznosti.

Finan¢ni izid po vrstah aktivnosti
v mio EUR
Financ¢ni Financni Finan¢ni Financni Financni Financ¢ni Financni
izid izid izid izid prihodki odhodki izid

2013 2014 2015 2016 JAN - DEC 2017

Dividende 01 0,0 0,0 0,0 1,2 0,0 1,2
QOdprodaja dejavnosti Gumarstvo 23,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vrednostni papirji 0,1 1,3 0,2 4,5 4,0 0,0 4,0
Oslabitve financ¢nih nalozb -19,0 -31,1 -20,9 -1,6 0,0 -0,3 -0,3
Obresti 7.4 -5.2 -134 01 0,1 -1,3 -1,2
Ostalo 1,2 0,3 -0,3 14,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj -1,5 -34,7 -34,4 17,0 53 -1,6 3,7



POSLOVNI IZID 1Z DRUGIH POSTAVK

- Poslovni izid iz ostalih postavk je bil negativen
v visini 0,5 milijona evrov.

- Drugi prihodki v visini 0,2 milijona evrov
predstavljajo prejeto odskodnino iz ste¢ajnega
postopka.

- Drugi odhodki v visini 0,7 milijona evrov so
sestavljeni iz placanih zamudnih obresti iz
davénega spora in iz oblikovane rezervacije
v povezavi z globo Banke Slovenije zaradi
nerealizacije Odlo¢be Banke Slovenije, s katero
je bila Savi, d.d., nalozena prodaja deleza
v Gorenjski banki, d.d. Pravdni postopek za
obe navedeni zadevi je v teku.

DAVEK OD DOHODKOV

Sava, d.d., za leto 2017 nima obrac¢unane obveznosti
za placilo davka od dohodka, ugotovljena davcna
izguba je znasala 5,4 milijona evrov. Druzba ima na
dan 31.12.2017 nepokrito davéno izgubo v visini
334,1 milijona evrov.

3.2. POJASNILA BILANCE STANJA

BILANCNA VSOTA

Znasala je 152,8 milijona evrov in je bila v primerjavi
s tisto konec leta 2016 v pretezni meri zaradi

odprodaje sredstev in odplacil financnih obveznosti
za 13,2 milijona evrov oziroma za 8 odstotkov nizja.

SESTAVA SREDSTEV

Najvedji, to je 91-odstotni delez v strukturi sredstev
so predstavljale dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe in
kratkoroc¢na sredstva za prodajo. Dana posojila

so bila udeleZena s 6-odstotnim deleZzem, ostala
sredstva pa s 3-odstotnim delezem.

Sestava sredstev Save, d.d., od leta 2013 do leta 2017 - v mio EUR

CISTI POSLOVNI 1ZID

V letu 2017 je bil dosezen cisti dobicek v visini

1,6 milijona evrov. Sestavljen je bil iz izgube iz
poslovanja v visini 1,6 milijona evrov, iz pozitivhega
finan¢nega izida v visini 3,7 milijona evrov ter iz
izgube iz drugih postavk v visini 0,5 milijona evrov.

Cisti poslovni izid v vigini 1,6 milijona evrov je bil

z upostevanjem dolocil 230. ¢lena ZGD-1 ze ob
sestavitvi letnega porocila uporabljen za pokrivanje
prenesene izgube.

BILANCNA IZGUBA

Bilan¢na izguba je na dan 31.12.2017 znasala
41,7 milijona evrov.

Bilan¢na izguba na dan 31.12.2017

v mio EUR
Cisti poslovni izid leta 2017 1,6
Prenesena izguba -43,3
Ostale spremembe 0,0
Bilan¢na izguba na dan 31.12.2017 -41,7

V sestavi sredstev so v letu 2017 nastale naslednje
pomembnejse spremembe:

- Nalozbe v odvisne druzbe v visini 86,6 milijona
evrov so se v primerjavi s koncem preteklega leta
povisale za 0,5 milijona evrov, kar predstavlja
nakup 342.302 delnic druzbe Sava Turizem, d.d.,
in za kar je Sava, d.d., skladno z dolocili ZFPPIPP
in Nacrta financnega prestrukturiranja pridobila
vsa potrebna soglasja, ter znizale za oslabitve
nalozbe v manj$o odvisno druzbo v visini
0,2 milijona evrov.

- Druge delnice in delezi v visini 8,3 milijona evrov
so bili v primerjavi s koncem preteklega leta
v pretezni meri zaradi odprodaj nalozb niZji za
11,4 milijona evrov.

Osnovna sredstva in Dolgorocne financne Kratkorocne financne Ostala sredstva SKUPAJ
naloZbene nepremicnine naloZbe in sredstva za nalozbe SREDSTVA
prodajo

31.12.2013 2,6 213,9 16,0 15,8 248,3
31.12.2014 2,5 189,1 14,7 49 211,2
31.12.2015 2,3 163,0 12,5 41 181,9
31.12.2016 0,8 149,6 10,9 4,7 166,0
31.12.2017 0,7 138,6 9.9 3,6 152,8

Analiza poslovanja



SESTAVA VIROV SREDSTEV

Kapital druzbe je na dan 31.12.2017 znasal

25,1 milijona evrov in se je v primerjavi s koncem
leta 2016 znizal za 1,2 milijona evrov.
Spremembe so bile naslednje:

- dobicek poslovnega leta 2017 je znasal
1,6 milijona evrov,

- rezerve za posteno vrednost so se v povezavi z
odprodajo finan¢nih nalozb znizale za 3,6 milijona
evrov in zaradi vrednotenja preostalih nalozb
povisale za 0,8 milijona evrov.

Dolgorocne finan¢ne obveznosti v visini

125,9 milijona evrov so se v primerjavi s koncem leta
2016 znizale za 11,9 milijona evrov. Znesek v celoti
predstavlja odplacila posajil, ki so bila zavarovana z
odprodanimi sredstvi Save, d.d.

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve v visini

1,2 milijona evrov so se v primerjavi s koncem
preteklega leta neto zvisale za 0,5 milijona evrov.
Spremembo v preteZni meri predstavlja oblikovana
rezervacija v povezavi z globo Banke Slovenije zaradi
nerealizacije Odlo¢be Banke Slovenije, s katero je
bila Savi, d.d., nalozena prodaja deleza v Gorenjski
banki, d.d.

Sestava virov sredstev Save, d.d., od leta 2013 do leta 2017 - v mio EUR

Kapital Dolgoro¢ne obveznosti Kratkoro¢ne obveznosti Ostali viri sredstev  SKUPAJ VIRI SREDSTEV

31.12.2013 15,1 0,2 2321 0,9 248,3
31.12.2014 -23,5 1,0 233,5 0,2 211,2
31.12.2015 -64,9 0,5 221,2 251 181,9
31.12.2016 26,3 138,4 0,6 0,7 166,0

W 31.12.2017 25,1 126,1 0,4 1,2 152,8



3.3. ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2017

V Savi, d.d., je bilo na dan 31.12.2017 zaposlenih 9
sodelavcev, njihovo Stevilo pa je bilo v primerjavi s
koncem leta 2016 niZje za 5 sodelavcev.

Izobrazbena struktura zaposlenih na dan 31.12.2017

V druzbi Sava, d.d., je bilo v letu 2017 povprec¢no
zaposlenih 9,72 sodelavcev oziroma 4,58 sodelavcev

manj kot v letu 2016.

Leto 2017 Leto 2016
. Povprecno . Povprecno
Stevilo Stevilo Stevilo Stevilo
Stopnja izobrazbe zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
- 6. stopnja - visja strokovna izobrazba 1 1,00 1 1,00
- 7a. stopnja - visoka strokovna izobrazba 2 1,42 1 1,00
- 7b. stopnja - univerzitetna izobrazba 2 3,30 8 8,30
- 8. stopnja - magisterij 4 4,00 4 4,00
- 9. stopnja - doktorat 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ 9 9,72 14 14,30
Starostna struktura zaposlenih na dan 31.12.2017
Leto 2017 Leto 2016
. Povprecno . Povprecno
Stevilo Stevilo Stevilo Stevilo
Starost zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
20-30 1 0,67 0 0,00
31-40 4 4,77 7 7,30
41-50 2 2,00 3 3,00
51- 60 2 2,28 4 4,00
nad 60 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ 9 9,72 14 14,30
Struktura zaposlenih po spolu na dan 31.12.2017
Leto 2017 Leto 2016
. Povprecno . Povprec¢no
Stevilo Stevilo Stevilo Stevilo
Spol zaposlenih zaposlenih zaposlenih zaposlenih
Zenske 7 7,72 9 9,00
Moski 2 2,00 5 5,30
SKUPAJ 9 9,72 14 14,30

Analiza poslovanja



4. Poslovni nacrt za leto 20718

Poslovni nacrt Save, d.d., in Poslovne skupine Sava
tudi v letu 2018 sledi izpolnjevanju zavez Nacrta
finan¢nega prestrukturiranja ter spostovanju sklepa
o potrditvi prisilne poravnave. Glavni ukrepi se
nanasajo na nadaljnji razvoj strateskih nalozb v
turizmu in odprodajo nestrateskega premozenja.

Sava, d.d., je bila zaradi svojih neposrednih in
posrednih nalozb v dejavnost turizem v Strategiji
upravljanja kapitalskih nalozb drzave v letu 2015
uvrsc¢ena med pomembne nalozbe, prav tako pa

je njena aktivna vloga pri povezovanju turisticnih
druzb skladna s sprejeto Strategijo trajnostne rasti
slovenskega turizma 2017-2021. Na strani razvoja
strateskih nalozb leto 2018 za Savo, d.d., predstavlja
pomembno obdobje za povezovanje druzb. Ob
povezovanju in realizaciji sinergijskega potenciala,
visini nacrtovanih sredstev za investicije (nacrtovan
delez investicij v Cistih prihodkih prodaje za leto
2018 znasa 18,8 %) ter pozitivnih trendih v turizmu,
SO pogoji za izboljSanje poslovanja turisticnih druzb
zagotovljeni, s tem pa tudi rast vrednosti nalozb v
druzbah. Poslovna skupina Sava v letu 2018 nacrtuje
doseganje 18,7 % EBITDA marze, razmerje neto
finan¢nega dolga in EBITDA je nacrtovano v visini 6,1.

Poslovni nac¢rt Poslovne Skupine Sava za leto 2018
vkljucuje naslednje glavne elemente in predpostavke:

- ob ugodnem gospodarskem okolju in trendih je
nacrtovano nadaljnje izboljsanje poslovanja druzb
dejavnosti turizem s poudarkom na investicijskem
vlaganju v obnovitev in nadgradnjo kapacitet ter
izboljSanju produktov in storitev,

- nadaljnje sodelovanje in povezovanje turisti¢nih
druzb in s tem aktivacija potencialnih sinergijskih
ucinkov na razlicnih podrocjih poslovanja,

- nadaljnja odprodaja nestrateskega premozenja,

- zagotavljanje ustrezne likvidnosti druzb.
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1. Racunovodski izkazi s pojasnili za Poslovno
skupino Sava v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

1.1.  KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI POSLOVNE

SKUPINE SAVAV SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI
RACUNOVODSKEGA POROCANJA, KOT JIH JE SPREJELA EU

Konsolidirani izkaz finan¢nega polozaja

v 000 EUR
Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016
SREDSTVA
Nepremicnine, naprave in oprema 1.3.9. 150.737 145.623
Neopredmetena sredstva 1.3.10. 857 728
NaloZbene nepremicnine 1.3.11. 4.577 4.769
Nalozbe v pridruZena podjetja 1.3.12. 5 5
Dolgoro¢ni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 1.3.13. 8.474 19.854
Dolgoro¢na posojila in terjatve 1.3.14. 18 18
Odlozene terjatve za davek 0 0
Dolgorocna sredstva 164.668 170.997
Sredstva za prodajo 1.3.15. 43.656 43.656
Zaloge 1.3.16. 971 1.887
Poslovne in druge terjatve 1.3.17. 6.422 6.570
Terjatve za davek od dobicka 0 0
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 [¢]
Dana posojila 1.3.18. 9.807 11.664
Denar in denarni ustrezniki 1.3.19. 6.178 9.916
Kratkoro¢na sredstva 67.034 73.693
Sredstva 231.702 244.690
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 21.679 21.679
Vplacani preseZek kapitala 43.357 43.357
Rezerve 0 0]
Rezerve za posteno vrednost 2.112 5.023
Lastne delnice 0 ]
Prevedbena rezerva 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -30.070 -36.298
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja 37.078 33.761
Neobvladujoci delez 120 954
Kapital 1.3.20. 37.198 34.715
Dolgorocne rezervacije 1.3.21. 1.684 1.619
Razmejene drzavne podpore 1.3.22. 7.678 8.075
Prejeta dolgoro¢na posojila 1.3.23. 165.434 172.853
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 0
OdloZene obveznosti za davek 1.3.24. 127 433
Dolgoro¢ni dolgovi 174.923 182.980
Obveznosti za prodajo 0 0
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.3.23. 3.856 13.447
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 1.3.25. 9.513 9.028
Kratkoro¢ne rezervacije (PCR) 1.3.26. 6.212 4.520
Kratkorocni dolgovi 19.581 26.995
Dolgovi skupaj 194.504 209.975
Kapital in dolgovi 231.702 244.690

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidiran izkaz poslovnega izida

v 000 EUR
Pojasnila JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016
Prihodki od prodaje 1.3.27. 74.734 69.087
Sprememba vrednosti zalog -921 0
Drugi poslovni prihodki 1.3.28. 1.669 3.107
Poslovni prihodki 75.482 72.194
Stroski blaga, materiala, storitev 1.3.29. -34.469 -32.210
Stroski dela 1.3.30. -24.279 -23.269
Amortizacija -7.234 -7.254
QOdpisi vrednosti 1.3.31. -1.096 -499
Drugi odhodki poslovanja 1.3.32. -3.000 -2.582
Odhodki poslovanja -70.078 -65.814
Dobicek/izguba iz poslovanja 5.404 6.380
Prihodki financiranja 4.030 21.981
Odhodki financiranja -3.044 -3.059
Neto prihodki/odhodki financiranja 1.3.33. 986 18.922
Neto odhodki od pridruzenih podjetij 0 0
Dobicek/izguba pred obdav¢itvijo 6.390 25.302
Davek 1.3.34. -486 -777
Cisti dobicek/cista izguba poslovnega leta 5.904 24.525
Cisti dobicek/¢ista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujocega podjetja 5.898 24.517
Neobvladujoci delez 6 8
Cisti dobicek/Cista izguba poslovnega leta 5.904 24.525
Osnovni Cisti dobi¢ek/Cista izguba na delnico (v EUR) 0,27 1,13
Popravljen ¢isti dobicek/¢ista izguba na delnico (v EUR) 0,27 1,13

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidiran izkaz vseobsegajocega donosa

v 000 EUR
Pojasnila JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016
Cisti dobi¢ek poslovnega obdobja 5.904 24.525
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvri¢ene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev 1.3.13. 844 4.560
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo 1.3.24. -108 -463
razpoloZljivih finan¢nih sredstev
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruZzene druzbe, ki se prenese 0 0
v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZzljivih finan¢nih 1.3.13. -3.969 -4.547
sredsteyv, ki se prenese v poslovni izid
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo 1.3.24. 417 406
razpolozljivih finan¢nih sredsteyv, ki se prenese v poslovni izid
Postavke, ki ne bodo pozneje razvrs¢ene v poslovni izid
- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki -105 -109
- odloZeni davek od aktuarskih dobickov / izgub v pokojninski shemi z 10 10
zagotovljenimi prejemki
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjSan za odloZeni davek v poslovhem -2.911 -143
obdobju
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 2.993 24.382
Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujocega podijetja 2.987 24.374
Neobvladujo¢emu delezu 6 8
Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 2.993 24.382

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidirani izkaz denarnih tokov

v 000 EUR

Pojasnila JAN - DEC 2017 JAN - DEC 2016
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba 5.904 24.525
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremic¢nin, naprav in opreme 1.3.9. 7.041 7.038
Amortizacija neopredmetenih sredstev 1.3.10. 101 80
Amortizacija nalozbenih nepremic¢nin 1.3.11. 92 136
QOdpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 1.3.31. 877 24
Oslabitve terjatev 1.3.31. 66 364
QOdpisi in oslabitve neopredmetenih sredstev 1.3.10. 1 0
QOdbpisi in oslabitve naloZzbenih nepremicnin 1.3.11. 100 106
Oslabitev vrednosti finan¢nih sredstev 1.3.13. 130 142
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 1.3.28. -414 -24
Izguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme 1.3.31. 53 4
Dobicek od prodaje nalozbenih nepremicnin 1.3.28. 0 -1.192
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev 1.3.33. -4.000 -4.547
Izguba pri prodaji vrednostnih papirjev 1.3.33. 0 3
Prejete dividende in deleZi v dobicku 1.3.33. -18 -20
Oslabitev danih posojil 1.3.33. 12 0
Oslabitev sredstev razpolozljivih za prodajo 1.3.33. 0 438
Odhodki obresti 1.3.33. 2.836 2474
Prihodki od obresti 1.3.33. -1 -13.925
Obveznosti / terjatve za davek od dobicka 1.3.34. 486 777
Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in rezervacij 13.266 16.403
Sprememba dolgorocnih terjatev 1.3.14. 0 -18
Sprememba kratkorocnih terjatev 1.3.17. 70 -563
Sprememba zalog 1.3.16. 915 1.017
Sprememba kratkoro¢nih poslovnih obveznosti in PCR 1.3.25.,1.3.26. 2.322 -2.867
Sprememba odloZenih obveznosti za davek 1.3.24. 13 362
Sprememba rezervacij 1.3.21. -39 -933
Sprememba drZavnih podpor 1.3.22. -397 -233
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 16.150 13.168
Plac¢ani davek od dobicka 1.3.34. -473 -417
Cisti denarni tok iz poslovanja 15.677 12.751
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme 1.3.9. -13.245 -4.088
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 574 70
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 1.3.10. -230 -108
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 0 2.518
Izdatki za nakup odvisnih podijetij -459 0
Prejemki od vrnjenih posojil 4.000 5.801
Izdatki za dana posojila -2.142 -2.597
Prejemki od prodaje dolgorocnih vrednostnih papirjev 12.124 16.543
Prejete dividende in deleZi v dobicku 1.3.33. 18 20
Prejete obresti 1 11
Cisti finan¢ni tok iz nalozbenja 641 18.170
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Druge spremembe kapitala -52 -678
Prejemki od prejetih dolgorocnih posojil 47.661 6.250
Izdatki za prejeta dolgoroc¢na posojila -64.644 -20.545
Prejemki od prejetih kratkoroc¢nih posojil 0 2
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -60 -8.150
Izdatki za dividende delnicarjev skupine -15 0
Placane obresti -2.946 -2.288
Cisti denarni tok iz financiranja -20.056 -25.409
Cisto povecanje oz. zmanjanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov -3.738 5.512
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 9.916 4.404
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 6.178 9.916

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Konsolidiran izkaz sprememb lastniskega kapitala

Rezerve
Osnovni Vplacani za lastne delnice
kapital presezek kapitala zerve
Stanje 31. 12. 2015 14.061 0 4.977
Skupaj vseobsegajoc¢i donos
Izguba v letu 0 0 0
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0
Postavke, ki ne bodo prerazvrscene v poslovni izid 0 0 0
Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev 0 0
OdloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 0 0
sredstev
Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredsteyv, ki se 0 0 0
prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 0 0
sredsteyv, ki se prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0
Transakcije z lastniki, evidentirane v kapitalu
Izplacilo dividend 0 0 0
Prenos Ciste izgube preteklega leta v preneseni Cisti dobicek 0 0 0
Sprememba kapitala - ucinki prisilne poravnave Save, d.d. 7.618 0 0
Umik lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev - ucinki prisilne poravnave Save, d.d. 0 0 -4.977
Skupaj transakcije z lastniki, evidentirane v kapitalu 7.618 0 -4.977
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube 0 0 0
Druge spremembe v kapitalu 0 43.357 0
Skupaj spremembe v kapitalu 0 43.357 0
Stanje 31.12.2016 21.679 43.357 0
Rezerve
Osnovni Vplacani za lastne delnice
kapital presezek kapitala zerve
Stanje 31.12.2016 21.679 43.357 0
Skupaj vseobsegajoci donos
Poslovni izid v letu 0 0 0
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0
Postavke, ki ne bodo prerazvrscene v poslovni izid 0 0 0
Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev 0 0
OdlozZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 0 0
sredstev
Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredsteyv, ki se 0 0 0
prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih 0 0 0
sredsteyv, ki se prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0
Transakcije z lastniki, evidentirane v kapitalu
Izplacilo dividend 0 0 0
Prenos Ciste izgube preteklega leta v preneseni Cisti dobicek 0 0 0
Zmanjsanje manjsinskih deleZev zaradi nakupa druzb 0 0 0
Skupaj transakcije z lastniki, evidentirane v kapitalu 0 0 0
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube 0 0 0
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0
Skupaj spremembe v kapitalu 0 0 0
Stanje 31.12.2017 21.679 43.357 0



v 000 EUR

Rezerve za B Kapital,
posteno Cisti dobicek/ pripisan
vrednost izguba Preneseni lastnikom
financnih Lastne Prevedbena poslovnega Cisti  obvladujocega  Neobvladujoci
sredstev delnice rezerva leta dobicek/izguba podjetja delez Skupaj
5.166 -4.977 0 -27.834 -46.370 -54.978 953 -54.025
0 0 0 24,517 0 24.517 8 24.525
-143 0 0 0 0 -143 0 -143
-99 0 0 0 0 -99 0 -99
4.560 0 0 0 0 4.560 0 4.560
-463 0 0 0 0 -463 0 -463
-4.547 0 0 0 0 -4.547 0 -4.547
406 0 0 0 0 406 0 406
-143 0 0 24.517 0 24.374 8 24.382
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 27.834 -27.834 0 0 0
0 0 0 0 0 7.618 0 7.618
0 4977 0 0 0 0 (0] 0
0 4977 0 27.834 -27.834 7.618 0 7.618
0 0 0 -16.829 16.829 0 0 0
0 0 0 0 13.390 56.747 -7 56.740
0 0 0 -16.829 30.219 56.747 -7 56.740
5.023 0 0 7.688 -43.985 33.761 954 34.715
v 000 EUR
Rezerve za B Kapital,
posteno Cisti dobicek/ pripisan
vrednost izguba Preneseni lastnikom
financnih Lastne Prevedbena poslovnega Cisti  obvladujocega  Neobvladujoci
sredstev delnice rezerva leta dobicek/izguba podjetja delez Skupaj
5.023 0 0 7.688 -43.985 33.761 954 34.715
0 0 0 5.898 0 5.898 6 5.904
-2.911 0 0 0 0 -2.911 0 -2.911
-95 0 0 0 0 -95 0 -95
844 0 0 0 0 844 0 844
-108 0 0 0 0 -108 0 -108
-3.969 0 0 0 0 -3.969 0 -3.969
417 0 0 0 0 417 0 417
-2.911 0 0 5.898 0 2.987 6 2.993
0 0 0 0 0 0 -11 -11
0 0 0 -7.688 7.688 0 0 0
0 0 0 0 369 369 -829 -459
0 0 0 -7.688 8.057 369 -840 -470
0 0 0 -1.596 1.596 0 0 0
0 0 0 0 -41 -41 0 -41
0 0 0 -1.596 1.555 -41 0 -41
2.112 0 0 4.302 -34.372 37.078 120 37.198



1.2. SESTAVA POSLOVNE SKUPINE SAVA TER PODATK]
O POSLOVANJU ODVISNIH DRUZB V LETU 2017

Poslovno skupino Sava je na dan 31.12.2017
sestavljalo 8 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava,
d.d., ter 7 odvisnih druzb - hcera in vnukinj.
Racunovodski izkazi vseh teh druzb so vkljuceni v

uskupinjene racunovodske izkaze poslovne skupine.

Kapitalski in upravljavski deleZ se ne ujemata samo
v druzbi Cardial, d.o.o., kjer je upravljavski delez
ob 85-odstotnem lastnistvu zaradi 15-odstotnega
lastnega deleza 99,91-odstoten.

Spremembe v sestavi Poslovne skupine Sava v letu 2017:

- lastniski delez v druzbi Sava Turizem, d.d., je bil
z nakupom dodatnih 342.302 delnic povisan na
99,91 %. Sava, d.d., je skladno z dolocili ZFPPIPP
in Nacrta financnega prestrukturiranja za izvedbo
transakcije pridobila vsa potrebna soglasja,

- druzba TMC, d.o.0,, je bila pripojena k druzbi Sava
Turizem, d.d.,

- druzba GIP Sava Kranj, d.o.o., Ruma, Srbija je bila
odprodana.

Seznam druzb, ki poleg maticne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih delezev

nadan 31.12.2017 ter 31.12.2016

% lastnistva % lastnistva Sprememba %
31.12.2017 31.12.2016 lastnistva v letu 2017
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,91% 99,05% 0,86%
- Cardial, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Zavod SEIC, Moravske Toplice (v lasti Cardial, d.o.0.) 50,00% 50,00% 0,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 0,00% 100,00% -100,00%
- Zavod SEIC, Moravske Toplice (v lasti Sava Turizem, d.d.) 50,00% 50,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.o., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.o0., Ruma, Srbija 0,00% 100,00% -100,00%
SAVANRS, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

NaloZba v Gorenjsko banko, d.d., in pridruZena druzba na dan 31.12.2017 in 31.12.2016

% lastnistva % lastnistva Sprememba % Upravljavski delez*
lastniStva v

31.12.2017 31.12.2016 letu 2017 31.12.2017
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana
- kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 37,65% 37,65% 0,00% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 10,00% 10,00% 0,00% 10,00%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,13% 0,13% 0,00% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 30,00% 30,00% 0,00% 30,00%

*k

Upravljavski delez je izracunan kot razmerje med stevilom delezev v lasti Save, d.d., in skupnim stevilom delezev, zmanjsanim za lastne deleze.
Banka Slovenije je dne 17.09.2015 Savi, d.d., z odlo¢bo odvzela dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza v Gorenjski banki, d.d., in odredila odsvojitev delnic

Gorenjske banke, d.d. Vrednost finan¢ne nalozbe v Gorenjsko banko, d.d., je bila na dan 31.12.2015 prenesena med Sredstva za prodajo.
34.287 delnic (10,35%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke, d.d., ki jih hrani kot zavarovanje za financ¢ne obveznosti Save, d.d., ki izhajajo

iz izdanih obveznic.



Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v letu 2017, kapital odvisnih druzb na dan 31.12.2017 in poslovni izid odvisnih druzb

vletu 2017::

v 000 EUR

Prihodki od prodaje Vrednost kapitala Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2017 31.12.2017 JAN - DEC 2017
Dejavnost TURIZEM 73.451 101.128 5.353
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 0
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 72177 100.886 5.334
Cardial d.o.o., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 1.214 209 0
SEIC Moravske Toplice, Kranj¢eva ul. 12, 9226 Moravske Toplice 60 27 19
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE 1.257 -1.787 82
SAVA NEPREMICNINE, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 5 1.377 -22
SAVA NOVA, d.o.0., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 1.252 -3.164 104
DRUGE dejavnosti 179 115 -155
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 0 0 0
Sava NRS, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 179 115 -155
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 74.887 99.456 5.280

Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v letu 2016, kapital odvisnih druzb na dan 31.12.2016 in poslovni izid odvisnih druzb

v letu 2016:

v 000 EUR

Prihodki od prodaje Vrednost kapitala Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2016 31.12.2016 JAN - DEC 2016
Dejavnost TURIZEM 70.534 97.081 28
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.536 -2.420 -3.854
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 67.823 99.278 3.830
Cardial d.o.o0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 1.162 208 47
SEIC Moravske Toplice, Kranjceva ul. 12, 9226 Moravske Toplice 13 8 6
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE -1.869 -950
SAVA NEPREMICNINE, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.399 -730
SAVA NOVA, d.o.0., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska -3.268 -220
DRUGE dejavnosti 141 272 -104
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 6 2 0
Sava NRS, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 135 270 -104
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 70.680 95.484 -1.026



1.3.  POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM POSLOVNE
SKUPINE SAVAV SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI
RACUNOVODSKEGA POROCANJA, KOT JIH JE SPREJELA EU

1.3.1. POROCAJOCA DRUZBA

Obvladujoca druzba Sava, d.d., ima sedez na
Dunajski cesti 152, 1000 Ljubljana. Konsolidirani
racunovodski izkazi Poslovne skupine Sava, ki
vkljucujejo obvladujoco druzbo Sava, d.d., njene
odvisne druzbe in deleze v pridruzenih druzbah,
so sestavljeni za poslovno leto, ki se je koncalo
31.12.2017.

1.3.2. PODLAGA ZA SESTAVITEV

a) Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v
skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s
pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za
mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) in v
skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Izvrsni direktor je racunovodske izkaze odobril dne
27.03.2018.

b) Podlaga za merjenje

Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni ob
upostevanju izvirnih vrednosti, razen za prodajo
razpolozljivih finan¢nih sredstev in izvedenih
financ¢nih instrumentov, ki so izkazane po postenih
vrednostih.

Metode, ki so uporabljene pri merjenju postene

vrednosti, so opisane v nadaljevanju pod toc¢ko 1.3.4.

c) Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni

v EUR, ki je funkcijska valuta druzbe. Vse
racunovodske informacije, predstavljene v EUR,
so zaokroZene na tiso¢ enot. Zaradi zaokrozZevanja
lahko pri sestevanju nastanejo manjse razlike.

Druzba v Poslovni skupini Sava, ki ima sedez izven
Slovenije, uporablja valuto HRK.

d) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih
izkazov podati ocene, presoje in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na
izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov
ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen
odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno
stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popravi,
ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in
kriticnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrsevanja racunovodskih usmeritev in ki
najbolj vplivajo na zneske v racunovodskih izkazih, so
opisane v naslednjih tockah:

- Tocka 1.3.21. - rezervacije
- Tocka 1.3.37. - pogojne obveznosti

- Tocka 1.3.13. - vrednotenje financ¢nih
instrumentov

1.3.3. POMEMBNE RACUNOVODSKE
USMERITVE

Druzbe v Poslovni skupini Sava so dosledno
uporabile opredeljene racunovodske politike
za vsa obdobja, ki so predstavljena v prilozenih
konsolidiranih racunovodskih izkazih.

a) Podlaga za konsolidacijo

Poslovne zdruzitve

V letu 2017 je bil lastniski delez v druzbi Sava
Turizem, d.d., z nakupom dodatnih 342.302 delnic
povisan na 99,91 %. Druzba Sava TMC, d.o.o., je
bila pripojena k druzbi Sava Turizem, d.d. Drugih
poslovnih zdruZitev ni bilo. Ker je $lo za druzbo pod
skupnim upravljanjem, je bila pripojitev izvedena
po knjigovodskih vrednostih sredstev in obveznosti
odvisne druzbe in na konsolidirane racunovodske
izkaze ni vplivala.

Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovna skupina Sava je sestavljena iz mati¢ne
druzbe Sava, d.d., 7 odvisnih druzb ter 1
pridruzenega podjetja. Racunovodski izkazi
navedenih odvisnih druzb so v celoti vkljuceni v
konsolidirane racunovodske izkaze poslovne skupine,
za pridruZena podjetja pa je upostevana kapitalska
metoda - pripis pripadajocega dobicka v financ¢ni izid
skupine ter pripis pripadajocega prevrednotovalnega
popravka kapitala v kapital skupine. Mati¢na

druzba in odvisne druzbe pripravljajo posamicne
racunovodske izkaze v skladu s SRS, za potrebe
konsolidacije se izvedejo prilagoditve na MSRP, kot
jih je sprejela EU.

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje

druZba Sava, d.d. Obvladovanje obstaja, ko ima
mati¢na druzba moznost odlocati o finan¢nih in
poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje
koristi iz njegovega delovanja. Pri ocenjevanju
vpliva se uposteva obstoj in ucinek glasovalnih
pravic, ki jih je trenutno moc uveljaviti ali zamenjati.
Kapitalski in upravljavski deleZ se ne ujemata samo



v druzbi Cardial, d.o.o., kjer je upravljavski delez
ob 85-odstotnem lastnistvu zaradi 15-odstotnega
lastnega deleza 99,91-odstoten.

Racunovodski izkazi druzb so vklju¢eni v skupinske
racunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanja
zacne, do datuma, ko se preneha.

Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so usklajene
z usmeritvami Poslovne skupine Sava. Izgube, ki se
nanasajo na neobvladujoce deleze v odvisni druzbi, se
razporedijo v postavko neobvladujoci delezi, cetudi
bo potem postavka izkazovala negativno stanje.

PridruZena podjetja

PridruZzena podjetja so druzbe, v katerih ima
Poslovna skupina Sava pomemben, vendar ne
prevladujoc¢ vpliv na finan¢no in poslovno politiko.
Ob prvotnem pripoznanju se nalozbe izmerijo po
posteni vrednosti, ki je enaka trgovalni (nabavni)
vrednosti, v nadaljevanju pa se uporablja kapitalska
metoda. Konsolidirani racunovodski izkazi vsebujejo
Poslovni skupini Sava pripadajoci del dobickov
oziroma izgub in prevrednotovalnega popravka
kapitala pridruzenih podjetij v skladu s kapitalsko
metodo, od datuma, ko se pomemben vpliv zacne,
do datuma, ko se konca. Ko delez izgub, ki pripadajo
skupini, preseze njen delez v pridruzenem podjetju,
se vrednost take nalozbe zmanj$a na ni¢, nadaljnje
izgube pa se ne pripoznajo, razen v primerih, ko

bi bila druzba v skupini dolZna poravnati dolo¢ene
obveznosti za pridruzeno podjetje.

Posli, izvzeti v postopku konsolidacije

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so
izlo¢ena stanja terjatev in obveznosti ter nerealizirani
dobicki in izgube oziroma prihodki in odhodki, ki
izhajajo iz poslov znotraj Poslovne skupine Sava.
Nerealizirane izgube se izlocijo prav tako kot dobicki
pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi.

b) Tuja valuta

Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan
posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji
valuti na dan porocanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referen¢nem tecaju ECB, veljavnem na
zadnji dan obracunskega obdobja. Tecajne razlike so
razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti
na zacetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih
obresti in placil med obdobjem in odpla¢no
vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referenc¢nem
tecaju ECB na koncu obdobja. Tec¢ajne razlike se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene
po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referen¢nem tecaju ECB na dan
posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se
pretvorijo v evre po referencnem tecaju ECB na dan,
ko je bila postena vrednost dolocena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri
preracunu kapitalskih instrumentov, razvrscenih kot
na razpolago za prodajo ali za nefinanc¢no obveznost,
ki je dolo¢ena kot denarnotokovno varovanje pred
tveganii, ki se pripozna neposredno v kapitalu.

Podjetja v tujini

Sredstva in obveznosti podjetij v tujini, vklju¢no z
dobrim imenom in popravkom postene vrednosti ob
konsolidaciji, se preracunajo v evre po referen¢nem
tecaju ECB, ki velja na dan porocanja. Prihodki in
odhodki podjetij v tujini, se preracunajo v evre po
tecajih, ki so veljavni na dan posla. Tecajne razlike,
ki nastanejo pri preracunu, se pripoznajo v drugem
vseobsegajo¢em donosu in so izkazane v prevedbeni
rezervi znotraj postavke kapitala. Vkolikor gre

za odvisno druzbo, ki ni v polni lasti, se ustrezen
sorazmerni delez prevedbene razlike razporedi med
neobvladujoci delez. Pri odtujitvi podjetja v tujini se
obravnavan znesek prevedbene rezerve prenese v
izkaz poslovnega izida.

¢) Finanéni instrumenti

¢ 1) Neizpeljani finan¢ni instrumenti

Neizpeljani financni instrumenti vkljucujejo nalozbe
v kapital in dolZniske vrednostne papirje, poslovne

in druge terjatve, denarna sredstva in njihove
ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in
druge obveznosti. Neizpeljani financ¢ni instrumenti se
na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti,
povecani za stroske, ki se neposredno nanasajo na
posel.

Neizpeljani financni instrumenti se pripoznajo, ¢e
poslovna skupina postane stranka pogodbenih
dologil instrumenta. Pripoznanje finan¢nih sredstev
se odpravi, ko pogodbene pravice poslovne skupine
do denarnih tokov potecejo ali pa je opravljen prenos
finan¢nega sredstva na drugo stranko, vklju¢no s
tveganji in koristmi. Nakupi in prodaje, opravljene
na obicajen nacin, se obracunavajo na dan, ko se
poslovna skupina obveze kupiti ali prodati sredstvo.
Pripoznanje finan¢nih obveznosti se odpravi, ko
pogodbene obveznosti poslovne skupine potecejo,
prenehajo ali prekinejo.

Financ¢na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti
znesek pa se prikaZe v izkazu stanja, Ce in le e

ima skupina pravno pravico bodisi poravnati Cisti
znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo
obveznost.

Posojila in terjatve

Dana posojila se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo
po posteni vrednosti, po zacetnem pripoznanju

pa se izkazujejo po odplacni vrednosti in se pri

tem morebitne razlike med izvirno in odpla¢no
vrednostjo izkazujejo v izkazu poslovnega izida v
obdobju odplacevanja posojila. Uporabi se metoda
efektivne obrestne mere.



Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju
izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin,

ob predpostavki, da bodo poplacane. Terjatve se
praviloma merijo po odpla¢ni vrednosti po metodi
efektivnih obresti. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve se
ne diskontirajo na datum bilance stanja.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je prilo pri
terjatvi, izkazani po odplacni vrednosti, do izgube
zaradi oslabitve, se izguba izmeri kot razlika med
knjigovodsko vrednostjo terjatve in pricakovano
udenarljivo vrednostjo in se pripozna v poslovnem
izidu.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo
poravnane oziroma ne bodo poravnane v celotnem
znesku, je treba Steti za dvomljive, ¢e se zaradi njih
zacne sodni postopek, pa za sporne.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo
denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter
depozite na odpoklic. Prekoracitve na transakcijskem
racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na

poziv in so sestavni del vodenja denarnih sredstev

v poslovni skupini, so v izkazu finan¢nega poloZaja
vklju¢ene med sestavine denarnih sredstev in
njihovih ustreznikov.

Financ¢na sredstva na razpolago za prodajo

Nekratkoroc¢ni vrednostni papirji so v poslovni
skupini opredeljeni kot financ¢na sredstva, na
razpolago za prodajo. Razdeljeni so na naloZzbe
v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice
in deleze druzb, ki ne kotirajo ter na nalozbo v
podsklad. V vec kot 99 odstotkih so locirani na
mati¢ni druzbi Sava, d.d.

Ob zacetnem pripoznanju se financ¢na sredstva,
razpolozljiva za prodajo, izmerijo po posteni
vrednosti na datum pridobitve. Pri poznejsem
merjenju je poStena vrednost trzno oblikovana
vrednost. Za financne instrumente, ki kotirajo na
delujocem trgu, je to enotni borzni tecaj delnic
na dan izkaza finan¢nega polozaja. Pri financnih
sredstvih, za katere ni delujocega trga, se najmanj
enkrat letno preverjajo znaki morebitno potrebne
oslabitve.

Spremembe postene vrednosti in tecajne razlike
pri kapitalskih instrumentih za prodajo so izkazane
v drugem vseobsegajo¢em donosu. lzguba zaradi
oslabitve je pripoznana v poslovnem izidu. Pri
odpravi pripoznanja nalozbe se nabrani dobicki in
izgube, izkazani v drugem vseobsegajocem donosu
obdobja, prenesejo v poslovni izid.

Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega
sredstva, ki je razpolozljivo za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja
in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo
dolgoro¢no oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu
poslovnega izida kot finan¢ni odhodek.

Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Poslovna skupina na zacetku pripozna izdane
dolzniske vrednostne papirje in podrejene
obveznosti na dan njihovega nastanka. Vse ostale
finan¢ne obveznosti so na zacetku pripoznane na
datum trgovanija, ko poslovna skupina postane
pogodbena stranka v zvezi z inStrumentom.
Poslovna skupina odpravi pripoznanje financne
obveznosti, ¢e so obveze, doloc¢ene v pogodbi,
izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Finan¢na
sredstva in obveznosti se pobotajo, znesek pa se
izkaZe v izkazu finan¢nega poloZaja Ce in le ¢e ima
poslovna skupina uradno izvrsljivo pravico pobotati
pripoznane zneske in ima namen poravnati cisti
znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo
obveznost. Poslovna skupina izkazuje naslednje
neizpeljane finan¢ne obveznosti: posojila, ki izhajajo
iz izdanih obveznic, posojila in kredite ter obveznosti
in terjatve do dobaviteljev. Taksne financne
obveznosti se na zacetku izkazujejo po posteni
vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno
pripisujejo poslu. Po zacetnem pripoznanju se
finan¢ne obveznosti izmerijo po odplac¢ni vrednosti
po metodi veljavnih obresti.

C 2) Izpeljani financni instrumenti

Poslovna skupina ne hrani ali izdaja izpeljane
finan¢ne instrumente za namene trgovanja.

Poslovna skupina je v preteklosti uporabljala
izpeljane finan¢ne instrumente za varovanje

pred izpostavljenostjo obrestnim tveganjem. V
postopku prisilne poravnave Save, d.d., so bile
obveznosti iz naslova varovanja pred obrestnim
tveganjem prekvalificirane med dolgorocne finan¢ne
obveznosti.

Izpeljani financ¢ni instrumenti se na zacetku
pripoznajo po posteni vrednosti; stroski povezani

s poslom se pripoznajo v poslovnem izidu, in sicer
ob njihovem nastanku. Po zacetnem pripoznanju

se izpeljani finan¢ni instrumenti merijo po posteni
vrednosti, pripadajoce spremembe pa se pripoznajo
v poslovnem izidu.

Gospodarska varovanja pred tveganji

Priizpeljanih finan¢nih instrumentih, ki varujejo
denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji valuti,
se gospodarsko varovanje pred tveganji ne izvaja.
Spremembe postene vrednosti izpeljanih financnih
instrumentov so pripoznane v izkazu poslovnega

izida kot del pozitivnih in negativnih tecajnih razlik.

Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do
lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati. Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozili
lastniki, in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju

in pripadajo lastnikom. Zmanjsujejo ga izguba

pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in dvigi
(izplacila). Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital,



kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, zadrzani
¢isti dobicek oziroma izguba, rezerve za posteno
vrednost ter lastne delnice kot odbitna postavka.

Navadne kosovne delnice

Dodatni stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno
izdaji navadnih delnic in delniskih opcij, so izkazani
kot znizanje kapitala.

Odkup lastnih delnic

Odkupljene lastne delnice se izkazujejo kot odbitna
postavka kapitala. Obvladujoce druzba nima lastnih
delnic.

Dividende

Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih
skupine v obdobju, v katerem je bil sprejet sklep
skupscine delnicarjev o izplacilu dividend.

Cisti dobic¢ek / izguba na delnico

Delniski kapital poslovne skupine je razdeljen na
navadne imenske kosovne delnice, zato skupina
prikazuje osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna
dobickonosnost delnice se izracuna tako, da delimo
dobicek oziroma izgubo, ki pripada navadnim
delnic¢arjem, s tehtanim povprec¢nim Stevilom
navadnih delnic v poslovnem letu.

Popravljeni cisti dobi¢ek na delnico je enak
osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker skupina
nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic.

V letu 2017 ni bilo spremembe Stevila izdanih delnic.

d) Nepremicnine, naprave in oprema

Pripoznanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazani po
svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi
oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki se neposredno
pripisujejo nabavi sredstev. Stroski zajemajo stroske
materiala, neposredne stroske dela in ostale stroske,
ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi
usposobitvi za nameravano uporabo, ter stroske
razgradnje in odstranitve nepremicnin, naprav in

Ocenjene dobe koristnosti so naslednje:

opreme ter obnovitev mesta, na katerem se je to
sredstvo nahajalo, kot tudi usredstvene stroske
izposojanja. Stroski prav tako lahko zajemajo prenose
iz drugega vseobsegajocega donosa iz naslova
varovanja denarnega toka pred valutnim tveganjem
za nakup opredmetenih osnovnih sredstev.

Deli nepremic¢nin, naprav in opreme, ki imajo razlicne
dobe koristnosti, se obracunavajo kot posamezne
nepremicnine, naprave in oprema. Druzbe poslovne
skupine najmanj enkrat letno preverjajo znake
morebitno potrebnih oslabitev.

Prenos nepremicnin iz opredmetenih osnovnih
sredstev na naloZzbene nepremicnine

Ce se lastnisko uporabljena nepremi¢nina spremeni
v naloZzbeno nepremic¢nino, se ta nepremicnina
izmeri po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k
nalozbenim nepremic¢ninam. Dobicek, ki se pojavi
pri ponovnem merjenju, se pripozna v poslovnem
izidu in tako odpravi prej pripoznano izgubo zaradi
oslabitve v zvezi z dolo¢eno nepremicnino, preostali
dobicek pa se pripozna v drugem vseobsegajocem
donosu in izkaze med revalorizacijsko rezervo v
sklopu kapitala. Kakrsnakoli izguba se pripozna v
drugem vseobsegajocem donosu in izkaze med
revalorizacijsko rezervo, vkolikor je bil znesek v
zvezi z dolo¢eno nepremicnino prej upostevan v
revalorizacijski rezervi, preostanek izgube pa je
neposredno pripoznan v poslovnem izidu.

Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela nepremicnin, naprav
in opreme, se pripoznajo v knjigovodski vrednosti
tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce
gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva,
pritekale v poslovno skupino, ter ¢e je nabavno
vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski
so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki v
obdobju, ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacija se obra¢una in pripozna v izkazu
poslovnega izida po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti nepremicnin, naprav in opreme. Zemljis¢a
se ne amortizirajo. Ustreznost metode ter dobe
koristnosti skupina preverja na dan porocanja.

leto 2017 leto 2016
Zgradbe hotelov, trgovske stavbe, skladis¢a 20do 71 let 20do 71 let
Poslovne stavbe 25 do 40 let 25 do 40 let
Oprema hotelov 5do 20 let 5do 20 let
Racunalniska oprema 2do5let 2do5let
Druga oprema 6do 20 let 6do 20 let



e) Neopredmetena sredstva

Dobro ime

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb,
pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov in se
nanasa na presezek oziroma razliko med stroskom
nabave in deleZzem skupine v Cisti posteni vrednosti
ugotovljenih sredstev, obveznosti in pogojnih
obveznostih prevzete druzbe.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti,
zmanjsani za morebitno nabrano izgubo zaradi
oslabitve. V primeru nalozb, obra¢unanih po
kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega
imena vkljuci v knjigovodsko vrednost nalozbe,
izguba zaradi oslabitve naloZzbe pa se ne pripise
nobenemu sredstvu, niti dobremu imenu, ki tvori
del knjigovodske vrednosti naloZbe, obracunane po
kapitalski metodi.

Raziskovanje in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen
je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje ter
razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida
kot odhodek, ko nastane.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s
strani poslovne skupine, in katerih dobe koristnosti
so omejene, so izkazana po nabavni vrednosti,
zmanjsani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrane izgube zaradi oslabitve.

Kasnejsi stroski

Poznejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi
so usredstveni le v primerih, ko povecujejo prihodnje
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero
se izdatki nanasajo. Vsi drugi stroski so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu
poslovnega izida po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev, razen dobrega
imena, in se zacne, ko je sredstvo na razpolago za
uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in
primerljivo leto za racunalniske programe ter druge
patente in licence znasajo deset let.

f) NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine so tiste, ki jih posedujemo,
da bi prinasale najemnino ali povecevale vrednost
dolgorocne naloZbe ali pa oboje. Nalozbene
nepremicnine so izkazane po modelu nabavne
vrednosti. Nalozbeno premozZenje se na zacetku
izmeri po nabavni vrednosti, sestavljeni iz

nakupne cene in stroskov, ki jih je mogoce pripisati
neposredno nakupu. Taki stroski vkljucujejo izdatke

za pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine
in druge stroske posla.

V primerih, ko se je treba odlociti, ali je neko
sredstvo nalozbena nepremicnina ali nepremicnina,
je sredstvo nalozbena nepremicnina, e se vec kot
20 odstotkov celotne vrednosti sredstva uporablja
za oddajo v najem.

Amortizacija se obracunava po metodi
enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti posamezne nalozbene
nepremic¢nine. Zemljis¢a se ne amortizirajo.

Dobe koristnosti nalozbenih nepremic¢nin so enake
kot za istovrstne nepremicnine, naprave in opremo.

g) Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti
iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju.
Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cena,
dosezena v rednem poslovanju, zmanjsana za
ocenjene stroske dokoncanja in ocenjene stroske
prodaje.

Zaloge v dejavnosti Nepremicnine vsebujejo tudi
stroske obresti za posojila, najeta za posamezni projekt.

h) Oslabitev sredstev

Financna sredstva

Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ce
obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno,
da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do
zmanjsanja pri¢akovanih bodocih denarnih tokov iz
tega sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim
sredstvom, izkazanim po odpla¢ni vrednosti, se
izracuna kot razlika med neodpisano vrednostjo
sredstva in pri¢akovanimi bodocimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri.
Pripozna se v izkazu poslovnega izida.

lzgube zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim
sredstvom, namenjenim za prodajo, se izracunajo
po njegovi trenutni posteni vrednosti. Izgube
zaradi oslabitve se pripoznajo tako, da se nabrana
izguba, ki je pripoznana v drugem vseobsegajocem
donosu obdobja in izkazana v rezervi za posteno
vrednost, prenese v poslovni izid. Znesek nabrane
izgube, ki se odstrani iz drugega vseobsegajocega
donosa in pripozna v poslovnem izidu, je razlika med
nabavno vrednostjo in sprotno posteno vrednostjo,
zmanj$ana za izgubo zaradi oslabitve, ki je bila prej
pripoznana v poslovnem izidu.

Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost
oslabljenih dolzniskih vrednostnih papirjev,
razvrscenih kot na razpolago za prodajo, poveca

in je mogoce povecanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki se pojavi po pripoznanju izgube zaradi
oslabitve v poslovnem izidu, je treba izgubo zaradi
oslabitve razveljaviti in znesek razveljavitve pripoznati
v poslovnem izidu. Kasnejse pokritje v posteni
vrednosti oslabljenega lastniskega vrednostnega



papirja, ki je na razpolago za prodajo, pa se pripozna v
drugem vseobsegajo¢em donosu obdobja.

Pri pomembnih finan¢nih sredstvih se ocena
oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve
preostalih financ¢nih sredstev se izvede
skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri
izpostavljenosti tveganjem.

Nefinanc¢na sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri
preostalo knjigovodsko vrednost nefinanc¢nih
sredstev skupine razen zalog in odlozenih terjatev
za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni
znaki oslabitve. Ce tak3ni znaki obstajajo, se oceni
nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve
dobrega imena in neopredmetenih sredstev z
nedolo¢eno dobo koristnosti, ki Se niso na voljo za
uporabo, se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote

se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska
vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost.
Denar ustvarjajo¢a enota je najmanjsa skupina
sredstev, ki ustvarjajo financne pritoke, v veliki meri
neodvisne od financ¢nih pritokov iz drugih sredstev
ali skupin sredstev. Oslabitev se izkaZe v izkazu
poslovnega izida. lzguba, ki se pri denar ustvarjajoci
enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da
se najprej zmanjsa knjigovodska vrednost dobrega
imena, razporejenega na denar ustvarjajoco enoto,
nato pa na druga sredstva enote (skupine enot)
sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega
sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar
ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali
postena vrednost, zmanjsana za stroske prodaje,

in sicer tista, ki je visja. Pri doloc¢anju vrednosti
sredstva pri uporabi se pri¢akovani prihodnji denarni
tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z
uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza
sprotne trZzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Oslabitev se
izkaze v poslovnem izidu.

i) Zasluzki zaposlencev

Obveze za kratkoroc¢ne zasluzke zaposlenih se merijo
brez diskontiranja in se izkazejo med odhodki, ko je
delo zaposlenega v zvezi z doloCenim kratkoro¢nim
zasluzkom opravljeno.

j) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima poslovna skupina
zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne
obveze, ki jih je mogoce zanesljivo oceniti in je
verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben
odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi.
Poslovna skupina rezervacije doloci z diskontiranjem
pricakovanih prihodnjih denarnih tokov po stopnji
pred obdavcitvijo, ki odraZza obstojece ocene
¢asovne vrednosti denarja in po potrebi tudi
tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se
izkaze ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osnovi
izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh
moznih izidov glede na njihovo verjetnost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho
pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob
njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorocne
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne
obstajajo.

Rezervacije so oblikovane za zaposlene v tistih
drzavah, kjer obstaja zakonska obveza za izplacilo
odpravnin in jubilejnih nagrad in sicer v visini
ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. V
izracunu so upostevani stroski odpravnin ob
upokojitvi in strosek vseh pric¢akovanih jubilejnih
nagrad do upokojitve. Priizracunu je pooblasceni
aktuar uporabil metodo projicirane enote. Aktuarski
dobicki oziroma aktuarske izgube tekocega
poslovnega leta iz jubilejnih nagrad se ob ugotovitvi
pripoznajo v izkazu poslovnega izida, iz odpravnin ob
upokojitvi pa v kapitalu.

Rezervacije za reorganiziranje

Rezervacije za reorganiziranje zajemajo neposredne
stroske reorganizacije, nanasajo se na odpravnine
zaposlenim v povezavi s spremembami organizacijske
strukture druzb.

Rezervacije za tozbe

Rezervacije za toZbe se oblikujejo, ko je se pravni
postopek pri¢ne. Visina oblikovanja rezervacij za
tozbe se doloci glede na oceno verjetnosti izida
posameznega tozbenega zahtevka.

k) Drzavne podpore

Sredstva iz drzavnih podpor se v racunovodskih
izkazih pripoznajo kot odlozZeni prihodki, ko so
prejeta in ko obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bodo
izpolnjeni pogoji v zvezi z njimi. Prejeta sredstva

iz drzavnih podpor se pripoznavajo dosledno kot
prihodki v obdobjih, v katerih nastajajo stroski,
katere naj bi prejeta sredstva nadomestila. S sredstvi
povezane drzavne podpore se v izkazu poslovnega
izida pripoznavajo dosledno med drugimi prihodki iz
poslovanja v dobi koristnosti posameznega sredstva.

) Prihodki

Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo
dokoncanosti posla na datum porocanja. Stopnja
dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega
dela. Prihodki od storitev v dejavnosti Turizem se



priznajo, ko je storitev opravljena. V primerih, ko

se prihodki turisticnega aranzmaja nanasajo na dve
obracunski obdobji, se razmejijo glede na stevilo dni
v posameznem obrac¢unskem obdobju.

Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se
pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem

najema.

m) Finanéni prihodki in finan¢ni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve
za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, pozitivne
tecajne razlike in dobic¢ke od inStrumentov za
varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Prihodki iz obresti se pripoznajo

ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne
obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo, ko je uveljavljena
delni¢arjeva pravica do placila.

Financ¢ni odhodki obsegajo stroske obresti za
posojila, odhodke od odsvojitve za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev, negativne tecajne
razlike, izgube zaradi oslabitve vrednosti financnih
sredstev in izgube od inStrumentov za varovanje
pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo po metodi efektivnih obresti, razen tistih,
ki se pripisejo neopredmetenim in opredmetenim
sredstvom v gradnji oziroma pripravi.

n) Davek od dobicka

Davek od dobic¢ka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od
dobicka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje
med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuije,
da bo pla¢an od obdavcljivega dobicka za poslovno
leto, z uporabo davcnih stopenj, uveljavljenih

ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja,

in morebitne prilagoditve davcnih obveznosti v
povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdlozZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti
po bilanci stanja, pri cemer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe financnega porocanja

in zneskov za potrebe davénega porocanja.
OdlozZeni davek se izkaze v visini, katero bo po
pricakovanjih, potrebno placati ob odpravi zacasnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu
uveljavljenih na datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu,
za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo
v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjsajo za
znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce

uveljaviti davéno olajsavo, povezano s sredstvom.
QOdloZene terjatve iz naslova davcnih izgub niso bile
obracunane.

o) Porocanje po odsekih

Poslovni odsek je prepoznavni sestavni del poslovne
skupine, ki opravlja poslovne dejavnosti, iz naslova
katerih dobiva prihodke in s katerimi ima stroske. Za
poslovne odseke so na voljo loceni finan¢ni podatki.
Rezultate poslovnih odsekov redno pregleduje
upravljavski organ Save, d.d., z namenom odlocanja
o virih, ki jih je potrebno razporediti v dolocen odsek
ter z namenom ocenjevanja uspesnosti poslovanja
Poslovne skupine Sava.

p) Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih
standardov, ki veljajo v teko¢em ra¢unovodskem
obdobju

V tekocem porocevalskem obdobju veljajo naslednje
spremembe obstojecih standardov in nova pojasnila,
ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske
standarde (OMRS) in sprejela EU:

- Spremembe MRS 7 'lzkaz denarnih tokov'
- Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela 6.
novembra 2017 (velja za letna obdobja, ki se
pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje),

- Spremembe MRS 12 'Davki iz dobicka' -
Pripoznavanje odloZenih terjatev za davek iz
naslova nerealiziranih izgub, ki jih je EU sprejela
6. novembra 2017 (velja za letna obdobja, ki se
pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje).

- Spremembe razli¢nih standardov 'Izboljsave
MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12
in MRS 28), predvsem za namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila - sprejeto s strani
EU 8. februarja 2018 (spremembe MSRP 12
veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2017 ali pozneje).

r) Standardi in spremembe obstojecih
standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU,
vendar Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so
bili Ze izdani, vendar Se niso stopili v veljavo naslednji
novi standardi, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:

- MSRP 9 'Financ¢ni instrumenti', ki ga je EU
sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali
pozneje).

Pojasnilo ucinkov uporabe MSRP 9 na otvoritvene
konsolidirane racunovodske izkaze na dan
01.01.2018: rezerve, nastale zaradi vrednotenja
financnih naloZb po posteni vrednosti na dan
31.12.2017 znasajo bruto 2.084 tisoc evrov, odloZene
obveznosti za davek 226 tisoc evrov, neto rezerve
znasajo 1.858 tisoc¢ evrov. Bruto rezerve zaradi
vrednotenja financnih nalozb po posteni vrednosti po



stanju na dan 31.12.2017 bodo na dan 01.01.2018
evidentirane v zadrZzanem poslovnem izidu.

- MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in
spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti
MSRP 15', ki ga je EU sprejela 22. septembra
2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2018 ali pozneje),

- Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s
kupci' - Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb
s kupci, ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2018 ali pozneje).

- MSRP 16 'Najemi', ki ga je EU sprejela
31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali kasneje),

- Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' -
Uporaba MSRP 9 Finan¢ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela
3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, 0z. ob prvi
uporabi MSRP 9 Financni instrumenti).

- Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave
MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12
in MRS 28), predvsem za namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila - sprejeto s strani
EU 8. februarja 2018 (spremembe MSRP 1 in
MRS 28 veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2018 ali pozneje).

s) Novi standardi in spremembe obstojecih
standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU
Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno
ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS)

z izjemo naslednjih novih standardov, sprememb
obstojecih standardov in novih pojasnil, ki na dan
odobritve racunovodskih izkazov niso bili potrjeni za
uporabo v EU:

- MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila
racunoV' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje) - Evropska komisija
je sklenila, da ne bo pricela postopka potrjevanja
tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na
izdajo njegove koncne verzije,

- MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali
pozneje),

- Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic’
- Razvrscanje in merjenje placilnih transakcij
na podlagi delnic (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

- Spremembe MSRP 9 'Financ¢ni instrumenti' -
Elementi predplacila z negativnim nadomestilom
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje),

- Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani
racunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe
v pridruzena podjetja in skupne podvige' -
Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem
in njegovim pridruzeni podjetjem oz. skupnim
podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum
pricetka veljavnosti odloZzen za nedolocen cas
do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezis
kapitalsko metodo),

- Spremembe MRS 19 “Zasluzki zaposlenih” -
Nacrtovanje sprememb, omejitev in poravnav
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019),

- Spremembe MRS 28 'NalozZbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige' - Dolgoroc¢ni delezi
v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali
pozneje),

- Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine'
- Prenos nalozbenih nepremicnin (veljajo za
letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje),

- Spremembe razli¢nih standardov 'lIzboljSave
MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 3, MSRP
11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila
(veljajo za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje),

- OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo
nadomestila v tuji valuti' (velja za letna obdobja,
ki se pricnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

- OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz
dobicka' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2019 ali pozneje).

Poslovna skupina Sava predvideva, da uvedba novih
standardov in sprememb obstojecih v obdobju
zacetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na
njene racunovodske izkaze, razen uvedba MSRP 9
'Finan¢ni instrumenti', za katere je pojasnilo uc¢inkov
na dan 01.01.2018 podano v tocki r).

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s
portfeljem financnih sredstev in obveznost, katerega
nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

1.3.4. DOLOCANJE POSTENE VREDNOSTI

Glede na racunovodske usmeritve poslovne skupine
in raz¢lenitve je potrebna dolocitev postene
vrednosti tako financ¢nih kot tudi nefinanc¢nih
sredstev in obveznosti. Postene vrednosti
posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja
oziroma porocanja je poslovna skupina dolocila

po metodah, ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so
potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami
za dolocitev postenih vrednosti, so ta navedena

v raz¢lenitvah k posameznim postavkam sredstev
oziroma obveznosti skupine.



Opredmetena osnovna sredstva

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev
iz poslovnih zdruzitev je njihova trzna vrednost.
Trzna vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni
vrednosti, po kateri bi se lahko nepremicnina na
dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjala

v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem

in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro
obvescene in ravnajo razumno, neprisiljeno in
neodvisno (arm's length transaction). Trzna vrednost
naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni
trzni ceni podobnih predmetov.

Neopredmetena sredstva

Postena vrednost patentov in blagovnih znamk,
pridobljenih pri poslovnih zdruzitvah, temelji na
ocenjeni diskontirani bodoci vrednosti licencnin,
katerih placilo zaradi lastniStva patenta oziroma
blagovne znamke ne bo potrebno. PoStena
vrednost odnosov s strankami, pridobljenih v
poslovni zdruzitvi, se doloci na podlagi posebne
metode (oziroma multi-period excess earnings
method), obravnavano sredstvo pa se ovrednoti po
odstetju postenega donosa vseh sredstev, ki so del
ustvarjanja denarnih tokov.

Postena vrednost ostalih neopredmetenih sredstev
temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov, za
katere se pric¢akuje, da bodo izhajali iz uporabe in
morebitne prodaje sredstev.

NaloZbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je
enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremic¢nina na dan cenitve in po ustreznem
trzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim
prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke
dobro obves¢ene in ravnajo razumno, neprisiljeno in
neodvisno (arm's length transaction).

Ce ni mogoce dolo¢iti trenutnih cen na aktivnem
trgu, se vrednost nalozbene nepremicnine oceni s
pomocjo skupne vrednosti pri¢akovanih denarnih
tokov iz oddajanja nepremic¢nine v najem. Donos,

ki odseva posebna tveganja, je vkljucen v izracun
vrednosti nepremicnine na osnovi diskontiranih neto
denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno
upostevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno
nastanjeni v naloZbeni nepremicnini oziroma so
nosilci obveznosti po najemni pogodbi, ali pa

bi v primeru oddaje v najem te nepremicnine
najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko
njihove kreditne sposobnosti, nadalje razporeditev
obveznosti za vzdrzevanje in zavarovanje
nepremic¢nine med skupino in najemnikom ter
preostalo Zivljenjsko dobo naloZbene nepremicnine.
Ko se ob pregledu ali obnovi najemne pogodbe
pri¢akuje, da bo prislo do naknadnih povecanj
najemnine zaradi vrnitve v prvotno stanje,

Steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi
povratna obvestila posredovana v veljavni obliki in
pravocasno.

Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruzitvah se
doloci na podlagi njihove pri¢akovane prodajne
vrednosti pri rednem poslovanju, zmanjsane za
ocenjene stroske dokoncanja in prodaje ter primeren
pribitek glede na koli¢ino dela, vlozenega

v dokoncanje posla in prodajo zalog.

Nalozbe v lastniske in dolZniske vrednostne papirje

Postena vrednost za prodajo razpolozljivih finan¢nih
sredstev, ki kotirajo na borzi, je enaka objavljenemu
enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja.
Postena vrednost delnic in delezev, ki ne kotirajo,

se oceni z eno od metod vrednotenja po MSRP 13.

Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev, razen
nedokoncanih gradbenih del, katerih zapadlost

je daljsa od enega leta, se izracuna kot sedanja
vrednost prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po
trzni obrestni meri na datum porocanja.

Neizpeljane financ¢ne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe porocanja izracuna
na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil
glavnice in obresti, diskontirani po trzni obrestni
meri na datum porocanja. Pri finan¢nih najemih se
trzna obrestna mera doloci s primerjavo s podobnimi
najemnimi pogodbami.

Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen z upoStevanjem
podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje
januar - december 2017 (za preteklo obdobje januar
- december 2016), podatkov iz izkaza finan¢nega
polozaja na dan 31.12.2017 in 31.12.2016 (za
preteklo obdobje 31.12.2016 in 31.12.2015) ter
drugih potrebnih podatkov. V izkazu denarnih

tokov so izklju¢ene pomembnejse vrednosti, ki niso
povezane s prejemki in izdatki.

1.3.5. OBVLADOVANJE FINANCNEGA
TVEGANJA

V Poslovni skupini Sava proucujemo in analiziramo
gospodarske okolis¢ine ter spremljamo
izpostavljenost razli¢nim vrstam tveganj, ob katerih
sprejemamo ukrepe za njihovo obvladovanje. V letu
2017 smo bili izpostavljeni naslednjim finan¢nim
tveganjem:

- tveganje spremembe postene vrednosti (cenovno
tveganje),

- kreditno tveganje,

- placilno sposobnostno tveganje,
- obrestno tveganije,

- valutno tveganje,

- upravljanje s kapitalom.



Tveganje spremembe postene vrednosti
(cenovno tveganje)

Tveganje spremembe poStene vrednosti sodi

med pomembnejsa tveganja Poslovne skupine
Sava, saj je povezano z doseganjem nacrtovane
donosnosti financnih sredstev in vpliva na
uresnicevanje zacrtane strategije. Tveganja,
povezana s spremembo postene vrednosti
sredstev, zmanjSujemo z razprsenostjo nalozbenega
portfelja, z nadzorovanjem in aktivnim spremljanjem
poslovanja druzb, kjer ima mati¢na druzba
pomembne lastniske deleze. Trzne razmere glede
spremembe vrednosti nalozb so relativno stabilne,
zato ocenjujemo, da je tveganje spremembe postene
vrednosti v Poslovni skupini Sava srednje.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka v
poslovnem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti
in bo druzbi s tem povzrocila finan¢no skodo.
Neposredno je povezano s poslovnim tveganjem in
predstavlja nevarnost, da bodo terjatve do kupcev
in drugih poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim
zamikom ali pa sploh ne.

V Poslovni skupini Sava redno spremljamo odprte
in zapadle terjatve, starostno strukturo terjatev ter
gibanje povprecnih placilnih rokov. Vzpostavljen
imamo bonitetni sistem ocene kupceyv, s katerim
nadziramo slabe plac¢nike in sprotno izvajamo
pobote, ukrepi za zniZzevanje izpostavljenosti
kreditnemu tveganju pa se vecinoma nanasajo na
poglobljene lastne bonitetne ocene, poslovanje

na podlagi predplacil, nadzorom slabih plac¢nikov,
sprotno izterjavo, vlaganjem izvrsb, kompenzacijami
ter izterjavo prek specializirane agencije za izterjavo
dolga tujih kupcev.

Najvecji del povisanega kreditnega tveganja v
druzbi Sava, d.d., povzrocajo v preteklosti sklenjene
kreditne transakcije z druzbo NFD Holding, d.d., ki
je od 06.01.2015 v stecajnem postopku, katerega
pa druzba Sava, d.d., z uresnicevanjem aktivnosti,

ki jih izvaja skladno z dolocili Nacrta financnega
prestrukturiranja, obvladuje.

Na podlagi opisanih dogodkov ocenjujemo, da je
kreditno tveganje v Poslovni skupini obvladovano.

Tveganje placilne sposobnosti

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da
podjetje ne bo zmoglo pravocasno izpolniti svojih
finan¢nih obveznosti.

Druzba Sava, d.d., poravnava finan¢ne obveznosti
skladno s pravnomocnim Sklepom o potrditvi
postopka prisilne poravnave, ki predvideva poplacilo
ob odprodaji zastavljenih finan¢nih nalozb oziroma
ob koncu triletnega obdobja po pravnomocni
potrditvi postopka prisilne poravnave. Sava, d.d.,
ima na dan 31.12.2017 pripoznanih za 125.915 tiso¢
evrov financnih obveznosti (31.12.2016: 137.822
tiso¢ evrov).

Druzbe v dejavnosti Turizem so v letu 2017
refinancirale obstojec¢a posojila, s ¢imer so zagotovile
za dejavnost primerno ro¢nost ter vire z ugodnejso
obrestno mero. Druzbe Poslovne skupine Sava
redno poravnavajo dogovorjene financne in

druge poslovne obveznosti ter iS¢ejo moznosti

za izboljsanje operativnega poslovanja in s tem
moznosti za krepitev denarnega toka.

S pravnomocnim zakljuckom postopka prisilne
poravnave druzbe Sava, d.d., v letu 2016,
izpolnjevanjem Nacrta finan¢nega prestrukturiranja
ter refinanciranjem druzb v dejavnosti Turizem je
tveganje placilne sposobnosti v Poslovni skupini
Sava nizko.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da se bo vrednost
finan¢nega instrumenta in stroskov zadolZevanja
spreminjala zaradi spreminjanja trznih obrestnih mer.

Druzbi Sava, d.d., se do poteka treh let po
pravnomocnosti postopka prisilne poravnave
finan¢ne terjatve obrestujejo s fiksno obrestno mero
v Visini 1% nominalno letno. Druzba Sava Turizem
d.d., je v letu 2017 sklenila reprogram financ¢nih
obveznosti pod ugodnejSimi pogoji financiranja, ki
SO vezani na spreminjanje obrestne mere EURIBOR.
Obrestna mera EURIBOR je v letu 2017 Se naprej
dosegala negativne vrednosti, za leto 2018 pa se ne
predvideva bistvenejsih sprememb.

Ocenjujemo, da je izpostavljenost obrestnemu
tveganju Poslovne skupine Sava nizka.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je opredeljeno kot mozZnost izgube
gospodarskih koristi zaradi sprememb deviznega
tecaja. Poslovna skupina Sava v vecji meri posluje
na evrskem obmocju, zato ocenjujemo, da je

izpostavljenost valutnemu tveganju nizka.
Garancije in porostva

Druzbe Poslovne skupine Sava na dan 31.12.2017
nimajo izdanih porostev in garancij.

Upravljanje s kapitalom

Sava, d.d., nima programa podeljevanja delniskih
opcij zaposlenim. Regulatorni organi nimajo
nikakrsnih kapitalskih zahtev do mati¢ne druzbe ali
do odvisnih druzb Poslovne skupine Sava.



Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitalom za Poslovno skupino Sava je sledece:

v 000 EUR
2017 2016
1. Skupni dolgovi 194.504 209.975
2. Zmanjsanje za denar in denarne ustreznike -6.178 -9.916
3. Neto obveznosti (1. - 2.) 188.326 200.059
4.  Skupni kapital 37.198 34.715
5. ZmanjSanje / povecanje za zneske, nabrane v kapitalu v zvezi z 0 0
elementi varovanja denarnega toka pred tveganjem
6. Prilagojeni znesek kapitala (4. + 5.) 37.198 34.715
7. Kazalnik razmerja med dolgovi in prilagojenim kapitalom na dan 5,06 5,76
31.12.(3./6.)
1.3.6. POROCANJE PO ODSEKIH Poslovni odseki
Poslovno skupino Sava sestavljajo naslednji poslovni

Poslovna skupina poroca o informacijah po poslovnih
odsekih. Temeljna oblika porocanija, ki izhaja iz
poslovnih - podroc¢nih odsekov, temelji na ureditvi
notranje organiziranosti in poslovodenja v poslovni
skupini.

Cene prenosov med odseki se merijo na Cisti
poslovni podlagi. Uspesnost poslovanja posameznih
odsekov se meri po poslovnem izidu odseka pred
davkom od dohodka pravnih oseb.

Poslovni izidi, sredstva in obveznosti po odsekih
vsebujejo postavke, ki jih je mogoce pripisati
neposredno odseku, kar zagotavlja ustrezna pravno
formalna organiziranost poslovne skupine.

odseki:

- dejavnost Nalozbene finance (Sava, d.d.),
- dejavnost Turizem,

- dejavnost Nepremicnine,

- druge dejavnosti.



1.3.7. PODATKI PO ODSEKIH
V nadaljevanju so podatki po odsekih prikazani po

poslovnih odsekih, ki jih predstavljajo dejavnosti
Poslovne skupine Sava.

Podatki po poslovnih odsekih za leto 2017

v 000 EUR
Dejgvnost IzloCitev
Dejavnost Dejgvnost Druge  NALOZBENE poslov
TURIZEM NEPREMICNINE dejavnosti FINANCE v skupini Skupaj
Prihodki od prodaje izdelkov 0 1.252 0 0 0 1.252
Prihodki od prodaje storitev 71.723 0 179 559 -750 71.711
Prihodki od najemnin 916 5 0 44 -6 959
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 812 0] 0 0 0 812
Sprememba vrednosti zalog 0 -921 0 0 0 -921
Drugi poslovni prihodki 1.407 0 2 26 234 1.669
Poslovni prihodki skupaj 74.858 336 181 629 -522 75.482
Prihodki od obresti 27 0 0 92 -118 1
Odhodki za obresti -1.556 -91 0 -1.309 120 -2.836
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta 5.353 82 -155 1.596 -972 5.904
Sredstva 170.922 2.580 235 152.801 -94.835 231.702
NaloZbe v pridruZena podjetja 5 0 0 0 0 5
Obveznosti 69.794 4.367 120 127.728 -7.505 194.504
Nabave nepremicnin, naprav in 13.229 0 2 0 0 13.231
opreme
Amortizacija 7.185 0 3 46 (o] 7.234
Oslabitev nepremicnin, naprav in 848 0 0 0 (o] 848
opreme
Oslabitev naloZbenih nepremicnin 100 0 0 0 0 100
Podatki po poslovnih odsekih za leto 2016
v 000 EUR
Dejgvnost I1zloCitev
Dejavnost Dejavvnost Druge  NALOZBENE poslov
TURIZEM NEPREMICNINE dejavnosti FINANCE v skupini Skupaj
Prihodki od prodaje storitev 67.329 0 139 623 -838 67.253
Prihodki od najemnin 2.356 5 2 160 -1.539 984
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 850 0 0 0 0 850
Drugi poslovni prihodki 1.112 0 0 1.831 164 3.107
Poslovni prihodki skupaj 71.646 5 141 2.614 -2.212 72.194
Prihodki od obresti 9 0 0 14.283 -367 13.925
Odhodki za obresti -2.410 -243 -35 -183 397 -2.474
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta 28 -950 -104 16.829 8.722 24.525
Sredstva 171.414 3.553 399 166.037 -96.713 244.690
NaloZbe v pridruZena podjetja 5 0 0 0 0 5
Obveznosti 74.333 5.422 126 139.725 -9.632 209.975
Nabave nepremicnin, naprav in 4127 0 0 11 0 4.138
opreme
Amortizacija 7.167 0 6 81 0 7.254
Oslabitev nepremicnin, naprav in 0 0 0 0 0 0
opreme
Oslabitev nalozbenih nepremicnin 0 0 0 106 0 106
Podatki o prodajnih prihodkih po regijah
v 000 EUR
Slovenija Ostale drzave EU Ostalo Skupaj
2017 73.482 1.252 0 74.734

2016 69.081 0 6 69.087



Sredstva niso razdeljena po regijah, ker knjigovodska

vrednost sredstev, ki se nanasa na druzbe v Sloveniji,

predstavlja 99,99 odstotka celotnih sredstev
poslovne skupine (leto 2016: 99,2 odstotka).

Prodaja najvecjemu kupcu Poslovne skupine Sava,
ki je kupec druzbe dejavnosti Turizem, je v letu
2017 znasala 2.433 tisoc evrov (leto 2016: kupec
dejavnosti Turizem v visini 2.340 tiso¢ evrov).

1.3.8. NAKUPI IN PRODAJE LASTNISKIH
DELEZEV V ODVISNIH DRUZBAH

Leto 2017

Sava, d.d., je odkupila 342.302 delnic Sava Turizma,
d.d., v vrednosti 459 tisoc evrov, za kar je skladno

z dolocili ZFPPIPP in NFP pridobila vsa potrebna
soglasja. Delez lastnistva v druzbi Sava Turizem, d.d.,
je tako na dan 31.12.2017 znasal 99,91 odstotka.

Sava, d.d., je odprodala 100-odstotni lastniski delez
v druzbi GIP Sava Kranj, d.o.o., Ruma Srbija. Druzba
je bila z minimalnim kapitalom ustanovljena za
namen razresevanija lastnistva nepremicnine v Rumi.
Nepremicnina je bila odprodana, zato je prenehal
razlog za obstoj financne nalozbe.

Leto 2016

V letu 2016 ni bilo tovrstnih dogodkov.



1.3.9. NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA

Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme Poslovne skupine Sava za leto 2017

v 000 EUR
Predujmi za
pridobitev
Proizvajalne Druge naprave Sredstvav opredmetenih
Zemljisca Zgradbe naprave in stroji in oprema pripravi osnovnih sredstev Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 20.314 235.076 43.161 4717 980 0 304.247
Nabava 221 1.072 1.221 843 9.873 0 13.231
Povecanje avansov 0 0 0 0 0 14 14
Aktiviranja 0 8.461 1.563 77 -10.101 0 0
Zmanjsanje zaradi odprodaje -57 -184 -431 -4 0 0 -675
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 -2 0 0 0 -2
odvisne druzbe
Odpisi 0 0 -1.474 -490 0 (0] -1.964
Oslabitev 0 -1.573 -98 -15 0 (0] -1.685
Stanje 31.12.2017 20.478 242.853 43.941 5.128 752 14 313.166
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 0 -117.799 -37.273 -3.550 0 0 -158.622
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 100 359 3 0 0 462
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 1 0 0 0 1
odvisne druzbe
Odpisi 0 0 1.454 480 0 0 1.934
Oslabitev 0 778 52 7 0 (0] 837
Amortizacija 0 -4.898 -1.716 -428 0 0 -7.041
Stanje 31.12.2017 0 -121.817 -37.123 -3.488 0 0 -162.429
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 20.314 117.278 5.887 1.166 980 0 145.623
Stanje 31.12.2017 20.478 121.035 6.818 1.640 752 14 150.737

Oprema s knjigovodsko vrednostjo 181 tisoc evrov
(31.12.2016: 128 tisoc evrov) je v financ¢nem najemu.
Stanje obveznosti iz financnega najema znasa 139
tiso¢ evrov (31.12.2016: 97 tisoc evrov).

V letu 2017 je bila v druzbi Sava Turizem, d.d.,
oslabljena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev
na destinaciji Terme Lendava v skupni visini 373
tiso¢ evrov in na destinaciji Terme Banovci v skupni
visini 474 tisoc¢ evrov.

Prikaz ucinkov oslabitev osnovnih sredstev

Oslabitev je bila izvedena na osnovi cenitve

za namene racunovodskega porocanja na dan
31.12.2017, ki jo je pripravil pooblasceni ocenjevalec
vrednosti nepremicnin. Ocenjena nadomestljiva
vrednost destinacije Lendava je 8.239 tisoc¢ evrov

in destinacije Banovci 5.037 tisoc¢ evrov. Pri
ocenjevanju vrednosti osnovnih sredstev za obe

destinaciji je bil uporabljen na donosu zasnovan
nacin. Pri oceni destinacije Terme Lendava je bila
uporabljena metoda ocenjevanja vrednosti pri
uporabi. Pri oceni destinacije Terme Banovci je
bila uporabljena metoda ocenjevanja po posteni
vrednosti, zmanjsana za stroske prodaje.

v 000 EUR

Destinacija Terme Lendava
Nabavna vrednost Popravek vrednosti Sedanja vrednost
Pred slabitvijo 17.752 -9.140 8.612
Po slabitvi 16.898 -8.659 8.239
Razlika 854 -481 373
v 000 EUR

Destinacija Terme Banovci
Nabavna vrednost Popravek vrednosti Sedanja vrednost
Pred slabitvijo 8.814 -3.303 5.511
Po slabitvi 7.983 -2.946 5.037
Razlika 831 -357 474



Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme Poslovne skupine Sava za leto 2016

v 000 EUR
Predujmi za
pridobitev
Proizvajalne Druge naprave Sredstvav opredmetenih
Zemljisca Zgradbe naprave in stroji in oprema pripravi osnovnih sredstev Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 20.348 233.074 42.869 13.694 1.026 49  311.060
Nabava 22 846 715 354 2.201 0 4.138
Povecanje avansov 0 0 0 0 0 -49 -49
Aktiviranja 0 1.981 177 89 -2.247 0 0
Prenosi -48 -825 188 -9.227 0 0 -9.912
Zmanjsanje zaradi odprodaje -8 0 -114 -1 0 0 -123
Odpisi 0 0 -675 -192 0 0 -867
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2016 20.314 235.076 43.161 4717 980 0 304.247
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 0 -113.931 -35.844 -12.637 0 0 -162.412
Prenosi 0 873 -188 9.227 0 0 9.912
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 73 0 0 0 73
Odpisi 0 0 654 189 0 0 843
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 -4.741 -1.968 -329 0 0 -7.038
Stanje 31.12.2016 0 -117.799 -37.273 -3.550 0 0 -158.622
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 20.348 119.143 7.025 1.057 1.026 49 148.647
Stanje 31.12.2016 20.314 117.278 5.887 1.166 980 0 145.623
Preglednica vrednosti hipotek na dan 31.12.2017
v 000 EUR

Knjigovodska vrednost premoZenja,
ki je obremenjeno s hipotekami

Vrednost hipoteke
na nepremicninah

Sava Turizem, d.d.
Skupaj

Preglednica vrednosti hipotek na dan 31.12.2016

105.860
105.860

Knjigovodska vrednost premoZenja,
ki je obremenjeno s hipotekami

46.474
46.474

v 000 EUR

Vrednost hipoteke
na nepremicninah

Sava, d.d.

Sava Nepremicnine, d.0.0.*
Sava Turizem, d.d.
SAVATMC d.o.o.

Skupaj

*

1.260
93.936
12.462

107.658

7.000
40.421
17.579
65.000

Vrednost hipotek v druzbi Sava Nepremicnine, d.o.o., v knjigovodski visini 1.260 tisoc¢ evrov se nanasa na nalozbene nepremicnine.



1.3.10. NEOPREDMETENA SREDSTVA

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev Poslovne skupine Sava za leti 2017 in 2016

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01. 1.910 1.754
Povecanja, nakupi 230 108
Prenosi 0 57
Odpisi -1 -8
Stanje konec obdobja 2.140 1.910
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01. -1.182 -1.054
Prenosi 0 -57
Odpisi 0 8
Amortizacija -101 -80
Stanje konec obdobja -1.283 -1.182
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01. 728 700
Stanje konec obdobja 857 728

Amortizacija neopredmetenih sredstev je v
poslovnega izida zajeta med amortizacijo.

izkazu



1.3.11. NALOZBENE NEPREMICNINE

Preglednica gibanja naloZbenih nepremicnin za Poslovno skupino Sava za obdobje januar - december 2017

v 000 EUR
Zemljisca - Zgradbe -
naloZbene nepremicnine nalozbene nepremicnine Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 4.387 4.684 9.071
Prenos 2.543 0 2.543
Zmanjsanje zaradi prodaje 0 0 0
Odpisi 0 0 0
Oslabitev 0 -270 -270
Stanje 31.12.2017 6.930 4414 11.343
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 -1.568 -2.734 -4.302
Prenos -2.543 0 -2.543
Zmanjsanje zaradi prodajte 0 0 0
Odpisi 0 0 0
Oslabitev 0 170 170
Amortizacija 0 -92 -92
Stanje 31.12.2017 -4.111 -2.655 -6.766
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 2.819 1.950 4.769
Stanje 31.12.2017 2.819 1.759 4.577
Ocenjujemo, da postena vrednost nalozbenih V letu 2017 je bila izvedena oslabitev
nepremic¢nin na dan 31.12.2017 in 31.12.2016 najpomembnejse nalozbene nepremicnine - Hotela
bistveno ne odstopa od knjigovodskih vrednosti. Jeruzalem v Ljutomeru v skupni visini 100 tiso¢
. - . . evrov.
Nalozbene nepremicnine niso obremenjene s
hipoteko. Nepremic¢nina Perovo s knjigovodsko Oslabitev je bila izvedena na osnovi cenitve za
vrednostjo 979 tiso¢ evrov je obremenjena z namene racunovodskega porocanja na dan 31.
zemljiskim dolgom v visini 2.485 tiso¢ evrov. 12. 2017, ki jo je pripravil pooblas¢eni ocenjevalec
. . . - . . . vrednosti nepremicnin. Ocenjena nadomestljiva
Pri nalozbenih nepremicninah, danih v najem, je ; S )
. o L . vrednost Hotela Jeruzalem je 941 tisoc evrov. Pri
bilo ustvarjenih 959 tiso¢ evrov prihodkov (leto . . . R
L . L Ny ocenjevanju vrednosti celotne nepremicnine je bil
2016: 984 tisoc evrov) in 222 tisoc evrov stroskov ) .. ..
o . uporabljen na donosu zasnovan nacin. Za dolocitev
(leto 2016: 320 tisoc evrov). Na nalozbenih . I . .
L S . . o vrednosti zemljis¢a je bil uporabljen nacin trznih
nepremicninah, ki niso bile dane v najem, je bilo primerjav
izkazanih 12 tisoC evrov stroskov (leto 2016: 29 '
tisoc evrov).
Prikaz ucinkov oslabitve
v 000 EUR
Hotel Jeruzalem
Nabavna vrednost Popravek vrednosti Sedanja vrednost
Pred slabitvijo 2.688 -1.646 1.041
Po slabitvi 2417 -1.476 941
Razlika 270 -170 100



Preglednica gibanja naloZbenih nepremicnin za Poslovno skupino Sava za leto 2016

v 000 EUR
Zemljisca - Zgradbe -

naloZbene nepremicnine naloZbene nepremicnine Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 4.883 8.038 12.921
Prenos 48 825 873
Zmanjsanje zaradi prodaje -544 -4.178 -4.722
Odpisi 0 -1 -1
Oslabitev 0 0 0
Stanje 31.12.2016 4.387 4.684 9.071
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 -1.539 -5.046 -6.585
Prenos 0 -872 -872
Zmanjsanje zaradi prodajte 0 3.396 3.396
Odpisi 0 1 1
Povecanje popravka vrednosti -29 -77 -106
Amortizacija 0 -136 -136
Stanje 31.12.2016 -1.568 -2.734 -4.302
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 3.344 2.992 6.336
Stanje 31.12.2016 2.819 1.950 4,769

1.3.12. NALOZBE V PRIDRUZENA PODJETJA

Na naloZbah v pridruzena podjetja je na
dan 31.12.2017 evidentirana le vrednost

40 - odstotnega deleza v druzbi

BLS Sinergije, d.o.o0. Sprememb v primerjavi
z enakim obdobjem preteklega leta ni bilo.



1.3.13. DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI,
RAZPOLOZLJIVI ZA PRODAJO

Vrednost drugih delnic in delezev v visini 8.474 tiso¢
evrov (leto 2016: 19.854 tisoC evrov) je v primerjavi
s predhodnim letom niZja za 11.380 tisoc¢ evrov
oziroma za 57 odstotkov.

Preglednica vrst dolgoroc¢nih vrednostnih papirjev

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Delnice druzb, ki kotirajo 162 162

Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo 2.574 2.805

ALTA.SI, fleksibilni mesani podsklad 5.738 16.887

Skupaj 8.474 19.854
Preglednica gibanja dolgorocnih vrednostnih papirjev

v 000 EUR

2017 2016

Stanje 1.1. 19.854 31.983

Sprememba na posteno vrednost 844 4.560

Prodaje - po nabavni vrednosti -12.093 -16.546

Oslabitve -131 -142

Stanje konec obdobja 8.474 19.854

Vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo, so na dan
31.12.2017 vrednoteni po posteni vrednosti. Neto
pozitivni ucinek prevrednotenja je znasal 713 tisoc
evrov (leto 2016: neto 4.418 tiso¢ evrov), od tega

je bilo 131 tiso¢ evrov (leto 2016: 142 tisoc¢ evrov)
oslabitev izvedenih preko izkaza poslovnega izida,
neto zvisanje vrednosti finan¢nih nalozb v visini 844
tiso¢ evrov (leto 2016: neto zviSanje 4.560 tisoc
evrov) pa je bilo izkazanih preko rezerv za posteno
vrednost v kapitalu.

V letu 2017 je bila izvrsena odprodaja 12.499.384
investicijskih kuponov ALTA.SI. Pri prodaji je bil

realiziran financni prihodek v visini 3.729 tiso¢ evrov.

Vrednost naloZbe v 6.249.692 investicijskih kuponov
fleksibilnega mesanega podsklada ALTA.SI na dan
31.12.2017 znasa 5.738 tisoc¢ evrov (31.12.2016:
16.887 tisoc¢ evrov). Postena vrednost je bila
ugotovljena z uporabo objavljenega tecaja na zadnji
dan obracunskega obdobja.

Celoten 14,07 - odstotni deleZ v podskladu ALTA.
S| je zastavljen za prejeta posojila Save, d.d.
Knjigovodska vrednost zastavljene nalozbe znasa
5.738 tisoc evrov.

Visina ostalih delnic in deleZev znasa 2.736 tiso¢
evrov (31.12.2016: 2.967 tisoc evrov). Med njimi je
1.468.221 delnic Hotelov Bernardin in 4.987 delnic
Pokojninske druzbe A zastavljenih za prejeta posojila
Save, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic
znasa 2.523 tisoc¢ evrov.



1.3.14. DOLGOROCNA POSOJILA IN
DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Preglednica stanja dolgorocnih posojil in terjatev

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Dana dolgorocna posojila 0 0
Druge dolgorocne poslovne terjatve 18 18
SKUPAJ 18 18
Preglednica zapadlosti dolgoroc¢nih posojil in terjatev
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
od1do5let nad 5 let od1do5let nad 5 let
Dana dolgorocna posojila 0 0 0 0
Druge dolgorocne poslovne 18 0 18 0
terjatve
SKUPAJ 18 0 18 0
Preglednica gibanja dolgorocnih posojil in terjatev
v 000 EUR
2017 2016
Stanje 01.01. 18 0
Novo oblikovane terjatve 0 18
Zmanjsanje 0 0
Stanje konec obdobja 18 18

1.3.15. SREDSTVA ZA PRODAJO

Sredstva za prodajo v visini 43.656 tiso¢ evrov
(31.12.2016: 43.656 tisoc evrov) se v pretezni meri
nanasajo na finan¢no nalozbo v delnice Gorenjske
banke, d.d., ki so v lasti:

- Save, d.d., v visini 43.526 tisoc¢ evrov (31.12.2016:

43.526 tisoc evrov) in

- Save Turizma, d.d., v visini 64 tisoc¢ evrov
(31.12.2016: 64 tisoc evrov).

Knjigovodska vrednost ene delnice Gorenjske banke,
d.d.,znasa 298 evrov, kar predstavlja v postopku
prisilne poravnave ocenjeno likvidacijsko vrednost.
Pojasnilo o poteku prodaje delnic je podano v
poglavju Potek finan¢nega prestrukturiranja Save,
d.d., vletu 2017.

Sava, d.d., je za prejeta posojila zastavila 135.870
delnic Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost
zastavljenih delnic znasa 40.489 tisoc evrov.



1.3.16. ZALOGE

v 000 EUR
Bruto vrednost Odpisi v letu Neto vrednost Neto vrednost
31.12.2017 2017 31.12.2017 31.12.2016
Material 569 0 569 599
Trgovsko blago 83 0 83 62
Nezakljuceni gradbeni 320 0 320 1.225
projekti
Skupaj 971 0 971 1.887
Na nepremicnini - nezaklju¢enem gradbenem
projektu v druzbi Sava Nova, d.o.o., Zagreb je
vpisana hipoteka za posajila, ki jih je druzba prejela
od Save, d.d.
1.3.17 KRATKOROCNE POSLOVNE IN DRUGE TERJATVE
Preglednica kratkoroc¢nih poslovnih in drugih terjatev
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Terjatve do kupcev 2.448 2.443
Prehodno nezaracunane terjatve 738 869
Dani predujmi 0 43
Terjatve za DDV in druge davke 663 365
Ostale terjatve 2.573 2.849
Skupaj 6.422 6.570
1.3.18. KRATKOROCNO DANA POSOIJILA
Preglednica kratkoroc¢no danih posojil
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Kratkoro¢no dana posojila 9.807 11.664
Kratkoro¢ni del nekratkoro¢nih posojil 0 0
9.807 11.664

Skupaj

Dano posojilo drugim — NFD Holding, d.d.- v stecaju:
v skupni bruto visini 17.806 tisoc evrov, stanje
oblikovanega popravka vrednosti na dan 31.12.2017
znasa 11.098 tisoc evrov, neto izkazana vrednost
terjatve pa 6.708 tisoc¢ evrov. Terjatve do NFD
Holding, d.d. - v stecaju so v celoti odstopljene v
zastavo imetnikom financnih terjatev iz naslova danih
posojil Savi, d.d.

Dana posojila NFD Holdingu (neto 6.708 tisoc evrov)
in obresti (2.517 tisoc evrov), ki so izkazane med
poslovnimi terjatvami, so v pretezni meri zavarovani
z menicami in vrednostnimi papirji, med katerimi

je 9.154.192 delnic Hotelov Bernardin, 346.243

tock fleksibilnega meSanega podsklada ALTA.SI,

647.318 delnic Istrabenza, 166.484 delnic Melamina,
5.806 delnic Krke ter 893 delnic Petrola. Pri vseh
navedenih delnicah je Sava, d.d., delno vpisana kot
zastavni upnik prvega reda, delno pa kot zastavni
upnik drugega reda. Ocenjena vrednost vrednostnih
papirjev, prejetin v zastavo, znasa 9.999 tisoc evrov.

Preostala kratkoro¢no dana posojila v visini 3.100
tiso¢ evrov so dani depoziti bankam. Obrestne mere

znasajo od 0,00 do 0,01 odstotka.



1.3.19. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Denarna sredstva v blagajni in na racunih 6.178 9.916
Skupaj 6.178 9.916
1.3.20. LASTNISKI KAPITAL IN REZERVE
Kapital Poslovne skupine Sava na dan
31.12.2017
Vrednost kapitala Poslovne skupine Sava je na dan
31.12.2017 znasala 37.198 tiso¢ evrov (31.12.2016:
34.715 tisoc evrov). V primerjavi z enakim obdobjem
predhodnega leta je bil visji za 2.483 tisoC evrov.
Osnovni kapital ter vplacani presezek kapitala
Okrozno sodis¢e v Ljubljani je dne 28.11.2016 pod st.
Srg2016/50704 v sodni register vpisalo 21.678.535
novo izdanih navadnih imenskih kosovnih delnic
ter nov osnovni kapital, ki znasa 21.679 tiso¢ evrov.
Razlika do celotnih stvarnih viozkov upnikov v kapital
Save, d.d., v visini 43.357 tiso¢ evrov je evidentirana
na vplacanem presezku kapitala.
Imetniki delnic so upravic¢eni do dividende v
skladu s sklepom skupscine. Lastniska sestava je
predstavljena v poglavju »Lastniska sestava«. Stanje
in gibanje kapitala je razvidno iz izkaza sprememb
lastniskega kapitala.
Rezerve za posteno vrednost
v 000 EUR
Sestava rezerv za posteno vrednost 31.12.2017 31.12.2016
- od postavk, ki ne bodo prerazvrsc¢ene v poslovni izid 254 386
- od vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo 1.858 4.637
Rezerve za posteno vrednost 2.112 5.023
Zadrzana Cista izguba
v 000 EUR
Gibanje zadrzane ciste izgube 31.12.2017 31.12.2016
Prenesena izguba preteklih let -36.298 -74.204
Razveljavitev osnovnega kapitala Save, d.d., v prisilni poravnavi 0 14.061
- v dobro prenesenih izgub
Sprememba manjsinskih deleZev - nakup delnic SHBR 369 0
Druge spremembe* -41 -672
Razno 2 0
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja, ki pripada lastnikom 5.898 24.517
obvladujocega podjetja
Zadrzana cista izguba -30.070 -36.298

* 2016 - Sava Turizem, d.d. - stroski koncesij termalnih voda za pretekla leta so bili pokriti iz prenesenih dobickov preteklih let.

2017 - Sava Turizem, d.d. - pokrivanje stroskov naknadno obrac¢unanega poracuna davka na dodano vrednost iz naslova prodaje zemljis¢ druzbe Sava TMC, d.o.o.



Cisti dobi¢ek na delnico

Osnovni kapital je razdeljen na 21.678.535 navadnih
imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne
pravice in so prosto prenosljive. Vse delnice so v
celoti vpla¢ane. Sava, d.d., nima obveznic, ki bi se
lahko konvertirale v delnice.

Tehtano povprecno stevilo navadnih delnic

v 000 EUR

2017 2016

Stevilo vseh delnic 21.678.535 21.678.535

Lastne delnice 0 0

Tehtano povprecno Stevilo delnic 21.678.535 21.678.535

Cisti dobicek, ki pripada navadnim delnicam

v 000 EUR

2017 2016

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (v 000 EUR) 5.904 24.525

Cisti poslovni izid obraunskega obdobja, 5.898 24.517
ki pripada lastnikom obvladujo¢e druzbe (v 000 EUR)

Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajo¢ih se navadnih delnic 21.678.535 21.678.535

Osnovni &isti dobic¢ek na delnico (v EUR) 0,27 1,13

Popravljeni ¢isti dobicek na delnico je enak
osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker je
kapital sestavljen le iz navadnih delnic.

Izplacilo dobic¢ka je mogoce le v okviru ugotovljenega
v skladu s slovensko zakonodajo. Ta predpisuje, da
mati¢na druzba deli bilan¢ni dobicek, ki se ugotovi

na podlagi posamicnih racunovodskih izkazov,
sestavljenih v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi. Sava, d.d., je na dan 31.12.2017 izkazovala
nepokrito izgubo v visini 41.753 tiso¢ evrov, na dan
31.12.2016 pa nepokrito izgubo v visini 43.349 tisoc
evrov.

ZadrZana izguba poslovnega leta za Poslovno skupino Sava po MSRP,
kot jih je sprejela EU

Bilan¢na izguba druZbe Sava, d. d., za poslovno leto po SRS

Razlika, ki je ni mogoce razdeliti

v 000 EUR

2017 2016
-30.070 -36.298
-41.753 -43.349



Delez, kapital in poslovni izid lastnikov
neobvladujocih delezev

Delez lastnikov neobvladujocih delezev, pripadajoci
kapital in poslovni izid so za druzbe vnukinje
izracunani posredno, preko lastniStva mati¢ne
druzbe. Vrednost kapitala, ki na dan 31.12.2017
pripada neobvladujoc¢im delezem, je v primerjavi

s koncem preteklega leta nizji za 834 tiso¢ evrov.
V letu 2017 je Sava, d.d., lastniski deleZ v druzbi
Sava Turizem, d.d., povisala iz 99,05 % na 99,91 %.

Preglednica druzb z neobvladujocimi delezi

Neobvladujoci

v 000 EUR

Kapital, ki pripada Dobicek, ki pripada

delez neobvladujo¢emu delezu neobvladujo¢emu delezu
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Sava Turizem, d.d. 0,09% 0,95% 87 943 5 36
Sava TMC, d.o.o. 0,00% 0,95% 0 -23 0 -36
Sava Zdravstvo, d.o.o. 0,09% 0,95% 0 0 0 0
Cardial, d.o.o. 15,07% 15,81% 31 33 0 8
Zavod SEIC 7,58% 0,00% 2 1 1 0
Skupaj 120 954 6 8
1.3.21. DOLGOROCNE REZERVACLJE
Preglednica gibanja dolgorocnih rezervacij
Stanje Stanje
01.01.2017 Oblikovanje Odprava Poraba 31.12.2017
Rezervacije za odpravnine in 1.438 230 -116 -50 1.501
podobne obveznosti
Rezervacije za tozbe in 102 0 0 0 102
druge zahtevke
Prodajne garancije 30 0 0 0 30
Drugo 50 1 0 0 51
SKUPAJ 1.619 231 -116 -50 1.684

Vracunane dolgoro¢ne obveznosti do delavcev
predstavljajo obveznosti za odpravnine ob odhodu
v pokoj in za jubilejne nagrade. Za zaposlene v Savi,
d.d., preracun glede na zmanjsano stevilo zaposlenih
zaradi nepomembnosti ni bil izveden. V druZbi Sava
Turizem d.d., je bil izdelan aktuarski obracun ob
upostevanju naslednjih predpostavk: odpravnine

ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane

v skladu z dolocili v kolektivnih in individualnih
pogodbah, predvidena je 2,5-odstotna letna rast

plac v podjetju ter zneskov odpravnin in jubilejnih
nagrad, upostevana je fluktuacija zaposlenih, izbrana
diskontna obrestna mera pa znasa 2,25 % letno in
predstavlja skoraj dvoletno povprecje obrestnih mer
na dolgoro¢ne obveznice Republike Slovenije.

Rezervacije za tozbe in druge zahtevke so oblikovane
na podlagi posveta z odvetniki, ki so izdelali ocene
izida vloZenih tozb in drugih zahtevkov.



1.3.22. RAZMEJENE DRZAVNE PODPORE

Preglednica gibanja razmejenih drzavnih podpor

v 000 EUR

Stanje Stanje

01.01.2017 Povecanja Odprava Poraba 31.12.2017

Sredstva evropskih in drugih skladov 8.075 68 0 -465 7.678
SKUPAJ 8.075 68 0 -465 7.678

Prejeta sredstva evropskih in drzavnih strukturnih
skladov so v druzbah dejavnosti Turizem koris¢ena
za prenovo Hotela Radin in Hotela Terapija v
Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus na
Ptuju, za izgradnjo apartmajskega naselja v Termah
Lendava, za izgradnjo Hotela Livada Prestige, za
prenovo zdravstvenega objekta Thermalium v
Moravcih, za prenovo Hotela Savica na Bledu ter za
nakup programa za zdravstvo in obnovo CO, kopeli.

Preglednica financnih obveznosti Poslovne skupine Sava

1.3.23. PREJETA DOLGOROCNA POSOJILA IN
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

To pojasnilo podaja informacije o pogojih, ki veljajo
za prejeta posojila. Vec informacij o izpostavljenosti
druzbe obrestnemu in te¢ajnemu tveganju je
podanih v tocki 1.3.35. - Finan¢ni instrumenti.

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
DOLGOROCNA POSOJILA
Posojila pri bankah v drzavi 45.505 40.198
Posojila pri bankah v tujini 0 0
Posojila pri bankah skupaj 45.505 40.198
Dolgoroc¢ne obveznosti, ki izhajajo iz izdanih obveznic 15.198 15.198
Posojila pri drugih 104.732 117.457
Skupaj dolgorocna posojila 165.434 172.853
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih posojil bank 3.394 3.361
Kratkoroc¢na posojila domacih bank 33 9.574
Kratkoroc¢na posojila tujih bank 0 0
Kratkorocna posojila pri bankah skupaj 3.427 12.935
Kratkoro¢ne obveznosti, ki izhajajo iz izdanih obveznic 0 0
Kratkoroc¢na posoijila drugih 430 512
Skupaj kratkoro¢ne finanéne obveznosti 3.856 13.447
Prejeta posojila in druge finan¢ne obveznosti skupaj 169.291 186.300

Posoijilni pogoji

31.12.2017 Obrestna mera (v % p.a.) Zapadlost zadnjega obroka Nacin zavarovanja

Finan¢ne terjatve (posojila in 1,00% 2019-2028 menica, ban¢na garancija, zastava

terjatve na podlagi Sklepa o 6M EURIBOR +2,5 nepremicnin, zastava vrednostnih papirjev,
potrditvi prisilne poravnave) 3M EURIBOR + 0,35 do 0,50 odstop terjatev

Sava, d.d., obrestuje svoje obveznosti skladno
z dolocili Sklepa o potrjeni prisilni poravnavi, to je
v visini 1% p.a.



Preglednica zapadlosti dolgorocnih posojil

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

med 1 in 2 letoma 130.230 34.730

med 2in 5 leti 14.003 137.576

nad 5 let 21.202 547

Skupaj 165.434 172.853
Preglednica delitve posojil glede na fiksno in variabilno obrestno mero

v 000 EUR

Fiksna obrestna mera Variabilna obrestna mera Skupaj

dolgorocna posojila 122.738 42.696 165.434

kratkoroc¢na posojila 78 3.778 3.856

Skupaj 122.816 46.474 169.290

Zavarovanije posojil

Prejeta posojila druzb Poslovne skupine Sava so
zavarovana s hipotekami na nepremicninah druzb
skupine in z zastavo delnic, ki so v lasti Save, d.d.

Pojasnilo o zavarovanju prejetih posojil Poslovne
skupine z vpisom hipotek na nepremicnine druzb
skupine je podano v tocki 1.3.9.

Preglednica razmejenih obveznosti / terjatev za davek

Celovito pojasnilo o zastavi delnic in nepremicnin,
ki so v lasti Save, d.d., je podano v tocki 2.5.2.
racunovodskih izkazov s pojasnili za druzbo Sava, d.d.

1.3.24. ODLOZENE OBVEZNOSTI /TERJATVE

ZA DAVEK

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Obveznosti - prevrednotenje vrednostnih papirjev na posteno vrednost -227 -537
Terjatve - rezervacije po aktuarskem izracunu, spori 101 104
SKUPAJ -127 -433
Preglednica gibanja razmejenih obveznosti/terjatev za davek
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Stanje 1.1. -433 -24
Spremembe obveznosti za odloZene davke - preko Izkaza poslovnega izida -13 -360
Sprememba terjatev za rezervacije za odpravnine -13 0
Dokon¢na odprava terjatev - preko izkaza poslovnega izida 0 -360
Zmanijsanje terjatev zaradi prodaje ali prenehanja lastniStva vrednostnih 0 0
papirjev - preko izkaza poslovnega izida
Spremembe obveznosti za odloZene davke - 319 -49
v drugem vseobsegajo¢em donosu
Sprememba obveznosti od prevrednotenja vrednostnih papirjev 309 -3
na posteno vrednost
Druge spremembe pri obveznostih 10 -46
Stanje konec obdobja -127 -433

Neobracunane odloZene terjatve za davek iz naslova
oslabitev dolgoroc¢nih finanénih nalozb znasajo 5.618
tiso¢ evrov (2016: 6.175 tisoc¢ evrov).

OdloZene terjatve za davek iz naslova davine izgube
niso obracunane. Visina neobracunanih odloZenih
terjatev za davek iz naslova davcnih izgub druzb
Poslovne skupine Sava z uporabo 19 - odstotne

davéne stopnje na dan 31.12.2017 znasa 68.596

tiso¢ evrov (2016: 68.863 tiso¢ evrov).

Skupne neobracunane odloZene terjatve za davek
znasajo 74.214 tisoc evrov (2016: 75.038 tisoc

evrov).



1.3.25. KRATKOROCNE POSLOVNE
OBVEZNOSTI

Obveznosti za obresti od prejetih posojil so
vkljuc¢ene med druge poslovne obveznosti.

Preglednica kratkoroc¢nih poslovnih obveznosti

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Obveznosti do dobaviteljev 5.997 4.829
Obveznosti za prejete avanse 830 660
DDV in drugi davki 698 1.473
Obveznosti do zaposlenih 1.680 1.623
Druge poslovne obveznosti 308 443
Skupaj 9.513 9.028
1.3.26. KRATKOROCNE REZERVACIJE
Kratkoroc¢ne rezervacije v visini 6.212 tiso¢ evrov
(leto 2016: 4.520 tisoc evrov) v pretezni meri
predstavljajo kratkorocne rezervacije za odpravnine,
za neizkoriscene ure in dopuste, za izplacilo poslovne
uspesnosti za leto 2017 ter odloZene prihodke iz
prodaje darilnih bonov.
1.3.27. PRIHODKI OD PRODAJE
Preglednica prihodkov od prodaje
v 000 EUR
2017 2016
Prihodki od prodaje izdelkov 1.252 0
Prihodki od najemnin 959 984
Prihodki od prodaje ostalih storitev 71.711 67.253
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 812 850
Skupaj 74.734 69.087
1.3.28. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
Preglednica drugih poslovnih prihodkov
v 000 EUR
2017 2016
QOdprava neporabljenih rezervacij 116 3
Prihodki od drzavnih podpor in spodbud 644 616
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 414 24
Dobicki od prodaje nalozbenih nepremicnin 0 1.192
Ostali poslovni prihodki 495 1.271
1.669 3.107

Skupaj



1.3.29. STROSKI PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH

Preglednica stroskov po funkcionalnih skupinah

v 000 EUR
2017 2016
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov in storitev 50.854 48.570
Stroski prodajanja 4,784 4984
Stroski splosnih dejavnosti 15.361 12.260
SKUPAJ 70.999 65.814
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov in storitev se
nanasajo na neposredne stroske v dejavnosti Turizem.
1.3.30. STROSKI DELA
Preglednica stroskov dela
v 000 EUR
2017 2016
Place in nadomestila zaposlenim 16.855 16.605
Stroski socialnih zavarovanj 2.776 2.709
Drugi stroski dela 4.648 3.955
Skupaj 24.279 23.269
Drugi stroski dela vsebujejo izplacan regres
zaposlenim ter izplacana druga nadomestila v skladu
s kolektivno pogodbo (prehrana in prevoz na delo).
Med letom je bilo povprecno zaposlenih 823
sodelavcev (leto 2016: 830 sodelavcev).
1.3.31. ODPISI VREDNOSTI
Preglednica odpisov vrednosti
v 000 EUR
2017 2016
Nepremicnine, naprave in oprema - oslabitev 848 0
Nepremicnine, naprave in oprema - odpisi 29 24
Nepremicnine, naprave in oprema - izguba pri prodaji 53 4
Neopredmetena osnovna sredstva - odpisi 1 0
NaloZbene nepremicnine - oslabitev 100 106
Terjatve 66 364
Skupaj 1.096 499

V letu 2017 je bila v druzbah dejavnosti Turizem preko
izkaza poslovnega izida izvedena oslabitev terjatev
v Visini 66 tisoc evrov (leto 2016: 364 tisoc¢ evrov).



1.3.32. DRUGI ODHODKI POSLOVANJA

Preglednica drugih odhodkov poslovanja

v 000 EUR
2017 2016
Oblikovanje dolgorocnih rezervacij 225 0
Drugi poslovni odhodki 2.775 2.582
Skupaj 3.000 2.582
Drugi poslovni odhodki se v pretezni meri nanasajo
na nadomestila za uporabo stavbnih zemljis¢,
nadomestila za pridobivanje raznih dovoljenj ter
placila vodnih prispevkov.
Drugi podatki o stroskih
v 000 EUR
2017 2016
Stroski raziskav in razvoja 0 0
Neposredni poslovni stroski naloZzbenih nepremicnin 234 349
- tisti, ki prinasajo najemnine 222 320
- tisti, ki ne prinasajo prihodkov 12 29
1.3.33. NETO PRIHODKI FINANCIRANJA
Preglednica sestave financnih prihodkov in finan¢nih odhodkov
v 000 EUR
2017 2016
Dobicek pri prodaji finan¢nih sredstev 4.000 4.547
Prihodki od dividend in delezev v dobi¢ku 18 20
Prihodki od obresti 1 8
Financni prihodki od odprave vracunanih zamudnih obresti po prisilni 0 13.917
poravnavi
Prihodki iz naslova 90 % odpisa terjatev po prisilni poravnavi 0 3.415
Drugo 11 74
Finanéni prihodki 4.030 21.981
Odhodki za obresti -2.836 -2.474
Oslabitev finan¢nih nalozb razpolozljivih za prodajo -130 -142
Oslabitev danih posajil -12 0
Izguba pri prodaji finan¢nih sredstev 0 -3
Oslabitev sredstev razpoloZljivih za prodajo 0 -438
Drugo -66 -2
Finanéni odhodki -3.044 -3.059
Neto prihodki / odhodki 986 18.922



1.3.34. DAVEK OD DOBICKA

Preglednica davka od dobicka, pripoznanega v izkazu poslovnega izida

v 000 EUR
2017 2016
Odmerjeni davek tekocega leta
- za tekoce leto -473 -417
Skupaj -473 -417
Odlozeni davek
- novonastale in umaknjene zacasne razlike -13 -361
Skupaj -13 -361
Davek v breme izkaza poslovnega izida -486 -777
Preglednica primerjave med dejansko in izracunano davcno stopnjo
v 000 EUR
stopnja 2017 stopnja 2016
Dobicek pred davki v skladu z MSRP 6.392 19.619
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 19,0% 1.214 17,0% 3.335
Odhodki, ki niso davéno priznani 6,3% 401 6,8% 1.330
Neobdavceni prihodki -22,1% -1.410 -20,6% -4.043
Davcne olajsave, ki niso priznane v izkazu poslovnega izida -2,2% -141 -0,4% -84
Vpliv druzb, ki so poslovale z izgubo ter vpliv izgub v konsolidaciji 6,6% 422 1,2% 240

Efektivna davéna stopnja 7,6% 486 4,0% 777



1.3.35. FINANCNI INSTRUMENTI

Valutno tveganje

Poslovna skupina Sava v vecji meri posluje na
evrskem obmocju. Izvedenih finan¢nih instrumentov
za varovanje valutnega tveganja v letu 2017 ni bilo.
Glede na delez poslovanja s tujo valuto je valutno
tveganje nizko.

Preglednica vrednosti, povezanih z valutnim tveganjem

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016

Skupaj EUR UsD CHF Druge  Skupajv EUR uUsD CHF Druge

v EUR valute EUR valute
Terjatve do kupcev 2.448 2.448 0 0 (0] 2.442 2436 0 (0] 6
Zavarovana banc¢na -48.897  -48.897 0 0 0 -53.134  -53.133 0 0] 0
posojila
Finan¢ne obveznosti, -15.198 -15.198 0 0 (0] -15.198 -15.198 0 0 0
ki izhajajo iz izdanih
obveznic
Obveznosti do -9.513 -9.510 (0] 0 -3 -9.028 -9.017 0 0 -10
dobaviteljev in druge
obveznosti
Druga prejeta posojila -105.194 -105.161 0 0 -33  -117.968 -117.967 0 0 -2
Bruto izpostavljenost -176.354  -176.319 0 0 -36 -192.886 -192.880 0 0 -5
bilance
Ocenjena napovedana 90.747 90.747 0 0 0 68.191 68.191 0 0 0
prodaja
Ocenjena napovedana -41.903 -41.873 0 0 -30 -32.029 -32.029 0 0 0
nabava
Bruto izpostavljenost 48.844 48.874 0 0 -30 36.162 36.162 0 0 0
Neto izpostavljenost -127.510 -127.445 0 0 -66 -156.724 -156.718 0 0 -5

Obrestno tveganje

Druzba Sava Turizem d.d., je v letu 2017 sklenila
reprogram finan¢nih obveznosti pod ugodnejsimi
pogoji financiranja, ki so vezani na spreminjanje
obrestne mere EURIBOR. Obrestna mera EURIBOR
je vletu 2017 Se naprej dosegala negativne
vrednosti, za leto 2018 pa se ne predvideva
bistvenejsih sprememb.

Druzbi Sava, d.d., se bodo do 30.11.2019 financne
terjatve obrestovale s fiksno obrestno mero v visini
1% nominalno letno.

Druzbe Poslovne skupine Sava nimajo sklenjenih
veljavnih instrumentov za zascito obrestnega
tveganja.

Tveganje spremembe trznih obrestnih mer je v
Poslovni skupini Sava ob danih okolis¢inah nizko.

Placilno sposobnostno tveganje

Druzba Sava, d.d., poravnava finan¢ne obveznosti
skladno s pravnomocnim Sklepom o potrditvi
postopka prisilne poravnave, ki predvideva poplacilo
ob odprodaji zastavljenih finan¢nih nalozb oziroma
ob koncu triletnega obdobja po pravnomocni
potrditvi postopka prisilne poravnave. Sava, d.d.,
ima na dan 31.12.2017 pripoznanih za 125.915 tiso¢
evrov finan¢nih obveznosti (31.12.2016: 137.822
tisoc¢ evrov). Druzbe v dejavnosti Turizem so v letu
2017 refinancirale obstojeca posojila, s ¢imer so
zagotovile za dejavnost primerno ro¢nost ter vire z
ugodnejso obrestno mero.

Druzbe Poslovne skupine Sava redno poravnavajo
dogovorjene finan¢ne in druge poslovne obveznosti ter
iS¢ejo moznosti za izboljsanje operativnega poslovanja
in s tem moZnosti za krepitev denarnega toka.

S pravnomocnim zaklju¢kom postopka prisilne
poravnave druzbe Sava, d.d., v letu 2016,
izpolnjevanjem Nacrta finan¢nega prestrukturiranja ter
refinanciranjem druzb v dejavnosti Turizem je tveganje
placilne sposobnosti v Poslovni skupini Sava nizko.



Preglednica vrednosti, povezanih s placilno sposobnostnim tveganjem

v 000 EUR
Pogodbeni

Knjigovodska denarni 6 mesecev ali 6-12 Vec kot
31.12.2017 vrednost tokovi manj mesecev 1-2leti 2-5let 5let
Neizvedene finan¢ne obveznosti 178.803 -181.209 -10.319 -4.237 -127.661 -11.148 -27.844
Zavarovana banc¢na posojila 48.897 -48.985 -22 -3.416 -7.869 -10.181 -27.498
(brez pridruzenih podj.)
Obveznosti do dobaviteljev in 9.513 -9.507 -9.507 0 0 0 0
druge obveznosti
Posojila od pridruzenih podjetij 0 0 0 0 0 0 0
Obveznice 15.198 -15.498 -75 -75 -15.348 0 0
Druge finanéne obveznosti 105.194 -107.219 -715 -746 -104.444 -967 -346
Prekoracitve na ban¢nih racunih 0 0 0 0 0 0 6]
Obveznosti finan¢nega najema 0 0 0 0 0 0 0]
Izvedene finan¢ne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0
Obrestne zamenjave, 0 0 0 0 0 0 (0]
uporabljene za varovanje
pred tveganjem
Skupaj 178.803 -181.209 -10.319 -4.237 -127.661 -11.148 -27.844

v 000 EUR
Pogodbeni

Knjigovodska denarni 6 mesecev ali 6-12 Vec kot
31.12.2016 vrednost tokovi manj mesecev 1-2leti 2-5let 5let
Neizvedene finan¢ne obveznosti 195.328 -199.418 -12.383 -11.942 -32.137 -142.086 -870
Zavarovana banc¢na posojila 53.134 -53.279 -2.386 -11.077 -29.822 -9.125 -870
(brez pridruZenih podj.)
Obveznosti do dobaviteljev in 9.028 -9.028 -9.028 0 0 0 0
druge obveznosti
Posojila od pridruzenih podjetij 0 0 0] 0 0 0 0
Obveznice 15.198 -15.655 -82 -75 -150 -15.348 0
Druge finanéne obveznosti 117.968 -121.456 -887 -791 -2.166 -117.613 0
Prekoracitve na banc¢nih rac¢unih 0 0 (0] 0 0 0 0
Obveznosti finan¢nega najema 0 0 0 0 0 0 0
Izvedene finan¢ne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0
Obrestne zamenjave, 0 0 0 0 0 0 0
uporabljene za varovanje pred
tveganjem
Skupaj 195.328 -199.418 -12.383 -11.942 -32.137 -142.086 -870



Kreditno tveganje

Znizujemo ga z enotno politiko spremljanja kreditne
sposobnosti nasih kupcev in ostalih poslovnih
partnerjev. Vzpostavljen imamo bonitetni sistem
ocene kupceyv, s katerim nadziramo slabe placnike
in sprotno izvajamo pobote, ukrepi za znizevanje

Preglednica terjatev do kupcev po geografskih regijah

izpostavljenosti kreditnemu tveganju pa se vecinoma
nanasajo na poglobljene lastne bonitetne ocene,
poslovanje na podlagi predplacil, nadzorom slabih
pla¢nikov, sprotno izterjavo, vlaganjem izvrsb,
kompenzacijami ter izterjavo prek specializirane
agencije za izterjavo dolga tujih kupcev.

v 000 EUR
Knjigovodska vrednost
31.12.2017 31.12.2016
Slovenija 1.929 1.933
Ostale drzave EU 461 410
Ostalo 59 100
SKUPAJ 2.448 2.442
Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev
v 000 EUR
2017 2016
Zacetno stanje 597 724
Povecanje popravka vrednosti 66 364
Zmanjsanje popravka vrednosti -156 -490
konéno stanje 507 597
Starostna struktura terjatev do kupcev
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Bruto terjatve Oslabitev Neto terjatve Bruto terjatve Oslabitev Neto terjatve
Nezapadle 2.060 0 2.060 1.945 0 1.945
Zapadle O - 30 dni 330 0 330 391 0 391
Zapadle 31 - 120 dni 157 99 58 202 96 106
Zapadle vec kot 120 dni 407 407 0 502 502 0
SKUPAJ 2.954 506 2.448 3.040 597 2.442

Analiza obcutljivosti na finan¢na tveganja

Analiza obcutljivosti za spremembo obrestnih mer

Finan¢ne obveznosti mati¢ne druzbe Sava,

d.d., predstavljajo 72 odstotkov vseh posojilnih
obveznosti Poslovne skupine Sava in so predmet
obrestovanja po fiksni obrestni meri v visini

1% nominalno letno do 30.11.2019. Preostanek
posojilnih obveznosti se nanasa na dejavnost
Turizem in so v glavnini vezane na referencno
obrestno mero EURIBOR, ki je v letu 2017 Se
naprej dosegala negativne vrednosti, prav tako

pa se ne pricakuje bistvenejsih sprememb za leto
2018. Obcutljivost kreditnega portfelja je glede na
spremembo obrestnih mer nizka. V primeru, da bi
se obrestne mere za posojilne obveznosti druzb
dejavnosti Turizem spremenile za 50 bazi¢nih tock,
bi se ob upostevanju taksne zadolzenosti ob koncu
leta 2017 letni strosek obresti spremenil za

262 tiso¢ evrov.

Analiza obcutljivosti na povecanje zadolzenosti

Poslovna skupina Sava je imela konec leta

2017 za 169,3 milijona evrov kratkorocnih in
dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti. Zaradi izvajanja
aktivnosti skladno s potrjeno prisilno poravnavo

in nac¢rtom poslovanja druzb v Poslovni skupini ter
refinanciranjem druzb dejavnosti turizem je tveganje,
vezano na povecevanje zadolzenosti, nizko.

Analiza obcutljivosti na spremembo vrednosti tujih valut

Poslovna skupina Sava ima vecji del poslovanja vezanega
na domaco valuto, zaradi Cesar je izpostavljenost
spremembam vrednosti tujih valut nizka.



1.3.36. POSTENE VREDNOSTI FINANCNIH
INSTRUMENTOV

Preglednica postenih vrednosti finan¢nih instrumentov

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
knjigovodska postena  knjigovodska postena
vrednost vrednost vrednost vrednost
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 8.474 8.474 19.854 19.854
Sredstva za prodajo 43.656 43.656 43.656 43.656
Kratkorocne terjatve 6.422 6.422 6.570 6.570
Dana posojila 9.825 9.825 11.682 11.682
Denar in denarni ustrezniki 6.178 6.178 9.916 9.916
Dolgorocna posojila s fiksno obrestno mero -107.540 -107.540 -119.353 -119.353
Dolgorocna posojila s fiksno obrestno mero, ki izhajajo iz izdanih obveznic -15.198 -15.198 -15.198 -15.198
Dolgoro¢na posojila z variabilno obrestno mero -42.696 -42.696 -38.302 -38.302
Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 15.198 15.198
Kratkoroc¢na posojila -3.856 -3.856 -13.447 -13.447
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti -9.513 -9.513 -9.028 -9.028
Hierarhija postene vrednosti
Finan¢ne instrumente, vrednotene po posteni
vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:
- raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem
tecaju na zadnji dan obracunskega obdobja;
- raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrsc¢ajo
v raven 1, njihova vrednost pa je dolo¢ena
neposredno ali posredno na podlagi trznih
podatkov;
- raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost
ni mogoce pridobiti iz trZznih podatkov.
Preglednica razvrstitve financnih inStrumentov glede na izracun njihove postene vrednosti
v 000 EUR
2017 2016
Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3
Vrednostni papirji 8.474 161 5.738 2.575 19.854 161 16.887 2.806
na razpolago za prodajo
Izpeljani finan¢ni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0
sredstva
Izpeljani finan¢ni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0
obveznosti
Skupaj 8.474 161 5.738 2.575 19.854 161 16.887 2.806

1.3.37. POGOJNE OBVEZNOSTI

Druzbe Poslovne skupina Sava na dan 31.12.2017
nimajo pomembnih pogojnih obveznosti.
Denacionalizacijski zahtevki so pojasnjeni v tocki
1.3.40.



1.3.38 POVEZANE STRANKE

Povezane stranke vkljucujejo odvisne druzbe v
Poslovni skupini Sava, lastnike druzbe Sava, d.d.*, z
lastniki povezane druzbe**, ¢lane upravnega odbora
druzbe in ¢lane komisij pri upravnem odboru ter
izvrsnega direktorja druzbe.

Pri razkrivanju poslov z lastniki so vkljuceni lastniki z ve¢ kot 20-odstotnim

lastnistvom.
** Prirazkrivanju poslov z lastniki povezanimi druzbami so uporabljeni
naslednji kriteriji:
- so tiste druzbe, ki so vec kot 20 odstotne lastnice druzbe, ki je lastnica
Save, d.d.,

- so tiste druzbe, v katerih imajo druzbe lastnice Save, d.d., vec kot
20-odstoten lastniski delez,

- vrednost poslov za navedene druzbe bomo razkrivali v skupnem znesku,

- v kolikor bo skupna vrednost poslov manjsa od 100 tiso¢ evrov, poslov
ne bomo razkrivali.

Poslovni odnosi med druzbami v Poslovni
skupini Sava

Poslovni odnosi med druzbami Poslovne skupine Sava
se v preteZni meri nanasajo na medsebojno opravljene
storitve - na uporabo blagovne znamke ter na

Preglednica poslov z lastniki in z lastniki povezanimi druzbami

storitve strokovnih sluzb ter na medsebojno financno
poslovanje v zvezi z danimi in prejetimi posojili.

Posli med povezanimi strankami se opravljajo po
istih pogojih, kot veljajo v obi¢ajnem premisljenem
poslovanju.

Poslovni odnosi z lastniki Save, d.d., in z lastniki
povezanimi druzbami

Odprte obveznosti do lastnikov v skupni visini
108.152 tisoc¢ evrov se nana$ajo na financne
obveznosti Save, d.d., iz prejetih posojil in na
poslovne obveznosti Save, d.d., iz obresti za mesec
december 2017. Odhodki Save, d.d., , ki so v visini
1.140 tisoc evrov nastali v letu 2017, predstavljajo
obra¢unane obresti iz finan¢nih obveznosti.

Odprte obveznosti do z lastniki povezanih oseb v
skupni visini 3.257 tisoc¢ evrov so v 99 odstotkih
izkazane v Savi, d.d., in se v pretezni meri nanasajo
na financne obveznosti iz prejetih posojil.

Povezane osebe Odprte terjatve Odprte obveznosti Prihodki Odhodki

nadan 31.12.2017 nadan 31.12.2017 v letu 2017 v letu 2017
Posli z lastniki (nad 20%) 0 108.152 0 1.140
York Global Finance Offshore BDH (Luxembourg) S.a r.l. 0 27.158 0 306
Slovenski drzavni holding, d.d. 0 40.497 0 417
Kapitalska druzba, d.d. 0 40.497 0 417
Posli z lastniki povezanimi druzbami* 0 3.257 7 94
Skupaj 0 111.409 7 1.234

Odnosi s fiziEnimi osebami

Lastnistvo delnice Sava na dan 31.12.2017

Clani upravnega odbora, komisij upravnega odbora
in izvrsni direktor Save, d.d., ter ¢lani organov
upravljanja in njihovi ozji druzinski ¢lani, direktorji

Znesek bruto prejemkov v letu 2017

odvisnih druzb in ¢lani nadzornih svetov odvisnih
druzb nimajo v lasti delnic Sava.

Izvrdni direktor Save, d.d., in ¢lani poslovodstev druzb poslovne skupine
Drugi zaposleni po individualnih pogodbah v druzbah poslovne skupine
Clani upravnega odbora Save, d.d., in nadzornih svetov druzb poslovne skupine

Terjatve druzb poslovne skupine do povezanih oseb

Druzbe Poslovne skupine Sava na dan 31.12.2017
nimajo terjatev do povezanih fizi¢nih oseb.

Obveznosti druzb poslovne skupine do povezanih
oseb

Druzbe Poslovne skupine Sava na dan 31.12.2017
izkazujejo obveznosti do povezanih oseb le iz
naslova redne mesecne place za december 2017, ki
je bila izplac¢ana v januarju 2018. Znesek ne odstopa
od obic¢ajnih medletnih mesecnih izplacil.

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016
566 503

5.862 5791

188 203

Razkritja prejemkov upravnega odbora in izvrsnega
direktorja Save, d.d., so predstavljena v tocki 2.5.7.
raCunovodskega dela letnega porocila druzbe Sava, d.d.

Razkritja prejemkov poslovodstva in ¢lanov
nadzornega sveta v druzbi Sava Turizem, d.d.,

so predstavljena v tocki 6.2.4.38. racunovodskega
dela letnega porocila druzbe Sava Turizem, d.d.



1.3.39. RAZKRITJE POSLOV Z REVIZORIJI

v 000 EUR

2017 2016

Stroski revizije letnega porocila 64 63
Stroski drugih storitev revidiranja 2 2
SKUPAJ 66 65

1.3.40. POJASNILO V POVEZAVI
S STANJEM DENACIONALIZACISKIH
ZAHTEVKOV V DRUZBI SAVA TURIZEM, D.D.

a) Zahteva za denacionalizacijo - Hohn - Sari¢

Zdravilis¢e Radenci, d.o.o0., je bila ena izmed strank
v postopku denacionalizacije upravicencev Hohn

- Sari¢. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka
so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela
nepremicnin zdravilisSkega kompleksa. Postopek

je bil v letu 2015 pravnomocno zakljucen. Na
podlagi predloga za izdajo zacasne odredbe so bile
nepremicnine, ki so predmet postopka, izloc¢ene iz
lastninskega preoblikovanja podjetja do zakljucka
postopka denacionalizacije in jih druzba Sava
Turizem, d.d., vodi izvenbilan¢no do dokonc¢nega
zaklju¢ka postopka. Denacionalizacijska zadeva je
bila pravnomocno zakljuc¢ena, nato pa je bila v letu
2017 s strani denacionalizacijskih upravicencev
vloZena ustavna pritozba, na podlagi katere je
ustavno sodisce razveljavilo izdane pravnomocne
odloc¢be ter zadevo vrnilo v ponovni postopek.

b) Zahteva za denacionalizacijo - Wiesler in
Purre - Wiesler

Predlagatelja sta dne 23.12.2010 pri Okrajnem
sodis¢u v Novem mestu vlozila predlog za vrnitev
zaplenjenega premozenja v skladu s 145. ¢lenom
ZIKS in zemljiskoknjizni predlog za zaznambo spora
pri nepremicninah, ki so predmet tega postopka,
zoper 11 nasprotnih udeleZzencev, med njimi tudi
zoper Zdravilis¢e Radenci d.o.o.; sodisce je spor
zaznamovalo s sklepom z dne 22.02.2011.

Okrajno sodis¢e v Novem mestu je s sklepom z
dne 25.03.2013 vrnitev zaplenjenega premozenja
zavrnilo; to odloc¢bo je potrdilo tudi Visje sodisce
v Ljubljani s sklepom opr.5t. I Cp 215/2014 z dne

19.03.2014. Vrhovno sodisce RS pa je ugodilo reviziji

predlagateljev in s sklepom opr.st. Il Ips 250/2014 z
dne 28.05.2015 razveljavilo sklepa sodis¢ druge in
prve stopnje ter zadevo vrnilo sodis¢u prve stopnje
v novo odlocanje.

V ponovnem postopku je sodis¢e dne 10.05.2016
izdalo sklep, s katerim je ponovno dolocilo vrednost
spornega predmeta na 34.200.000,00 evrov

in predlog za vrnitev zaplenjenega premozenja
ponovno zavrnilo; vsaki stranki je nalozilo svoje
stroske postopka.

Zoper izdano odlo¢bo sta predlagatelja vioZila
pritozbo v delu, ki se nanasa na zavrnitev predloga
za vrnitev zaplenjenega premozenja, ki sta jo
dopolnila dne 28.09.2016. V postopku smo za
Sava Turizem d.d. vloZili odgovor na pritozbo dne
20.10.2016, s katerim smo pritozbi predlagateljev v
celoti nasprotovali.

Visje sodisce je dne 19.07.2017 izdalo sklep opr.st.

[l Cp 3024/2016, s katerim je pritozbi predlagateljev
in 8. nasprotne udeleZzenke zavrnilo in potrdilo sklep
sodisc¢a prve stopnje.

Predlagatelja sta dne 23.08.2017 zoper izdano
sodno odlocho vloZila revizijo.

Vrhovno sodis¢e RS o zadevi Se ni odlocilo.

c) Zahteva za denacionalizacijo - Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica,
kier Ana Jelka Ceh zahteva vracilo zemljis¢ na
obmogju k. o. Zelece, Sava Turizem d.d., pa je v
postopku stranka z interesom. Upravno sodisce
je s sodbo opr. §t. | U 1049/2014-19 z dne 23. 9.
2015 odpravilo odlo¢ho UE Radovljica in zadevo
vrnilo istemu organu v ponovni postopek. UE
Radovljica ponovljen postopek vodi pod opr. 5t. D
321-39/1991, v katerem je bila dne 14. 12. 2017
izdana odlocha st. D-321-39/1991-97, s katero je
bil zahtevek upravi¢enke Ane Jelke Ceh za vracilo
zemljis¢ v naravi zavrnjen.

Uprava druzbe ocenjuje, da denacionalizacijski
upravicenci v postopku ne bodo uspesni.



1.4. 1ZJAVA UPRAVNEGA ODBORA ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA

Upravni odbor potrjuje konsolidirane racunovodske
izkaze Poslovne skupine Sava za leto, konc¢ano na
dan 31. decembra 2017.

Upravni odbor potrjuje, da so bile pri izdelavi
konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve

in da konsolidirano porocilo predstavlja resni¢no
in posteno sliko premozZenjskega stanja poslovne
skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2017.

Ljubljana, 05.04.2018

Upravni odbor je odgovoren tudi za ustrezno
vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje
in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega
s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in
drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski
izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke

o nadaljnjem poslovanju druzb v okviru poslovne
skupine ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja,
ki jih je sprejela Evropska unija.

UPRAVNI ODBOR SAVE, D.D.:

A

Klemen Bostjancic, predsednik

Dejan Rajbar, namestnik'predsednika

Ve Oleor B g0t

Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

Matej Narat, ¢lan

e

Ales Skoberne, ¢lan
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom Skupine Sava

Mnenje

Revidirali smo prilozene konsolidirane racunovodske izkaze gospodarske druzbe Sava, d.d., in njenih
odvisnih druzb (v nadaljevanju 'skupina'), ki vkljuCujejo konsolidiran izkaz finan¢nega polozaja na dan
31. decembra 2017, konsolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz vseobsegajo¢ega donosa,
konsolidiran izkaz sprememb lastniSkega kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj
koncano leto ter pojasnila h konsolidiranim racunovodskim izkazom, vklju¢no s povzetkom bistvenih
racunovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju prilozeni konsolidirani racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo konsolidirani financni poloZaj skupine na dan 31.12.2017 ter njen konsolidiran poslovni
izid in konsolidirane denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
konsolidiranih racunovodskih izkazov nasega porocila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske
strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake
(Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od skupine in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s
temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in
ustrezna podlaga za nase mnenje.

Pomembna negotovost v zvezi z delujoé¢im podjetjem

Kot je razkrito v tocki pojasnila 2 - Potek postopka prisilne poravnave v letu 2017, je bila 12.11.2016
pravnomocno potrjena prisilna poravnava. Opredeljeni rok poplacila upnikov po Nacrtu finanénega
prestrukturiranja je 30.11.2019. Finan¢ne obveznosti druzbe Sava, d.d., v viSini 125.915 tiso¢ EUR
zapadejo v placilo v letu 2019, njihova poplacljivost pa je odvisna od izvedbe ciljev opredeljenih v
Nacrtu financénega prestrukturiranja. Te okolis¢ine nakazujejo na pomembno negotovost, ki lahko
vzbudi bistven dvom v sposobnost druzbe Sava, d.d., da nadaljuje kot delujocCe podjetje. Obvladovanje
placilno sposobnostnega tveganja je podrobneje pojasnjeno v tocki 1.3.5 - Obvladovanje finan¢nega
tveganja. Nase mnenje v zvezi s tem ni prilagojeno.

Poudarjanje zadeve
Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 1.3.40 Pojasnilo v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v
druzbi Sava Turizem d.d., so proti odvisni druzbi Sava Turizem d.d. sprozZeni razli¢ni zahtevki za
denacionalizacijo. Ker ni mozno zanesljivo oceniti prihodnjih obveznosti niti napovedati verjetnosti
poravnave obveznosti, niso izpolnjeni pogoji za pripoznavanje rezervacij. PriCakuje se dolgotrajni
proces reSevanja zahtevkov, ki lahko pomembno vplivajo na prihodnje poslovanje druzbe. Nase
porocilo v zvezi s tem ni prilagojeno.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee ("DTTL"), its network of member firms, and their related
entities. DTTL and each of its member firms are legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) does not provide services to
clients. Please see http://www.deloitte.com/si for a more detailed description of DTTL and its member firms.

In Slovenia the services are provided by Deloitte revizija d.o.0. and Deloitte svetovanje d.o.o. (jointly referred to as “Deloitte Slovenia”) which are affiliates of Deloitte
Central Europe Holdings Limited. Deloitte Slovenia is one of the leading professional services organizations in the country providing services in audit, tax, consulting,
financial advisory and legal services, through over 100 national and foreign professionals.

Deloitte revizija d.o.o. - The company is registered with the Ljubljana District Court, registration no. 1647105 - VAT ID S162560085 - Nominal capital EUR 74,214.30.
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Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen racunovodskih izkazov in
revizorjevega porocila o njih. Druge informacije smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila,
razen porocila upravnega odbora, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo.

Nase mnenje o konsolidiranih racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov je druge
informacije prebrati in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne s konsolidiranimi racunovodskimi
izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako
drugace kazejo kot pomembno napacne. Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh
pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi
skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti,
torej ali bi lahko kakr$nakoli neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, poro¢amo o naslednjem:
e Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v konsolidiranih racunovodskih
izkazih, so v vseh pomembnih pogledih skladne s konsolidiranimi racunovodskimi izkazi.

e Druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolZni na podlagi nasega znanja in razumevanja skupine, ki smo ju pridobili med
revizijo, porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrsnekoli pomembno napacne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva in upravnega odbora za konsolidirane racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov v skladu z MSRP in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za
pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napac¢ne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti
skupine, da nadaljuje kot delujocCe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in
uporabo predpostavke delujocega podjetja kot podlago za raCunovodenje, razen ¢e namerava skupino
likvidirati ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Upravni odbor je odgovoren za nadzor nad procesom racunovodskega poroc¢anja v skupini.

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov

Nas cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da konsolidirani racunovodski izkazi kot celota ne
vsebujejo pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vkljucuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo
revizija v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napacne
navedbe, Ce te obstajajo. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za
pomembne, ¢e je mogoce upravi¢eno pricakovati, da posamicno ali skupaj vplivajo na gospodarske
odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranih racunovodskih izkazov.



Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih racunovodskih
izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv
na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira
iz prevare, je vecje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj
prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajoce
prikazovanje ali izogibanje notranjim kontrolam.

Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol skupine.

Presodimo ustreznost uporabljenih rac¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost skupine, da nadaljuje kot delujode podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja kot
podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocCilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih racunovodskih izkazih
ali, ¢e so taksna razkritja neustrezna, nase mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar poznejsi
dogodki ali okoliscine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.

Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo in vsebino konsolidiranih racunovodskih izkazov,
vkljuéno z razkritji, in ocenimo, ali konsolidirani racunovodski izkazi predstavljajo zadevne
posle in dogodke na nadin, da je doseZena postena predstavitev.

Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi z ra¢unovodskimi izkazi druzb
v skupini oziroma njihovimi poslovnimi dejavnostmi, da bi lahko izrazili mnenje o konsolidiranih
racunovodskih izkazih. Odgovorni smo za vodenje, nadziranje in izvajanje revizije
skupine. Revizijsko mnenje je izklju¢no nasa odgovornost.

Upravni odbor med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem okviru revizije ter
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Tina Kolenc Praznik De|0itteo

Pooblascena revizorka -~
AV
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Ljubljana, 27.3.2018



2. Racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo Sava, d.d.,
v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi

2.1. RACUNOVODSKI IZKAZI ZA DRUZBO SAVA, D.D.,

NA DAN 31.12.2017/

Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., na dan 31.12.2017

v 000 EUR
Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016
SREDSTVA
A DOLGOROCNA SREDSTVA 96.265 107.415
1. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE 24.1. 15 17
RAZMEJITVE
1. Dolgorocne premoZenjske pravice 14 17
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0
4. Dolgoroc¢no odloZeni stroski razvijanja 0 0
5. Druge dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 1 0
1l. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 24.2. 59 97
1. Zemljisca in zgradbe 0 0
a)Zemljis¢a 0 0
b)Zgradbe 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 58 75
3. Druge naprave in oprema 1 22
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
11l. NALOZBENE NEPREMICNINE 243. 732 739
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 287 294
3. Niso dane v najem 445 445
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 24.4. 95.001 106.104
1. Dolgorocne financ¢ne nalozbe, razen posojil 95.001 106.104
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 86.652 86.350
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 0 0
c) Druge delnice in delezi 8.349 19.754
¢) Druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 0 0
2. Dolgoroc¢na posojila 0 0
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 0 0
b) Dolgoroc¢na posojila drugim 0 0
c) Dolgoroéno nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 24.5. 458 458
1. Dolgorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 458 458
2. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 2.4.6.,24.27. 0 0
B.KRATKOROCNA SREDSTVA 56.520 58.621
I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 24.4. 43.526 43.526
1. ZALOGE 0 0
1. Material 0 0
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0
11l. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 24.7. 9.868 10.927
1. Kratkoro¢ne financ¢ne nalozbe, razen posojil 0 0
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0
b) Druge delnice in delezi 0 0
c) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0



v 000 EUR

Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016

2. Kratkoroc¢na posojila 9.868 10.927

a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 160 1.263

b) Kratkoro¢na posojila drugim 9.708 9.665

c) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0

IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 24.8. 2.690 3.042
1. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 141 375

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 27 5

3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.522 2.662

V. DENARNA SREDSTVA 24.9. 436 1.126
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 436 1.126

2. Kratkoroc¢ni depoziti 0 0

a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0

b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0

c) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 0
C.KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 16 1
SREDSTVA SKUPAJ 152.801 166.037

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



v 000 EUR

Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016
OBVEZNOSTI

A:KAPITAL 2.4.10. 25.073 26.312
1. VPOKLICANI KAPITAL 21.679 21.679
1. Osnovni kapital 21.679 21.679

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0

1l. KAPITALSKE REZERVE 43.357 43.357
1. REZERVE I1Z DOBICKA 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0

2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0

3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) 0 0

4. Statutarne rezerve 6] 0

5. Druge rezerve iz dobicka 0 0

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0

V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 1.790 4.626
- iz naslova dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb 1.790 4.626

- iz naslova kratkorocnih finan¢nih nalozb 0 0

- Aktuarski dobicki ali izgube 0 0

VI. PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID -41.753 -43.349
VII. €ISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 0 0
B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.4.12. 47 63
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 47 63

2. Druge rezerevacije 0 0

3. Dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0

C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 2.4.13. 126.141 138.362
1. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 125.915 137.822
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 3.271 3.271

2. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 4431 4748

3. Dolgoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 15.198 15.198

4. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 103.015 114.604

1l. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0
1. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0

2. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0

3. Dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0

4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0

5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 0 0

1Il. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 2.4.27. 226 540
C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.4.14. 389 563
1. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0
1l. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
1. Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0

2. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 0 0

3. Kratkoroc¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0

4. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 0 0

1Il. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 389 563
1. Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 52 11

2. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 87 92

3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0

4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0

5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 250 460

D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.4.15. 1.151 737
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 152.801 166.037

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar - december 2017

v 000 EUR

Pojasnila 2017 2016

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 24.16. 603 783

a) Prihodki, doseZeni na domacem trgu 603 783

Do podjetij v skupini 559 565

Do pridruzenih podjetij 0 0

Do drugih 44 218

b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu (0] 0

Do podjetij v skupini 0 0

Do pridruzenih podjetij 0 0

Do drugih 0 0

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 2.4.16. 26 1.831

5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 24.18. -1.450 -1.529

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -15 -31

b) Stroski storitev -1.435 -1.498

6. STROSKI DELA 24.19. -743 -995

a) Stroski pla¢ -599 -771

b) Stroski socialnih zavarovanj -110 -138

- Stroski socialnih zavarovanj -45 -57

- Stroski pokojninskih zavarovanj -65 -81

c) Drugi stroski dela -34 -85

7. ODPISI VREDNOSTI 2.4.20. -46 -187

a) Amortizacija -46 -81

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih 0 -106
osnovnih sredstvih

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -10 -123

9. IZGUBA 1Z POSLOVANJA -1.620 -219

10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 24.21. 5.228 4.556

a) Finan¢ni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 1.179 0

b) Finan¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0 0

¢) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 3.976 4.556

€) Financni prihodki iz drugih nalozb 73 0

11. FINANCNI PRIHODKI I1Z DANIH POSOJIL 24.22. 92 14.275

a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 92 258

b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 0 1

¢) Finan¢ni prihodki od vrac¢unanih zamudnih obresti po PP 0 14.016

12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 3 9

a) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 3 8

b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 1

13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB 2.4.23. -297 -1.595

14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANENIH OBVEZNOSTI 24.24. -1.309 -183

a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -26 -3

b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -46 -6

¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -150 -20

€) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -1.087 -153

15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0

a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0

b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0

c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

16. DRUGI PRIHODKI 2.4.25. 204 67

17. DRUGI ODHODKI 2.4.25. -705 -81

18. DAVEK IZ DOBICKA 2.4.26. 0 0

19. ODLOZENI DAVKI 2.4.6.,24.27. 0 0

20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.596 16.829

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.



Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar-december 2017

v 000 EUR
2017 2016
Cisti dobicek poslovnega obdobja 1.596 16.829
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrsc¢ene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev 819 4.561
- odlozZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih -103 -464
finan¢nih sredstev
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredsteyv, -3.969 -4.547
ki se prenese v poslovni izid
- odlozeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpolozZljivih financnih sredstev, 417 406
ki se prenese v poslovni izid
Postavke, ki ne bodo razvrscene v poslovni izid
Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odloZeni davek v poslovhem obdobju -2.836 -43
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -1.240 16.785
Izkaz denarnih tokov za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar-december 2017
v 000 EUR
2017 2016
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a. Cisti poslovni izid 1.596 16.829
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 1.596 16.829
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 0
b. Prilagoditve za -3.668 -18.036
Amortizacijo 46 81
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami 0 -1.170
investiranja in financiranja
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami 0 106
investiranja in financiranja
Financne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz poslovnih terjatev -5.320 -18.832
Finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti 1.606 1.779
c. Spremembe Cistih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, 595 -591
rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj konc¢ne poslovne terjatve 314 128
Zacetne manj konc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -15 2
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj koncne zaloge 0 0
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi -102 -457
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 398 -264
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 0 0
€. Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a + b + c) -1.477 -1.799
B. Denarni tokovi pri investiranju
a. Prejemki pri investiranju 14.597 23.547
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, 2.502 503
ki se nanasajo na investiranje
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 2 0
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin 0 2496
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 12.093 20.548



v 000 EUR

2017 2016
b. lzdatki pri investiranju -513 -2.728
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -1 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 -11
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin 0 0
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -512 -2.717
c. Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b) 14.084 20.819
C. Denarni tokovi pri financiranju
a. Prejemki pri financiranju 0 0
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti 0 0
b. lzdatki pri financiranju -13.296 -18.200
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -1.389 0
Izdatki za vracila kapitala 0 0
Izdatki za odplacila finan¢nih obveznosti -11.907 -18.200
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 0 0
c. Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) -13.296 -18.200
€. Konéno stanje denarnih sredstev 436 1.126
a. Denarniizid v obdobju (sestevek prebitkov A¢, Bc in Cc) -690 820
b. Zacetno stanje denarnih sredstev 1.126 306
V letu 2017 ni bilo pomembnih izlo¢enih nedenarnih - 137.822 tisoc¢ evrov - prenos kratkoro¢nih
postavk. financ¢nih in dela poslovnih obveznosti na

) L ) dol cne fi ¢ b t,
Opis pomembnih izlo¢enih nedenarnih postavk olgorocne inancne obveznos

v primerjalnem letu 2016: - 14.016 tiso¢ evrov - odprava vracunanih
zamudnih obresti iz leta 2014 in 2015 med

- 14.061 tisoc¢ evrov - izbris delnic in osnovnega finanéne prihodke,

kapitala ter zmanjsanje preostale nepokrite
izgube, - 1.595 tisoc evrov - oslabitve oslabitev

- 21.679 tisoc evrov - povecanje osnovnega dolgorocnih finacnih nalozb in posoj,

kapitala s stvarnim vlozkom, - 106 tisoc evrov - oslabitve nalozbenih

- 43.357 tiso¢ evrov - povecanje kapitalskih rezerv nepremicnin.

s stvarnim vloZzkom, - 458 tiso€ evrov - prenos iz kratkoroc¢nih na
dolgorocne poslovne terjatve.



Izkaz gibanja kapitala za obdobje 31.12.2016 do 31.12.2017

Osnovni
kapital
A.1. STANJE 31.DECEMBRA 2016 21.679
a) Preracuni za nazaj 0
b) Prilagoditve za nazaj 0
A.2. ZACETNO STANJE 1.JANUARJA 2017 21.679
B.1. Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0
d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev 0
e) OdloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstva 0
f) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0
g) Odlozeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka primerjalnega poro¢evalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0
C. KONCNO STANJE 31. DECEMBRA 2017 21.679
Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2015 do 31.12.2016
Osnovni Kapitalske
kapital rezerve
A.1. STANJE 31.DECEMBRA 2015 14.061 0
a) Preracun za nazaj 0 0
b) Prilagoditve za nazaj 0 0
A.2. ZACETNO STANJE 1.JANUARJA 2016 14.061 0
B.1. Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki 7.618 0
e) Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0
i) Druge spremembe lastniskega kapital 7.618 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0
d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev 0 0
e) OdloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstva 0 0
f) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni 0 0
izid
g) OdloZeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v 0 0
poslovni izid
B.3. Spremembe v kapitalu 0 43.357
a) Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega poro¢evalskega obdobja na druge 0 0
sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 43.357
C. KONCNO STANJE 31. DECEMBRA 2016 21.679 43.357
Izracun bilanc¢ne izgube za druzbo Sava, d.d., na dan 31.12.2017
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.596 16.829
Prenesena izguba na dan 01.01. -43.349 -83.596
Druge spremembe 0 23.418

Bilan¢na izguba konec obracunskega obdobja -41.753 -43.349



Rezerve nastale

v 000 EUR

Kapitalske zaradi vrednotenja po Preneseni Prenesena Cisti dobicek Cista izguba
rezerve posteni vrednosti Cisti dobicek Cista izguba poslovnega leta poslovnega leta
43.357 4.626 0 -43.349 0 26.312

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
43.357 4.626 0 -43.349 0 26.312
0 0 0 0 0 0
0 -2.836 0 0 1.596 -1.240
0 0 0 0 1.596 1.596
0 819 0 0 0 819
0 -103 0 0 0 -103
0 -3.969 0 0 0 -3.969
0 417 0 0 0 417
0 0 0 1.596 -1.596 0
0 0 0 1.596 -1.596 0
43.357 1.790 0 -41.753 0 25.073
v 000 EUR
Lastne delnice Rezerve
Rezerve za in lastni nastale zaradi
lastne delnicein  poslovni delezi vrednotenja ; y
lastne poslovne (kot odbitna po posteni Preneseni Prenesena Cisti dobicek Cista izguba Skupaj
deleze postavka) vrednosti Cisti dobicek Cistaizguba poslovnegaleta poslovnega leta kapital
4.977 -4.977 4.670 0 -47.248 0 -36.348 -64.866
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
4.977 -4.977 4.670 0 -47.248 0 -36.348 -64.865
-4.977 4.977 0 0 14.061 0 0 21.679
-4.977 4.977 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 14.061 0 0 21.679
0 0 -43 0 0 0 16.829 16.785
0 0 0 0 0 0 16.829 16.829
0 0 4.561 0 0 0 0 4.561
0 0 -464 0 0 0 0 -464
0 0 -4.547 0 0 0 0 -4.547
0 0 406 0 0 0 0 406
0 0 0 0 -10.162 -16.829 36.348 52.714
0 0 0 0 -19.519 -16.829 36.348 0
0 0 0 0 9.357 0 0 52.714
0 0 4.626 0 -43.349 -16.829 16.829 26.312



2.2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM ZA DRUZBO SAVA, D.D.

2.2.1. PODLAGA ZA SESTAVITEV
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Porocajoca druzba

Sava, d.d., druzba za upravljanje in financiranje,
Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, je obvladujoca
druzba Poslovne skupine Sava. Racunovodski izkazi
za druzbo Sava, d.d., so pripravljeni za obdobje, ki
se je koncalo 31. decembra 2017. Lastniska sestava
druzbe je pojasnjena v tocki 6. poglavja Uvod /
Korporativno upravljanje. Ra¢unovodski izkazi so
izdelani ob predpostavki delujo¢ega podjetja.

Letno porocilo je dostopno na spletni strani druzbe
WWW.sava.si.

Izjava

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi 2016, ki jih

je sprejel Slovenski institut za revizijo in so stopili v
veljavo s O1. januarjem 2016. Izvrsni direktor druZzbe
je racunovodske izkaze odobril 06.03.2018.

Pojasnilo ucinkov pri prehodu na SRS 2016 -
v primerjalnem letu 2016

Druzba Sava, d.d., v poslovnem letu, ki se je koncalo
na dan 31. december 2015, opredmetenih osnovnih
sredstev in neopredmetenih sredstev ni vrednotila
po modelu prevrednotenja. Merila jih je po modelu
nabavne vrednosti. Prav tako ni vrednotila nalozb v
odvisne in pridruzene druzbe po posteni vrednosti
- vrednotila jih je po modelu nabavne vrednosti.
Druzba ni imela nalozbenih nepremicnin v gradnji ali
izdelavi. Zaradi vsega omenjenega ob prehodu na
SRS 2016 niso nastali nikakrsni ucinki, ki bi zahtevali
preracune.

Funkcijska valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, ki so

od 01.01.2007 funkcijska valuta druzbe. Vse
racunovodske informacije v tem porocilu, ki so
predstavljene v evrih, so zaokrozene na tiso¢ enot.
Zaradi zaokrozevanja lahko pri seStevanju nastanejo
manjse razlike.

Spremembe racunovodskih usmeritev
Sprememb rac¢unovodskih usmeritev v letu 2017 ni
bilo.

Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referencnem tecaju ECB na dan posla.

Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti
na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko

valuto po referen¢nem tecaju ECB, veljavnem na
zadnji dan obracunskega obdobja. Tecajne razlike so
razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti
na zac¢etku obdobja, popravljeno za visino efektivnih
obresti in placil med obdobjem in odpla¢no
vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referen¢nem
tecaju ECB na koncu obdobja. Tec¢ajne razlike se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene
po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referen¢nem tecaju ECB na dan
posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se
pretvorijo v evre po referencnem tecaju ECB na dan,
ko je bila postena vrednost dolocena. Tecajne razlike
se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2.2.2. POMEMBNEJSE RACUNOVODSKE
USMERITVE

Opredmetena osnovna sredstva

a) Razvrscanje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo, ki
ga ima organizacija v lasti ali finan¢nem najemu
ali ga na drug nacin obvladuje ter ga uporablja
pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev
oziroma dajanju v najem ali za pisarniske namene
in ga bo po pric¢akovanjih uporabljala v te
namene v vec kot enem obracunskem obdobju.
Opredmetena osnovna sredstva v Savi, d.d., v
celoti predstavljajo opremo.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj
opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se pripozna,
Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske
koristi, povezane z njim, in ¢e je mogoce njegovo
nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje
se odpravi ob odtujitvi ali ¢e od njegove uporabe

ni vec pricakovati prihodnjih gospodarskih koristi.

c) Zacetno merjenje in amortiziranje opredmetenih
osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zacetnem
pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in
nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je
mogoce pripisati neposredno njegovi usposobitvi
Za nameravano uporabo, zlasti stroski dovoza

in namestitve ter ocena stroskov razgradnje,
odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost
povecujejo tudi stroski izposojanja v zvezi z
njegovo pridobitvijo do usposobitve za uporabo.

Opredmetena osnovna sredstva se po
pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti.
Izkazana so po knjigovodski vrednosti, ki
predstavlja nabavno vrednost, zmanjsano za



amortizacijski popravek vrednosti in nabrano
izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi
sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost,
¢e se prihodnje koristi pri njem povecujejo v
primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZzevanje so namenjena
obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih
koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno
ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev.
Pripoznajo se kot poslovni odhodki.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zacne
amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem
ko je razpoloZljivo za uporabo. Amortizacija se
obra¢unava po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti
sredstev in se v obracunskem obdobju pripozna
kot strosek. Amortizacijske stopnje znasajo med
5,0 % in 33,3 % in se v primerjavi s preteklim
letom niso spremenile.

Opredmetena osnovna sredstva nimajo ocenjene
preostale vrednosti.

d) Prevrednotovanje opredmetenih osnovnih

sredstev

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske
vrednosti zaradi oslabitve. Opredmeteno
osnovno sredstvo se prevrednoti zaradi oslabitve,
¢e njegova knjigovodska vrednost presega
nadomestljivo vrednost, kar druzba preverja
najmanj enkrat letno. Izguba zaradi oslabitve
opredmetenega osnovnega sredstva, ki se meri
po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v
izkazu poslovnega izida.

NaloZbene nepremicnine

a) Razvrscanje naloZbenih nepremicnin

NaloZbena nepremic¢nina je nepremicnina,
posedovana, da bi prinasala najemnino in/

ali povecevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe.
NaloZbene nepremicnine so zemljisca,
posedovana za povecevanje vrednosti v bliznji
prihodnosti ali za katera organizacija ni dolocila
prihodnje uporabe ter zgradbe v lasti, ki so
posedovane za oddajo v najem.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj

nalozbenih nepremicnin

NaloZbena nepremic¢nina se pripozna, e je
verjetno, da bodo pritekale prihodnje gospodarske
koristi, povezane z njo, in Ce je mogoce njeno
nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje
se odpravi ob odtujitvi ali ¢e se za stalno umakne
iz uporabe in iz odtujitve ni mogoce pricakovati
nikakrsnih prihodnjih gospodarskih koristi.

c) Zacetno racunovodsko merjenje in amortiziranje
nalozbenih nepremicnin

NaloZbena nepremic¢nina se ob zacetnem
pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski,

ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu.
Taksni stroski vklju¢ujejo zasluzke za pravne
storitve, davke od prenosa nepremicnine, stroske
izposojanja in druge stroske posla. Stroski
izposojanja se vstevajo v nabavno vrednost do
njene usposobitve za uporabo, e ta nastaja dlje
kot eno leto.

NaloZbene nepremicnine se po pripoznanju merijo
po modelu nabavne vrednosti. Izkazane so po
knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno
vrednost, zmanjsano za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi
sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost,
¢e se prihodnije koristi pri njem povecujejo v
primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZevanje so namenjena
obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih
koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno
ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev.
Pripoznajo se kot poslovni odhodki.

NaloZbena nepremic¢nina se za¢ne amortizirati
prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
razpolozljiva za uporabo. Zemljis¢a se ne
amortizirajo. Amortizacija zgradb se obracunava
po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti in
se v obracunskem obdobju pripozna kot strosek.
Amortizacijske stopnje znasajo med 2,0 % in

5,0 % in se v primerjavi s preteklim letom niso
spremenile.

NaloZbene nepremicnine nimajo ocenjene
preostale vrednosti.

d) Prevrednotovanje naloZbenih nepremicnin

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske
vrednosti zaradi oslabitve. Nalozbena
nepremicnina se prevrednoti zaradi oslabitve,
¢e njena knjigovodska vrednost presega
nadomestljivo vrednost, kar druzba preverja
najmanj enkrat letno. Izguba zaradi oslabitve
naloZbene nepremicnine, ki se meri po modelu
nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu
poslovnega izida.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena
vrednost naloZzbenih nepremicnin.



Finan¢ne nalozbe

a) Razvrscanje finan¢nih nalozb

Finan¢ne nalozbe so financna sredstva, ki jih

ima organizacija nalozbenica, da bi z donosi,

ki izhajajo iz njih, povecevala svoje financne
prihodke. Financne nalozbe v kapital drugih
organizacij so nalozbe v kapitalske instrumente.
Finan¢ne nalozbe v posojila so naloZzbe v dolgove
drugih organizacij ali drugih izdajateljev. Finan¢ne
nalozbe so tudi nalozbe v izpeljane finan¢ne
instrumente.

Sava, d.d., ima finan¢ne nalozbe v kapital in
finan¢ne nalozbe v posojila raz¢lenjene na tiste,
ki se nanasajo na odvisne organizacije v skupini
ter na druge, ki pa so razvrsc¢ene kot za prodajo
razpoloZljiva finan¢na sredstva in razdeljene na
nalozbe v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe
v delnice in deleze druzb, ki ne kotirajo ter na
nalozbo v fleksibilni mesani podsklad.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj

financ¢nih nalozb

Finan¢ne nalozbe so finan¢na sredstva, ki se

v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoroc¢ne in
kratkoro¢ne financne nalozbe. Dolgorocne
finan¢ne nalozbe v kapital so tiste, ki jih namerava
organizacija naloZbenica imeti v posesti,

daljSem od leta dni in ne v posesti za trgovanje.
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v posojila so tiste, ki
v placilu zapadejo v vec kot enem letu po dnevu
bilance stanja.

Finan¢na naloZba se pripozna, Ce je verjetno, da
bodo pritekale gospodarske koristi z njo in ce
je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo
izmeriti.

Pri obracunavanju obicajnega nakupa ali prodaje
za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev se
le-to pripozna oziroma odpravi z upostevanjem
datuma trgovanja.

Pripoznanje finan¢ne nalozbe se odpravi, ¢e se ne
obvladujejo vec nanjo vezane pogodbene pravice.

c) Zacetno raéunovodsko merjenje finanénih

nalozb

Financ¢no naloZbo mora organizacija ob zacetnem
pripoznanju izmeriti po posteni vrednosti. Zacetni
vrednosti je treba pristeti Se stroske posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa.

Finan¢na nalozba v kapital, lastniski vrednostni
papirji drugih podjetij ali dolzniski vrednostni
papirji drugih podjetij ter dana posojila se ob
zaCetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni
vrednosti, ki je enaka placanemu znesku denarja
ali njegovih ustreznikov.

d) Prevrednotovanje finanénih nalozb

Prevrednotenje financnih nalozb je sprememba
njihove knjigovodske vrednosti, kamor se

ne Stejejo pogodbeni pripis obresti in druge
spremembe glavnice nalozbe. Pojavi se predvsem
kot prevrednotenje na njihovo posteno vrednost,
prevrednotenje zaradi njihove oslabitve ali
prevrednotenje zaradi odprave njihove oslabitve.

Po zacetnem pripoznanju je finan¢na sredstva
potrebno izmeriti po posteni vrednosti brez
odstetja stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob
prodaji. Finan¢ne nalozbe v posojila se izmerijo po
odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti.
Finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente,
katerih cena je objavljena na delujocem trgu, se
izmerijo z uporabo le-te na dan bilance stanja.
Finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente, za
katere ni objavljena cena na delujoc¢em trgu in
katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo
ugotoviti, se izmerijo po nabavni vrednosti,
njihova postena vrednost pa se ugotavlja s
preverjanjem znakov morebitnih oslabitev.
Finan¢ne nalozbe v odvisne organizacije se merijo
in obracunavajo po nabavni vrednosti.

Zadnje prevrednotenje za prodajo razpolozljivih
financnih nalozb, ki niso uvrécene na delujodi trg
vrednostnih papirjev ter financnih nalozb v kapital
odvisnih organizacij, je bilo izvedeno 31.12.2017,
zadnje prevrednotenje kotirajocih financnih
nalozb, razpolozljivih za prodajo, pa ravno tako
31.12.2017.

Financna nalozba je oslabljena, kar povzroci
izgube samo, ¢e obstajajo objektivni dokazi

o oslabitvi zaradi dogodka po zacetnem
pripoznavanju. Preizkus oslabitve finan¢ne
nalozbe se opravi posami¢no za vsako nalozbo ali
skupino nalozb.

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri
financnem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo,
se pripozna neposredno v kapitalu kot povecanje
ali zmanjsanje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja
po posteni vrednosti. Izguba kot posledica
prevrednotenja zaradi oslabitev, ki niso mogle biti
poravnane z rezervami, se pripozna kot izguba v
poslovnem izidu. Le-ta se ne more razveljaviti.

Ce je bilo zmanjéanje postene vrednosti
finan¢ne nalozbe, ki je razpoloZljiva za prodajo,
pripoznano neposredno kot negativni presezek iz
prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi,
da je to sredstvo dolgoroc¢no oslabljeno, se
oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot
finan¢ni odhodek.

Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti,
se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za
kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem
izidu, ko organizacija pridobi pravico do placila.



Terjatve

a) Razvricanje terjatev

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih
razmerjih zasnovane pravice zahtevati od
dolocene osebe placilo dolga ali v primeru danih
predplacil stvari oziroma opravitev storitve.

Kot poslovne terjatve se stejejo tudi tiste, ki so
povezane s finan¢nimi prihodki, ki izhajajo iz
financnih nalozb. Dani predujmi se v bilanci stanja
izkazujejo znotraj gospodarske kategorije, na
katero se nanasajo.

Terjatve so razc¢lenjene na tiste, ki se nanasajo na
organizacije v skupini, na pridruzene organizacije
in na druge.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj
terjatev

Terjatev se pripozna kot sredstvo, Ce je verjetno,
da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane
Z njo, ¢e je mogoce njeno izvirno vrednost
zanesljivo izmeriti in ko se za¢nejo obvladovati
nanjo vezane pogodbene pravice. Terjatev se
odpravi, Ce se pogodbene pravice do koristi
izrabijo, ugasnejo ali ¢e se odstopijo.
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c) Zacetno racunovodsko merjenje terjatev

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju
izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin,
ob predpostavki, da bodo poplac¢ane. Prvotne
terjatve se lahko pozneje povecajo ali pa ne glede
na prejeto placilo ali drugacno poravnavo tudi
zmanjsajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Obresti od terjatev so financni prihodki.

d) Prevrednotovanje terjatev

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove
knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve
oziroma odprave oslabitve, to je zmanjsanja
oziroma morda kasneje povecanja na udenarljivo
vrednost.

Terjatve se merijo po odplaéni vrednosti. Ce
obstojijo nepristranski dokazi, da je prislo do
izgube, le ta bremeni poslovne odhodke v zvezi s
terjatvami. Popravki terjatev iz obresti in dividend
bremenijo prevrednotovalne finan¢ne odhodke.

Terjatve, za katere se po zacetnem pripoznanju
domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, se razkrijejo kot
dvomljive, ¢e se zaradi njih za¢ne sodni postopek,
pa kot sporne terjatve.

Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo
posami¢no na naslednji nacin:

- 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in
terjatve, prijavljene v stecajnem postopku in v
postopku prisilne poravnave,

- 100-odstotni popravek za terjatve, ki so
po najboljsi strokovni presoji poslovodstva
utemeljeno dvomljive in je utemeljeno
dvomljiv tudi izid morebitne toZzbe zaradi
insolventnosti kupca.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo
denar na transakcijskih racunih.

Kapital

Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do
lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e organizacija preneha
delovati. Pri tem se velikost kapitala popravi glede na
tedaj dosegljivo ceno Cistega premoZenja. Kapital je
opredeljen z zneski, ki so jih vlozili lastniki, in tistimi,
ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom.
Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene
lastne delnice ter dvigi.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital,
kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
revalorizacijske rezerve, rezerve, nastale zaradi
vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni cisti
dobicek ali Cista izguba iz prejsnjih let ter prehodno
Se nerazdeljeni Cisti dobicek ali Se neporavnana Cista
izguba poslovnega obdobja.

Rezervacije

a) Razvrscanje rezervacij

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki
izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se
bodo po predvidevanjih poravnale v obdobiju, ki
ni z gotovostjo doloc¢eno, ter katerih zneske za
njihovo poravnavo je mogoce zanesljivo oceniti.
Obravnavajo se kot dolgovi v SirSem pomenu.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih
stroskov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti
omogocili pokritje takrat nastalih stroskov.

Med taksne rezervacije spadajo rezervacije za
reorganizacijo, za pric¢akovane izgube iz kocljivih
pogodb ter za jubilejne nagrade in za odpravnine
ob upokojitvi.

Pogojne obveznosti se ne obravnavajo kot
rezervacije.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj
rezervacij

Rezervacije se pripoznavajo, Ce zaradi preteklega
dogodka obstaja pravna ali posredna sedanja
obveza, ¢e je bolj mozno kot ne, da bo pri
poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo pritekanje gospodarskih koristi in ¢e je
mogoce znesek obveze zanesljivo izmeriti.

Pripoznanje rezervacij se odpravi, kadar so ze
izrabljene nastale moznosti, zaradi katerih so bile
rezervacije oblikovane, ali pa ni vec potrebe po njih.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za
istovrstne postavke, za katere so bile prvotno
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pripoznane, v utemeljenih primerih pa tudi za
enakovrstne postavke.

Sava, d.d., je v skladu z zakonskimi predpisi,
kolektivno pogodbo in internim pravilnikom
zavezana k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem
ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so
oblikovane dolgoroc¢ne rezervacije v visini
ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in
jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance
stanja. Druge pokojninske obveznosti ne
obstajajo.

Rezervacije za reorganiziranje se nanasajo
na stroske in oceno obveznosti, povezanih
s tveganjem priizvajanju Nacrta financ¢nega
prestrukturiranja.

Zacetno racunovodsko merjenje rezervacij

Rezervacija je enaka vrednosti izdatkov, ki so po
pri¢akovanju potrebni za poravnavo obveze. Ce
je ucinek ¢asovne vrednosti denarja pomemben,
morajo biti pricakovani izdatki ustrezno
diskontirani na sedanjo vrednost.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka
njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za porabljene
zneske, dokler se ne pojavi potreba po njihovem
povecanju ali zmanjsanju.

d) Prevrednotovanje in merjenje sprememb

rezervacij

Rezervacije se ne prevrednotujejo. Na koncu
obdobja se zaradi sprememb ocen rezervacije
popravijo tako, da je njihova vrednost enaka
vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih
potrebni za poravnavo obveze. Aktuarski dobicki
in izgube se ne pripoznavajo v poslovnem izidu,
ampak neposredno v kapitalu v okviru rezerv,
nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

Dolgovi

a) Razvrscanje dolgov

b
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Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s
financiranjem lastnih sredsteyv, ki jih je treba vrniti
oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kot posebna
vrsta dolgov se obravnavajo odlozene obveznosti
za davek.

Dolgovi so lahko finan¢ni ali poslovni ter

dolgorocni ali kratkorocni. Dolgovi se razclenjujejo

na tiste do organizacij v skupini in na tiste do
drugih. Dolgovi se raz¢lenjujejo tudi na tiste, pri
katerih se kot financerji pojavljajo banke ter druge
pravne in fizicne osebe.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj dolgov

Dolg se pripozna kot obveznost, ce je verjetno,
da se bodo zaradi njegove poravnave zmanjsali
dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi in
Ce je znesek za njegovo poravnavo mogoce
zanesljivo izmeriti. Dolg se pripozna ob

upostevanju datuma, dolocenega v pogodbi ali
drugem pravnem aktu.

Pripoznanja dolgov se odpravijo, Ce je obveznost
izpolnjena, razveljavljena ali zastarana.

c) Zacetno racunovodsko merjenje dolgov

Dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo
z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku.
Dolgovi se povecujejo za pripisane obresti ali
zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne
drugacne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z
upnikom.

Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti
po metodi efektivnih obresti, ¢e pa med efektivno
in dejansko obrestno mero ni pomembne razlike,
se lahko merijo po izvirni vrednosti, zmanjsani za
odplacila.

Sava, d.d., pri merjenju dolgov uposteva
usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera
bistveno ne razlikuje od efektivne obrestne mere,
Ce razlika ni vecja od ene odstotne tocke.

d) Prevrednotovanje dolgov

Prevrednotovanje nastane v primeru dolga,
izrazenega v tuji valuti. Pri preracunu v domaco
valuto nastanejo tecajne razlike, ki se evidentirajo
kot finan¢ni prihodki ali financ¢ni odhodki.

Casovne razmejitve

a) Razvrscanje €asovnih razmejitev

Casovne razmejitve so lahko aktivne in pasivne
ter dolgorocne in kratkoro¢ne. Aktivne ¢asovne

razmejitve zajemajo odlozene odhodke ter
nezaracunane prihodke. Pasivne ¢asovne
razmejitve zajemajo vnaprej vracunane odhodke
in odlozene prihodke. Pogojne terjatve ali pogojne
obveznosti se ne obravnavajo kot ¢asovne

razmejitve.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj

C
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casovnih razmejitev

Casovne razmejitve se pripoznavajo, ce je
verjetno, da so bodo v prihodnosti zaradi nje
povecale / znizale gospodarske koristi in ce je
mogoce njihovo vrednost zanesljivo izmeriti.

Pripoznanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene
nastale moznosti ali pa ni ve¢ potrebe po
¢asovnih razmejitvah.

Casovne razmejitve se lahko uporabijo samo za
postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

Zacetno racunovodsko merjenje ¢asovnih
razmejitev

Realnost postavk aktivnih ¢asovnih razmejitev
mora biti na dan bilance stanja utemeljena,
postavke pasivnih ¢asovnih razmejitev pa ne
smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne



okvire popravi dotedanje odhodke in prihodke, v
zvezi s katerimi so se prvotno pojavile.

d) Prevrednotovanje €asovnih razmejitev

Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob
sestavljanju racunovodskih izkazov se preveri
realnost in upravicenost njihovega oblikovanja.

Prihodki

a) Razvrscanje prihodkov

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v
obrac¢unskem obdobju v obliki povecanja sredstev
ali zmanjsanja dolgov. Preko poslovnega izida
vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se razclenjujejo na poslovne prihodke,
finan¢ne prihodke in druge prihodke. Poslovni
prihodki in financ¢ni prihodki se raz¢lenjujejo na
tiste, ki se nanasajo na odvisne organizacije v
skupini, na pridruzene organizacije ter druge.
Poslovni prihodki in finan¢ni prihodki se Stejejo
kot redni prihodki.

Poslovne prihodke sestavljajo prihodki od
prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodki iz
opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo glede na stopnjo dokonc¢anosti posla.
Prihodki od najemnin iz naloZbenih nepremicnin
se pripoznajo med prihodki enakomerno med
trajanjem najema. Prevrednotovalni poslovni
prihodki nastanejo ob odtujitvi neopredmetenih
sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in
nalozbenih nepremicnin kot pozitivna razlika med
prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni prihodki so prihodki iz investiranja.
Sestavljajo jih obracunane obresti in deleZi v
dobicku drugih ter prihodki od odsvojitve za
prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev.

Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke
ter ostali prihodki in se pojavljajo v dejansko
nastalih zneskih.

b) Pripoznavanje prihodkov
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Prihodki se izkazujejo, ¢e je znesek prihodkov
mogoce zanesljivo oceniti, ¢e obstaja verjetnost
pritekanja gospodarskih koristi, Ce je stroske, ki
bodo nastali v zvezi s poslom, mozno zanesljivo
izmeriti in ko se upraviceno pric¢akuje, da bodo vodili
do prejemkov, Ce ti niso uresniceni Ze ob nastanku.

Zacetno racunovodsko merjenje prihodkov

Prihodki od opravljenih storitev, razen od
opravljenih storitev, ki vodijo do financ¢nih
prihodkov, se merijo po prodajnih cenah glede
na stopnjo njihove dokonc¢anosti. Prihodki, ki se
pojavljajo neenakomerno, se ne pripoznavajo
vhaprej.

Prihodki od obresti se pripoznavajo v sorazmerju
s pretecenim obdobjem ter glede na neodplacni
del glavnice in veljavno obrestno mero.

Prihodki od dividend se pripoznajo v obdobiju,
ko je bil sprejet sklep skupscine delnicarjev o
izplacilu dividend.

Odhodki

a) Razvrscanje odhodkov

Odhodki so zmanjsanja gospodarskih koristi

v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja
sredstev ali povecanja dolgov. Preko poslovnega
izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razvrsc¢ajo na poslovne odhodke,
finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni
odhodki in finan¢ni odhodki se Stejejo kot redni
odhodki.

Poslovne odhodke sestavljajo stroski blaga,
materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti
ter drugi poslovni odhodki. Prevrednotovalni
poslovni odhodki se pojavljajo ob prevrednotenju
opredmetenih, neopredmetenih in obratnih
sredstev ter naloZbenih nepremic¢nin na niZjo
vrednost ter tudi ob odtujitvi neopredmetenih
sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in
nalozbenih nepremic¢nin kot negativna razlika med
prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni odhodki so odhodki iz financiranja in
odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem
obresti, drugi pa imajo predvsem naravo
prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov.

Druge odhodke sestavljajo neobicajne postavke
ter ostali odhodki in se pojavljajo v dejansko
nastalih zneskih.

b) Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjsanje
gospodarskih koristi v obracunskem obdobju
povezano z zmanjsanjem sredstva ali s
povecanjem dolga in je to zmanjsanje mogoce
zanesljivo izmeriti. Odhodki se ob njihovem
nastanku torej pripoznajo hkrati s pripoznavanjem
zmanjsanja sredstev oziroma povecanja dolgov.

c) Zacetno racunovodsko merjenje odhodkov

Odhodki od obresti se pripoznavajo v znesku,

ki je obracunan v istem obracunskem obdobju,
razen Ce so zajeti med opredmetenimi osnovnimi
sredstvi. Prevrednotovalni poslovni odhodki

se pripoznavajo, ko je opravljeno ustrezno
prevrednotenije.

Davek od dobicka in odlozZeni davek

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od
dobicka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje
med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje,
da bo pla¢an od obdav¢ljivega dobicka za poslovno



leto z uporabo davénih stopenj, uveljavljenih
ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, in
morebitne prilagoditve davénih obveznosti

v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdlozZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti
po bilanci stanja, pri cemer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe financnega porocanja

in zneskov za potrebe davénega porocanja.
OdlozZeni davek se izkaze v visini, katero bo po
pricakovanjih potrebno placati ob odpravi zacasnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu
uveljavljenih na datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu,
za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo
v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek,
za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajsavo, povezano s sredstvom.

Sava, d.d., nima pripoznanih odloZenih terjatev za davek.

Cisti dobicek / izguba na delnico

Delniski kapital je razdeljen na navadne imenske
kosovne delnice, zato organizacija prikazuje osnovno
dobickonosnost delnice. Osnovna dobickonosnost
delnice se izracuna tako, da delimo dobicek

s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic

v poslovnem obdobju.

Prilagojeni ¢isti dobic¢ek / izguba na delnico je enak
osnovnemu cistemu dobicku / izgubi na delnico, ker
organizacija nima prednostnih delnic ali zamenljivih
obveznic. Do dneva porocanja ni prislo do
spremembe Stevila izdanih delnic.

Sestavitev bilance stanja

Bilanca stanja je sestavljena po SRS 20, uporabljeno
je osnovno razc¢lenjevanje postavk v bilanci stanja za
zunanje poslovno porocanje.

Sestavitev izkaza poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida je sestavljen po SRS 21,
uporabljeno je osnovno razc¢lenjevanje postavk
v izkazu poslovnega izida za zunanje poslovno
poroc¢anje - razlicica .

Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po SRS 22,
uporabljeno je raz¢lenjevanje postavk za zunanje
poslovno porocanje - razli¢ica Il. Pripravljen je z
upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida

za obdobje januar-december 2017 (za preteklo
obdobje januar-december 2016), podatkov iz bilance
stanja na dan 31.12.2017 in 31.12.2016 (za preteklo
obdobje 31.12.2016 in 31.12.2015) ter drugih
potrebnih podatkov. V izkazu denarnih tokov so
izklju¢ene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane
s prejemki in izdatki.

2.3. OBVLADOVANJE
FINANCNIH TVEGANJ

Sava, d.d., je izpostavljena naslednjim finan¢nim
tveganjem:

Tveganje spremembe postene vrednosti
sredstev (cenovno tveganje)

Tveganje spremembe postene vrednosti je tveganje,
da bo druzba utrpela izgubo gospodarskih koristi
zaradi spremembe vrednosti finan¢nega sredstva.
Sodi med pomembnejsa tveganja v druzbi Sava, d.d.,
saj je moc¢no povezano z doseganjem nacrtovane
donosnosti in uresni¢evanjem zacrtane strategije.
Tveganja spremembe poStene vrednosti sredstev
zmanjsujemo z razprsenostjo nalozbenega portfelja
in aktivnim nadzorovanjem poslovanja druzb, kjer
ima Sava, d.d., pomemben lastniski delez.

Trzne razmere glede spremembe vrednosti nalozb
so relativno stabilne, zato ocenjujemo, da je tveganje
spremembe postene vrednosti srednje.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da se bo vrednost
finan¢nega sredstva in stroskov zadolzevanja
spreminjala zaradi spreminjanja trznih obrestnih
mer. V mesecu novembru 2016 je bil izdan Sklep o
potrditvi postopka prisilne poravnave nad druzbo
Sava, d.d., ki opredeljuje viS§ino obrestne mere za
prihodnja tri leta po pravnomocnosti postopka
prisilne poravnave, to je do 30.11.2019, in znasa

1 % nominalno letno.

Tveganje spremembe obrestne mere je za prihodnje
triletno obdobje po potrditvi postopka prisilne
poravnave nizko.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka v
poslovnem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti
in bo druzbi s tem povzrocila finan¢no skodo.
Neposredno je povezano s poslovnim tveganjem in
predstavlja nevarnost, da bodo terjatve do kupcev
in drugih poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim
zamikom ali pa sploh ne. Druzba Sava, d.d., pretezni
del svojih poslovnih prihodkov ustvari v odnosu

do hcerinskih druzb, kjer je tveganje za neplacilo
majhno. Posebna pozornost je posvecena spremljanju
placilne sposobnosti kupcev izven poslovne skupine,
s katerimi ima druzba Sava, d.d., poslovni odnos.
Najvecji del povisanega kreditnega tveganja v
druzbi Sava, d.d., povzrocajo v preteklosti sklenjene
kreditne transakcije z druzbo NFD Holding, d.d., ki
je 0d 06.01.2015 v stecajnem postopku, katerega
pa druzba Sava, d.d., z uresni¢evanjem aktivnosti,

ki jih izvaja skladno z dolocili Nac¢rta finan¢nega
prestrukturiranja, obvladuje.



Placilno sposobnostno tveganje

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da
druZba ne bo zmogla pravocasno izpolniti svojih
finan¢nih obveznosti. DruZzba Sava, d.d., poravnava
finan¢ne obveznosti skladno s pravnomocnim
Sklepom o potrditvi postopka prisilne poravnave,
ki predvideva poplacilo obveznosti ob odprodaji
zastavljenih financnih nalozb oziroma ob koncu
triletnega obdobja po pravnomocni potrditvi
postopka prisilne poravnave, to je 30.11.2019.
Sava, d.d., ima na dan 31.12.2017 pripoznanih

za 125.915 tisoc evrov finan¢nih obveznosti
(31.12.2016: 137.822 tisocC evrov).

Tveganje placilne sposobnosti je glede na opredeljeni
triletni rok poplacila finan¢nih obveznosti in ob

upostevanju Nacrta finan¢nega prestrukturiranja nizko.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je opredeljeno kot moznost izgube
gospodarskih koristi zaradi sprememb deviznega
te~caja. Sava, d.d., v pretezni meri posluje na
evrskem obmocju, s tem razlogom je valutno
tveganje v druzbi nizko.

Upravljanje s kapitalom

Sava, d.d., nima programa podeljevanja delniskih
opcij zaposlenim.

Regulatorni organi nimajo nikakrsnih kapitalskih
zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb
Poslovne skupine Sava.

Tveganje neprekinjenega poslovanja

Namen postopka prisilne poravnave je, skladno

s 136. ¢lenom ZFPPIPP, izvedba prestrukturiranja
dolZnika na nacin, ki bo omogocal njegovo nadaljnje
poslovanje. Prisilna poravnava je z dnem 12.11.2016
postala pravhomocna.

2.4. POJASNILA

POSAMEZNIH POSTAVK
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

2.4.1. NEOPREDMETENA SREDSTVA
IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

V letu 2017 je bila obracunana amortizacija
neopredmetenih osnovnih sredstev v visini
3 tisoc evrowv.

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR
Premozenjske
pravice
Nalozbe v
pridobljene
pravice do Predujmi za Druge
Dolgorocno industrijske neopredmetena Dobro ime dolgorocne
odlozZeni stroski lastnine in druge dolgorocna prevzetega aktivne asovne
NABAVNA VREDNOST razvijanja pravice sredstva podijetja razmejitve SKUPAJ
Stanje 01.01.2017 0 27 0 0 0 27
Povecanja, nakupi 0 0 0 0 1 1
Stanje 31.12.2017 0 27 0 0 1 28
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 0 -10 0 0 0 -10
Amortizacija 0 -3 0 0 0 -3
Stanje 31.12.2017 0 -13 0 0 0 -13
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 0 17 0 0 0 17
Stanje 31.12.2017 0 14 0 0 1 15



2.4.2. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev, ki je na
dan 31.12.2017 znasala 59 tiso¢ evrov (31.12.2016:
97 tisoc evrov), je bila v primerjavi s koncem leta
2016 v pretezni meri nizja zaradi obracunane
amortizacije v visini 36 tisoc¢ evrov. Opredmetena
osnovna sredstva niso zastavljena.

Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev

v 000 EUR
Predujmi za
Opredmetena pridobitev
Proizvajalne Druge osnovna opredmetenih
naprave in naprave in  sredstva v gradnji osnovnih
NABAVNA VREDNOST Zemljisca Zgradbe stroji oprema in izdelavi sredstev SKUPAJ
Stanje 01.01.2017 0 0 159 105 0 0 264
Zmanjsanje 0 0 -11 0 0 0 -11
Odpisi 0 0 -13 (0] 0 0 -13
Stanje 31.12.2017 0 0 135 105 0 0 240
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 0 0 -84 -83 0 0 -167
Zmanjsanje 0 0 9 0 0 0 9
Odpisi 0 0 13 0 0 0 13
Amortizacija 0 0 -15 -21 0] 0 -36
Stanje 31.12.2017 0 0 -77 -104 0 0 -181
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 0 75 22 0 0 97
Stanje 31.12.2017 0 0 58 1 0 0 59

2.4.3. NALOZBENE NEPREMICNINE

Vrednost nalozbenih nepremicnin v visini 732

tisoC evrov (31.12.2016: 739 tiso¢ evrov) se

je v primerjavi s predhodnim letom iz naslova
obrac¢unane amortizacije zmanjsala za 7 tiso¢ evrov.
Nalozbene nepremicnine v knjigovodski vrednosti
287 tiso¢ evrov se oddajajo v najem.

Preglednica gibanja naloZbenih nepremicnin

Pri naloZbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo
ustvarjenih 44 tiso¢ evrov prihodkov in 7 tiso¢ evrov
stroskov. Na naloZzbenih nepremicninah, ki niso bile dane
v najem, pa je bilo izkazanih 2 tisoc¢ evrov stroskov.

v 000 EUR
Zemljis¢a - naloZbene Zgradbe - naloZbene

NABAVNA VREDNOST nepremicnine nepremicnine Skupaj
Stanje 01.01.2017 613 350 963
Stanje 31.12.2017 613 350 963
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 -34 -190 -224
Amortizacija 0 -7 -7
Stanje 31.12.2017 -34 -197 -231
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 579 160 739
Stanje 31.12.2017 579 153 732



2.4.4. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE IN
SREDSTVA ZA PRODAJO

Dolgoro¢ne financ¢ne nalozbe in sredstva za prodajo v
visini 138.527 tisoc evrov (31.12.2016: 149.630 tisoc
evrov) predstavljajo 91 odstotkov bilan¢ne vsote.
Njihova vrednost je v primerjavi s predhodnim letom
nizja za 11.103 tisoc evrov, kar je v pretezni meri
posledica prodaje investicijskih kuponov ALTA.SI.

a) Delnice in delezi v druzbah Poslovne skupine
Sava

Delnice in delezi v druzbah Poslovne skupine Sava v
visini 86.652 tiso¢ evrov (31.12.2016: 86.350 tiso¢
evrov) so se v primerjavi s koncem predhodnega leta
neto zvisale za 302 tisoc evrov.

Sava, d.d., je odkupila 342.302 delnic druzbe Sava
Turizem, d.d., v vrednosti 459 tisoc¢ evrov, za kar je
skladno z dolo¢ili ZFPPIPP in NFP pridobila vsa potrebna
soglasja. DeleZ lastnistva v druzbi Sava Turizem, d.d., je
tako na dan 31.12.2017 znasal 9991 %.

Oslabitve nalozb so znasale 156 tisoc¢ evrov.

Za prejeta posojila Save, d.d., je zastavljenih
39.308.317 delnic SHBR, njihova knjigovodska
vrednost znasa 84.679 tisoc evrov.

Razkritja v povezavi s sestavo Poslovne skupine
Sava, deleZzem v kapitalu, visino kapitala in poslovnim
izidom odvisnih druzb so navedena v racunovodskem
porocilu za Poslovno skupino Sava.

b) Druge delnice in delezi

Vrednost drugih delnic in deleZev v visini 8.349
tiso¢ evrov (31.12.2016: 19.754 tisoc evrov) je bila v
primerjavi s predhodnim letom nizja za 11.405 tiso¢
evrov. Med drugimi delnicami in delezi izkazujemo

Preglednica vrst vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo

borzne vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo,
v visini 36 tisoc¢ evrov (31.12.2016: 61 tisoc evrov),
neborzne vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, v visini 2.575 tiso¢ evrov (31.12.2016:
2.806 tisoc evrov) ter nalozbo v fleksibilni mesani
podsklad - JV Evropa ALTA.SI v visini 5.738 tisoc
evrov (31.12.2016: 16.887 tisoc evrov).

Vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo, so na dan
31.12.2017 vrednoteni po posteni vrednosti. Neto
pozitivni ucinek prevrednotenja je znasal 688 tisoc
evrov (leto 2016: neto 4.420 tisoc evrov), od tega

je bilo 131 tisoc¢ evrov (leto 2016: 141 tisoc evrov)
oslabitev izvedenih preko izkaza poslovnega izida,
neto zvisanje vrednosti finan¢nih nalozb v visini 819
tisoc evrov (leto 2016: neto zvisanje 4.561 tisoc
evrov) pa je bilo izkazanih preko prevrednotovalnega
popravka kapitala.

V letu 2017 je bila izvrsena odprodaja 12.499.384
investicijskih kuponov ALTA.SI. Pri prodaji je bil
realiziran finan¢ni prihodek v visini 3.729 tiso¢ evrov.

Vrednost naloZbe v 6.249.692 investicijskih kuponov
fleksibilnega mesanega podsklada ALTA.SI na dan
31.12.2017 zna$a 5.738 tiso¢ evrov (31.12.2016:
16.887 tisoc evrov). Postena vrednost je bila
ugotovljena z uporabo objavljenega tec¢aja na zadnji
dan obracunskega obdobja.

Celoten 14,07-odstotni delez v podskladu ALTA.SI
je zastavljen za prejeta posojila Save, d.d.
Knjigovodska vrednost zastavljene nalozbe znasa
5.738 tisoc¢ evrov.

Visina ostalih delnic in deleZzev znasa 2.611 tisoc
evrov (31.12.2016: 2.867 tisoc evrov). Med njimi je
1.468.221 delnic Hotelov Bernardin in 4.987 delnic
Pokojninske druzbe A zastavljenih za prejeta posojila
Save, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic
znasa 2.523 tisoc¢ evrov.

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Delnice druzb, ki kotirajo 36 61
Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo 2.575 2.806
Fleksibilni mesani podsklad - JV Evropa ALTA.SI 5.738 16.887
Skupaj 8.349 19.754



Preglednica gibanja dolgorocnih financnih nalozb

Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil

Dolgoro¢na posojila

Delnice Delnice  Druge Druge Skupaj Dolgorocna Dolgoro¢no
indelezi indeleziv delnice dolgorocne DFN, posojila Dolgorocna nevplacani Skupaj
druzbv pridruZenih in finan¢ne razen druzbamv posojila  vpoklicani dolgorocna SKUPAJ
skupini druzbah delezi nalozbe posojil skupini drugim kapital posojila DFN
KOSMATA VREDNOST
Stanje 01.01.2017 105.174 0 37.323 0 142.497 0 0 0 0 142497
Nabava, 459 0 0 0 459 0 0 0 0 459
povecanje
Zmanjsanje 0 0 -16.907 0 -16.907 0 0 0 0 -16.907
Prevrednotovanje 0 0 819 0 819 0 0 0 0 819
Stanje 31.12.2017 105.633 0 21.235 0 126.868 0 126.868
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017  -18.825 0 -17.569 0 -36.394 0 0 0 0 -36.394
Zmanjsanje 0 0 4.814 0 4814 0 0 0 0 4.814
Prevrednotovanje -156 0 -131 0 -287 0 0 0 0 -287
Stanje 31.12.2017  -18.981 0 -12.886 0 -31.867 0 0 0 0 -31.867
CISTAVREDNOST
Stanje 01.01.2017 86.350 0 19.754 0 106.104 0 106.104
Stanje 31.12.2017 86.652 0 8.349 0 95.001 0 0 0 0 95.001

c) Sredstva za prodajo - finan¢na nalozba
v delnice Gorenjske banke, d.d.

Vrednost finan¢ne nalozbe v delnice Gorenjske
banke, d.d., v viSini 43.526 tisoc¢ evrov (31.12.2016:
43.526 tiso¢ evrov) oziroma 298 evrov na delnico
je bila konec leta 2015 prenesena med kratkorocna
sredstva za prodajo.

Sava, d.d., je za prejeta posojila zastavila 135.870
delnic Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost
zastavljenih delnic znasa 40.489 tisoc evrov.

Preglednica gibanja dolgorocnih poslovnih terjatev

2.4.5. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Dolgorocne poslovne terjatve v visini 458 tisoc
evrov (31.12.2016: 458 tiso¢ evrov) so nastale na
osnovi ureditve ro¢nosti predhodno kratkoroc¢ne
poslovne terjatve do druzbe v skupini. Terjatev
zapade v letu 2019 in je obrestovana po obrestni
meri 0,40 % p.a.

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Stanje 1.1. 458 0
Prenos na tekoco zapadlost 0 458
Koncno stanje 458 458

2.4.6. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

OdlozZene terjatve za davek so bile konec leta 2014 v
celoti odpravljene. Od takrat dalje ni bilo oblikovanih
novih odloZenih terjatev za davek. Neobracunane
odloZene terjatve za davek iz naslova oslabitev
dolgoro¢nih finan¢nih nalozb znasajo 7.012 tisoc¢
evrov.

OdloZene terjatve za davek iz naslova davcéne izgube
niso obracunane. Visina neobrac¢unanih odlozenih
terjatev za davek iz naslova davcne izgube z uporabo
19-odstotne davcne stopnje na dan 31.12.2017
znaSa 63.485 tisoC evrov.

Skupne neobracunane odloZene terjatve za davek
znasajo 70.497 tisoC evrov.

2.4.7. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Vrednost kratkoroc¢nih financnih nalozb v visini 9.868
tiso¢ evrov (31.12.2016: 10.927 tisoc evrov) v celoti
predstavljajo kratkoro¢na posojila in so naslednja:

- kratkoro¢na posojila druzbam v skupini v neto
visini 160 tisoc¢ evrov so zavarovana z vpisom
hipoteke na nepremicnini v Zagrebu in z
menicami, obrestna mera pa znasa 6M Euribor +
2,50 p.a.;

- banki so dani kratkorocni depoziti v visini 3.000
tiso¢ evrov,

- dana posojila drugim - NFD Holding, d.d.- v
stecaju: v skupni bruto visini 17.806 tisoc¢ evrov,
stanje oblikovanega popravka vrednosti na dan
31.12.2017 znasa 11.098 tisoc¢ evrov, neto
izkazana vrednost terjatve pa 6.708 tisoc evrov.
Terjatve do NFD Holding, d.d. - v stecaju so v



celoti odstopljene v zastavo imetnikom financ¢nih
terjatev iz naslova danih posojil Savi, d.d.

Dana posojila NFD Holdingu (neto 6.708 tiso¢ evrov)
in obresti (2.517 tiso¢ evrov), ki so izkazane med
poslovnimi terjatvami, so v pretezni meri zavarovani
z menicami in vrednostnimi papirji, med katerimi

je 9.154.192 delnic Hotelov Bernardin, 346.243

tock fleksibilnega meSanega podsklada ALTA.SI,
647.318 delnic Istrabenza, 166.484 delnic Melamina,
5.806 delnic Krke ter 893 delnic Petrola. Pri vseh
navedenih delnicah je Sava, d.d., delno vpisana kot
zastavni upnik prvega reda, delno pa kot zastavni
upnik drugega reda. Ocenjena vrednost vrednostnih
papirjev, prejetih v zastavo, znasa 9.999 tisoc evrov.

Preglednica kratkoroc¢nih poslovnih terjatev po dospelosti

2.4.8. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Kratkorocne poslovne terjatve v visini 2.690 tisoc
evrov (31.12.2016: 3.042 tisoc evrov) se nanasajo na:

- terjatve iz prodaje storitev do druzb v skupini
Sava v visini 141 tisoc¢ evrov;

- terjatve za obresti iz danih posojil NFD Holdingu,
d.d. - v stecaju v visini 2.517 tisoC evrov;

- preostanek v visini 32 tiso¢ evrov pa predstavljajo
razne druge terjatve.

v 000 EUR

31.12.2017
SKUPAJ Dospelo Nedospelo
Kratkorocne poslovne terjatve 2.690 2.517 173
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 141 0 141
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 27 0 27
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.522 2.517 5

Stanje in gibanje popravka vrednosti terjatev ter
starostna struktura terjatev so prikazani v tocki
2.5.3. Finan¢ni instrumenti - finan¢na tveganja.

2.4.9. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva v visini 436 tisoc¢ evrov
(31.12.2016: 1.126 tisoc evrov) so sredstva na
poslovnih racunih.

2.4.10. KAPITAL

Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 28.11.2016
pod st. Srg2016/50704 v sodni register vpisalo
21.678.535 novo izdanih delnic ter nov osnovni
kapital, ki znasa 21.679 tisoc¢ evrov. Razlika do
celotnih stvarnih vlozkov upnikov v kapital Save,
d.d., v visini 43.357 tisoc¢ evrov je evidentirana
na vplacanem presezku kapitala med kapitalskimi
rezervami.

Vrednost kapitala Save, d.d., na dan 31.12.2017 je
bila znasala 25.073 tiso¢ evrov (31.12.2016: 26.312
tiso€ evrov) in je bila za 1.240 tiso¢ evrov nizja kot
konec predhodnega leta.

Spremembe v kapitalu v letu 2017 so bile naslednje:

- doseZen dobicek poslovnega leta 2017 je znasal
1.596 tisoc evrov;

- rezerve za posteno vrednost so se neto znizale
za 2.836 tisoc evrov (znizale zaradi prodaje
finan¢nih nalozb / prenos v izkaz poslovnega izida
za 3.552 tisoc¢ evrov in poviSale za 716 tisoC evrov -
pretezno prevrednotenje kuponov ALTA.SI, ki so
na dan 31.12.2017 Se v lasti Save, d.d.);

- dosezen dobicek poslovnega leta 2017 v visini
1.596 tisoc evrov je bil z upostevanjem dolocil
230. ¢lena ZGD-1 Ze ob sestavitvi letnega
porocila uporabljen za pokrivanje prenesene
izgube.

Bilan¢na izguba na dan 31.12.2017 znasa 41.753
tiso¢ evrov.

Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti

Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni
vrednosti iz naslova dolgoroc¢nih financnih nalozb
na dan 31.12.2017 znasajo 1.790 tisoc evrov
(31.12.2016: 4.626 tisoc evrov) in v obeh obdobjih
v celoti predstavljajo le pozitivno prevrednotenje.



Preglednica rezerv za posteno vrednost po cCetrletjih leta 2017

Rezerve, nastale zaradi

vrednotenja po posteni OdloZene obveznosti

Rezerve, nastale zaradi
vrednotenja po posteni

v 000 EUR

Stanje rezerv, nastalih
zaradi vrednotenja po
posteni vrednosti - konec

Datum / obdobje vrednosti - bruto za davek vrednosti - neto obracunskega obdobja
01.01.2016 5.151 -482 4.669 4.669
januar - marec 2016 806 -72 734 5.403
april - junij 2016 320 -29 291 5.694
julij - september 2016 2.999 -267 2.732 8.426
oktober - december 2016 -4.110 311 -3.800 4.626
01.01.2017 5.166 -540 4.626 4.626
januar - marec 2017 504 231 735 5.361
april - junij 2017 -1.740 -10 -1.750 3.611
julij - september 2017 -1.818 63 -1.755 1.856
oktober - december 2017 -96 30 -66 1.790
2.4.11 1ZPLACANE DIVIDENDE, TEHTANO POVPRECNO STEVILO
DELNIC IN CISTI DOBICEK NA DELNICO
Izplacilo dividend
31.12.2017 31.12.2016
Dividenda na navadno delnico v letu (v EUR) 0 0
Skupni znesek dividend v breme zadrzanega dobic¢ka (v 000 EUR) 0 0
Osnovni kapital je razdeljen na 21.678.535 navadnih Vse delnice so v celoti vplacane. Druzba nima
imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne obveznic, ki bi jih lahko konvertirali v delnice.
pravice in so prosto prenosljive.
Tehtano povprecno stevilo delnic
31.12.2017 31.12.2016
Stevilo vseh delnic 1.1. 21.678.535 0
Lastne delnice 0 0
Tehtano povprecno stevilo delnic konec obdobja 21.678.535 21.678.535
Cisti dobicek, ki pripada delnicam
31.12.2017 31.12.2016
Cisti dobicek poslovnega leta (v 000 EUR) 1.596 16.829
Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se delnic 21.678.535 21.678.535
Osnovni Cisti dobi¢ek na delnico (v EUR) 0,07 0,78

Prilagojeni Cisti dobi¢ek na delnico je enak
osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker je
kapital sestavljen le iz navadnih delnic.



2.4.12. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Rezervacije v visini 47 tiso¢ evrov (31.12.2016: 63
tiso€ evrov) predstavljajo rezervacije za odpravnine
in jubilejne nagrade.

Preglednica gibanja rezervacij in dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR

Rezervacije za odpravnine in Druge Dolgorocne pasivne
podobne obveznosti rezervacije casovne razmejitve Skupaj
Stanje 01.01.2017 63 0 0 63
QOdprava rezervacij -16 0 0 -16
Stanje 31.12.2017 47 0 0 47

2.4.13. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

Vrednost dolgorocnih obveznosti na dan 31.12.2017
znasa 126.141 tisoc evrov (31.12.2016: 138.362
tiso¢ evrov) in so sestavljene iz:

- dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti do druzb v
skupini visini 3.271 tisoc¢ evrov;

- dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti do bank v visini
4.431 tisoC evrov;

- dolgorocnih finan¢nih obveznosti, ki izhajajo iz
izdanih obveznic, v visini 15.198 tiso¢ evrov;

- dolgorocnih finan¢nih obveznosti do drugih druzb
v visini 103.015 tisoc evrov ter

- odloZenih obveznosti za davek v visini 226 tiso¢
evrov.

Dolgorocne finan¢ne obveznosti v visini 125.915
tisoc¢ evrov so razdeljene tudi na:

- zavarovane finan¢ne obveznosti v visini 124.875
tisoc evrov in

- navadne finan¢ne obveznosti v visini 1.040 tiso¢
evrov.

Skladno s pravnomocnostjo prisilne poravnave in z
dolocili v Nacrtu finan¢nega prestrukturiranja se od
13.11.2016 dalje za zavarovane financ¢ne obveznosti
obra¢unava 1-odstotna obrestna mera. Obresti v
placilo zapadajo mesec¢no. Dolgoroc¢na posojila v
placilo zapadejo 30.11.2019.

Preglednica gibanja dolgoro¢nih financ¢nih obveznosti

Odplacila financ¢nih obveznosti

Sava, d.d., je v letu 2016 pred pravnomocnostjo
prisilne poravnave odplacala za 2.150 tisoc¢ evrov,
po pravnomocnosti prisilne poravnave za 16.050
tiso¢ evrov ter letu 2017 za 11.907 tisoC evrov,
skupaj za 30.107 tisoc evrov terjatev upnikov, za
katere ucinkuje prisilna poravnava. Ob refinanciranju
obveznosti druzb Poslovne skupine Sava so bila
sprosc¢ena tudi zavarovanja, dana s strani druzbe
Sava, d.d., in s tem zmanjSane pogojne obveznosti
druzbe v visini 4.209 tiso¢ evrov.

Kumulativni delez, v katerem so bile poravnane
terjatve, za katere ucinkuje prisilna poravnava, je na
dan 31.12.2017 znasal 20,4 odstotka.

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Otvoritveno stanje 137.822 0
Najem novih posojil v letu 0 0
Prenos iz kratkoro¢nega dela med letom 0 153.872
Odplacila posojil v letu -11.907 -16.050

Koncno stanje

125.915 137.822



Obveznosti za odlozene davke v visini 226 tisoc

evrov (31.12.2016: 540 tiso¢ evrov) so oblikovane v
povezavi z vrednotenjem finan¢nih nalozb po posteni
vrednosti in so obracunane po 19-odstotni stopnji.

Preglednica gibanja odloZenih obveznosti za davek

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Stanje 1.1. 540 482
Povecanje obveznosti od prevrednotenja VP na posteno vrednost - v drugem vseobsegajo¢em donosu 103 408
Zmanjsanje obveznosti zaradi prodaje VP - v drugem vseobsegajoc¢em donosu -417 -406
Druge spremembe - v drugem vseobsegajo¢em donosu 0 56
Kon¢no stanje 226 540
Preglednica delitve posojil, prejetih izven skupine, na fiksno in variabilno obrestno mero
v 000 EUR
Fiksna obrestna mera Variabilna obrestna mera Skupaj
dolgorocna posojila 122.644 0 122.644
kratkoroc¢na posojila 0 0 0
Skupaj 122.644 0 122.644
2.4.14. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Kratkoro¢ne obveznosti v visini 389 tisoc evrov
(31.12.2016: 563 tisoc¢ evrov) v celoti predstavljajo
kratkoro¢ne poslovne obveznosti, ki se v primerjavi
s koncem preteklega leta niso pomembno spremenile.
Preglednica kratkoro¢nih poslovnih obveznosti
v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 52 11
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila 2 3
- poslovne obveznosti 50 8
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 87 92
Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 250 460
a) obveznosti iz obresti za prejeta posojila 103 181
b) Obveznosti za place in druge prejemke 67 95
- obveznosti za neto place in neto druge prejemke 30 45
- obveznosti do drzave (prispevki na in iz plac) 37 50
c) obveznosti do drzave (DDV, dav¢ni odtegljaj, davek Srbija) 21 122
d) Druge obveznosti 59 63
SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 389 563

2.4.15. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve v visini
1.151 tisoc evrov (31.12.2016: 737 tiso¢ evrov) so
se glede na konec predhodnega leta neto zvisale
za 414 tisoc evrov, kar v pretezni meri predstavlja
oblikovano kratkoro¢no rezervacijo, povezano

z globo Banke Slovenije zaradi neprodaje delnic
Gorenjske banke, d.d.

Sestavljene so iz vnaprej vracunanih odhodkov v
visini 885 tisoc evrov ter iz kratkoro¢no odlozenih
prihodkov v visini 266 tisoc evrov.



2.4.16. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE IN
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Cisti prihodki od prodaje Save, d.d., ki so bili dosezeni
v visini 603 tisoc evrov (leto 2016: 783 tisoc evrov),
v 93 odstotkih predstavljajo prodajo v okviru
Poslovne skupine Sava. Prihodki so bili ustvarjeni iz
dajanja nepremicnin v najem ter iz opravljanja drugih
storitev. Cisti prihodki od prodaje so bili v celoti
dosezZeni v Sloveniji. V primerjavi z enakim lanskim
obdobjem so bili niZji zaradi poslovne reorganizacije,
s katero je bila sluZba notranje revizije premescena v
odvisno druzbo.

Preglednica sestave cistih prihodkov od prodaje

Druge poslovne prihodke v visini 26 tiso¢ evrov (leto
2016: 1.831 tisoc evrov) predstavljajo prihodki od
odprave neporabljenih rezervacij. V primerjalnem
letu 2016 pa so bili sestavljeni iz dobicka pri prodaji
nepremicnin v visini 1.170 tiso¢ evrov, prihodkov iz
poplacila po sodni poravnavi v visini 236 tisoc evrov,
prihodkov iz odprave obveznosti po izvensodni
poravnavi v visini 77 tiso¢ evrov, prinodkov iz
odprave neporabljenih rezervacij v visini 314 tiso¢
evrov in prihodkov iz poplacila oslabljenih poslovnih
terjatev v visini 34 tiso¢ evrov.

v 000 EUR
2017 2016
Cisti prihodki od prodaje storitev 559 623
Cisti prihodki od najemnin 44 160
Skupaj ¢isti prihodki od prodaje 603 783
2.4.17. STROSKI PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH
v 000 EUR
2017 2016
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 0 0
Stroski prodajanja 0 0
Stroski splosnih dejavnosti 2.249 2.833
SKUPAJ 2.249 2.833
2.4.18. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN
STORITEV
V strukturi operativnih stroskov stroski blaga,
materiala in storitev predstavljajo 64 odstotkov.
Dosegajo vrednost 1.450 tisoc¢ evrov (leto 2016:
1.529 tisoC evrov) in so v primerjavi z enakim lanskim
obdobjem niZji za 5 odstotkov.
Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stroskov
v 000 EUR
2017 2016
Nabavna vrednost prodanega blaga 0 0
Stroski materiala 15 31
Stroski transportnih storitev 7 8
Stroski storitev vzdrZzevanja 65 87
Stroski najemnin 70 154
Nadomestila stroskov delavcev 1 4
Stroski placilnega prometa, bancnih storitev in 33 21
zavarovalnih premij
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 657 342
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 10 24
Stroski drugih storitev 592 858
SKUPAJ 1.450 1.529



2.4.19. STROSKI DELA

Stroski dela v visini 743 tisoc¢ evrov (leto 2016:
995 tiso¢ evrov) v strukturi operativnih stroskov
predstavljajo 33 odstotkov. V primerjavi z enakim
obdobjem preteklega leta so nizji za 25 odstotkov.

Druzba med stroski dela izkazuje obracunane
premije dodatnega pokojninskega zavarovanja
v visini 10 tisoc evrov.

V druzbi Sava, d.d., je bilo na dan 31.12.2017
zaposlenih 9 sodelavcev (31.12.2016: 14 zaposlenih),
povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih
ur v letu 2017 pa je znasalo 9,72 zaposlenih (leto
2016: 14,30).

2.4.20. ODPISI VREDNOSTI

Stroski odpisov vrednosti v visini 46 tisoc evrov (leto
2016: 187 tisoc evrov) predstavljajo obracunano
amortizacijo.

2.4.21. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV

Financ¢ni prihodki iz deleZzev v visini 5.228 tisoc
evrov (leto 2016: 4.556 tisoc evrov) so nastali v
povezavi s:

- prodajo investicijskih kuponov ALTA.SI v visini
3.729 tisoc evrov,

- prejemom dividend od druzbe Sava Turizem, d.d.,
v visini 1.179 tisoc evrov,

- prodajo ostalih vrednostnih papirjev v visini
240 tisoc evrov,

- odpravo oslabitve posojila v visini 73 tiso¢ evrov
in

- prejemom dividend iz ostalih nalozb v visini
7 tiso¢ evrov.

2.4.22. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH
POSOJIL

Finan¢ni prihodki iz danih posojil v visini 92 tiso¢
evrov (leto 2016: 14.275 tisoc evrov) se v celoti
nanasajo na obresti iz danih posojil druzbam v
skupini. V primerjalnem letu 2016 so bili finan¢ni
prihodki iz danih posojil sestavljeni iz odprave v

letih 2014 in 2015 vracunanih zamudnih obresti kot
posredne posledice pravnomocne prisilne poravnave
v Visini 14.016 tisoc¢ evrov, preostanek pa so bili
finan¢ni prihodki od posojil, danih druzbam v skupini.

2.4.23. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE
IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB

Financ¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financ¢nih
nalozb v visini 297 tisoc evrov (leto 2016: 1.595
tiso¢ evrov) so v pretezni meri sestavljeni iz oslabitve
finan¢ne nalozbe v odvisno druzbo ter iz oslabitve
finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo.

2.4.24. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH
OBVEZNOSTI

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti v visini
1.309 tisoc evrov (leto 2016: 183 tiso¢ evrov)
predstavljajo obracunane 1-odstotne obresti za
zavarovane finan¢ne obveznosti za obdobje od.
01.01.2017 do 31.12.2017, medtem ko so bile
obresti v primerjalnem letu 2016 obracunane le od
pravnomocne potrditve prisilne poravnave dalje,
to za obdobje od 13.11.2016 do 31.12.2016.

2.4.25. DRUGI PRIHODKI IN
DRUGI ODHODKI

Med drugimi prihodki v visini 204 tisoc evrov (leto
2016: 67 tisoc evrov) 196 tisoc evrov predstavlja
prejeta odskodnina iz steCajnega postopka.

Drugi odhodki v visini 705 tiso¢ evrov (leto 2016:
81 tisoc evrov) so v pretezni meri sestavljeni iz
placanih zamudnih obresti v visini 201 tiso¢ evrov
(spor Modri kvadrat je v teku) ter iz oblikovanih
kratkorocnih rezervacij v visini 500 tiso¢ evrov
(globa Banke Slovenije zaradi neprodaje delnic
Gorenjske banke, d.d. - spor je v teku).



2.4.26. DAVEK OD DOHODKA

Sava, d.d., za leto 2017 nima obracunane obveznosti

za placilo davka od dohodka. Druzba v letu 2017

davenih olajsav ni uveljavljala, ker je izkazana davcéna

izguba. Druzba ima na dan 31.12.2017 nepokrito
davéno izgubo v visini 334.130 tisoc¢ evrov.

Preglednica med dejansko in izraCunano davéno stopnjo

v 000 EUR
2017 2017 2016 2016
Stopnja Znesek Stopnja Znesek
Dobicek pred davki 1.596 16.829
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 19,0% 303 17,0% 2.861
Vpliv davénih stopenj v drugih drzavah 0 0
Zneski, ki negativno vplivajo na davéno osnovo 1.228 1.884
- znesek iz naslova povecanja prihodkov na raven davcno priznanih 0 0
prihodkov
- znesek iz naslova zmanj$anja odhodkov na raven davéno prizanih 1.076 1.769
odhodkov
- znesek odhodkov za katere je bil odtegnjen davek 0 0
- morebitno ostali zneski, ki vplivajo na povecanje davcne osnove 152 115
Ucinek povecane davcne stopnje na posebne dobicke 0 0
Zneski, ki pozitivno vplivajo na davéno osnovo 8.207 22.001
- znesek iz naslova zmanjsanja prihodkov na raven davcéno priznanih 3.055 16.731
prihodkov
- znesek iz naslova povecanja odhodkov na raven davcéno priznanih 5.152 5.270
odhodkov
- morebitni ostali zneski, ki vplivajo na zmanjsanje osnove (npr. Znesek 0 0
dohodkov za katere je Ze bil odtegnjen davek)
Sprememba davéne osnove pri prehodu na nov nacin racunovodenja pri 0 0
spremembah ra¢unovodskih usmeritev
Dav¢ne olajsave
- uporabljene, ki vplivajo na zmanj$anje davéne obveznosti 0 0
- preostale za koris¢enje v naslednjih letih 0 0
Davcna izguba
- uporabljena, ki vpliva na zmanjsanje davcne obveznosti 0 0
- nastala v tekoCem letu - preostala za koris¢enje v naslednjih letih 5.383 3.288
Prilagoditev za pretekla leta 0 0
ODMERJENI DAVEK TEKOCEGA LETA 0,0% 0 0,0% 0
Povecanje/zmanjSanje odloZzenega davka 0 0
DAVEK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA 0,0% 0 0,0% 0
2.4.27. PREGLEDNICA TERJATEV IN
OBVEZNOSTI ZA ODLOZENE DAVKE
Preglednica terjatev in obveznosti za odloZene davke
v 000 EUR
31.12.2017 Terjatve Obveznosti Neto
Finan¢ne nalozbe 0 226 -226
SKUPAJ 0 226 -226
v 000 EUR
31.12.2016 Terjatve Obveznosti Neto
Finan¢ne nalozbe 0 540 -540
SKUPAJ 0 540 -540

2.4.28. DELEZI V DOBICKU

Skupscina ni odobrila nobenih deleZev v dobicku.



2.5. DRUGA RAZKRITJA

2.5.1. POGOJNA SREDSTVA, POGOJNE OBVEZNOSTI IN HIPOTEKE

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Hipoteke 0 0
Dana jamstva 0 115
Zastava vrednostnih papirjev 133.430 147.102
Ostalo - zastava sredstev 11.735 12.126
SKUPAJ 145.165 159.343

2.5.2. ZASTAVA SREDSTEV ZA ZAVAROVANE
DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
DRUZBE SAVA, D.D.

Za finan¢ne obveznosti Save, d.d., je zastavljenih
145.165 tisoc evrov lastnih sredstev ter 979 tisoc
evrov sredstev odvisne druzbe.



2.5.3. FINANCNI INSTRUMENTI - FINANCNA
TVEGANJA

Valutno tveganje

Druzba Sava, d.d., posluje samo v evrih.

Obrestno tveganje

V povezavi s pravhomocnostjo postopka prisilne
poravnave in izpolnjevanjem doloc¢b kot izhajajo iz
Sklepa o potrditvi postopka prisilne poravnave, kjer
je obrestna mera za zavarovane financ¢ne terjatve
za prihodnje triletno obdobje doloc¢ena v visini 1%
nominalno letno, je tveganje spremembe obrestne
mere nizko.

Tveganije placilne sposobnosti

Preglednica tveganja placilne sposobnosti

v 000 EUR
Pogodbeni
Knjigovodska denarni 6 mesecev 6-12 Vec kot
31.12.2017 vrednost tokovi alimanj mesecev 1-2leti 2-5let 5let
Neizvedene finan¢ne obveznosti
Zavarovana banc¢na posojila 4431 -4.519 -22 -22 -4.475 0 0
Posojila od druzb poslovne skupine 3.271 -3.324 -13 -13 -3.298 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 389 -389 -389 0 0 0 0
Posojila od pridruZenih podjetij 0 0 0 0 0 0 0
Finan¢ne obveznosti iz izdanih obveznic 15.198 -15.498 -75 -75 -15.348 0 0
Druge finan¢ne obveznosti 103.015 -105.072 -513 -516 -104.043 0 0
Izvedene finan¢ne obveznosti
Skupaj 126.304 -128.802 -1.012 -626 -127.164 0 0
v 000 EUR
Pogodbeni
Knjigovodska denarni 6 mesecev 6-12 Vec kot
31.12.2016 vrednost tokovi alimanj mesecev 1-2leti 2-5let 5let
Neizvedene finan¢ne obveznosti
Zavarovana banc¢na posojila 4.748 -4.894 -26 -24 -48 -4.796 0
Posojila od druzb poslovne skupine 3.271 -3.350 -14 -13 -26 -3.297 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 563 -563 -563 0 0 0 0
Finan¢ne obveznosti iz izdanih obveznic 15.198 -15.655 -82 -75 -150  -15.348 0
Druge finan¢ne obveznosti 114.604 -118.093 -627 -574 -1.144  -115.748 0
Izvedene finan¢ne obveznosti
Skupaj 138.385 -142.555 -1.312 -686 -1.368 -139.189 0
Kreditno tveganje
Preglednica terjatev do kupcev po zemljepisnih pokrajinah
v 000 EUR
Knjigovodska vrednost
31.12.2017 31.12.2016
Slovenija 27 5
Ostale drzave EU 0 0
Ostalo 0 0
SKUPAJ 27 5



Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Stanje 1.1. 42 76

Povecanje popravka vrednosti 0 0

Zmanjsanje popravka vrednosti -28 -34

Stanje na koncu obdobja 14 42
Preglednica starostne sestave terjatev do kupcev

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016

Bruto terjatve Oslabitev Neto terjatve Bruto terjatve Oslabitev Neto terjatve

Nezapadle 27 0 27 5 0 5

Zapadle 0 - 30 dni 0 0 0 0 0 0

Zapadle 31 - 120 dni 0 0 0 0 0 0

Zapadle vec kot 120 dni 14 14 0 42 42 0

SKUPAJ 41 14 27 47 42 5

2.5.4. MERJENJE POSTENIH VREDNOSTI

Vrednostni papirji na razpolago za prodajo

Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih
vrednostnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka
objavljenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan
bilance stanja. Postena vrednost delnic in delezev
druzb, ki ne kotirajo, je enaka nabavni vrednosti,
zmanjsani za morebitne oslabitve na osnovi
preverjanja znakov oslabitve.

Dana in prejeta posojila

Postena vrednost je ocenjena kot diskontirana
vrednost pri¢akovanih denarnih tokov iz glavnice.
Pri tem je efektivna obrestna mera enaka pogodbeni
obrestni meri.

Preglednica postenih vrednosti financnih instrumentov

Finan¢ne obveznosti, ki izhajajo iz izdanih

obveznic

Postena vrednost je ocenjena kot diskontirana
vrednost pricakovanih denarnih tokov iz glavnice.
Pri tem je efektivna obrestna mera enaka pogodbeni

obrestni meri.

Kratkorocne terjatve in obveznosti

Za poslovne terjatve z rokom dospelosti, krajsim od
enega leta, predpostavljamo, da njihova knjigovodska

vrednost izraza posteno vrednost.

v 000 EUR

31.12.2017 31.12.2016
Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
vrednost vrednost vrednost vrednost
Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 8.349 8.349 19.754 19.754
Dolgorocne terjatve 458 458 458 458
Kratkorocne terjatve 2.690 2.690 3.042 3.042
Dana posojila 9.868 9.868 10.927 10.927
Denar in denarni ustrezniki 436 436 1.126 1.126
Dolgorocna posojila -110.717 -110.717 -122.624 -122.624
Finan¢ne obveznosti iz izdanih obveznic -15.198 -15.198 -15.198 -15.198
Kratkoroc¢na posojila 0 0 0 0
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti -389 -389 -563 -563



2.5.5. HIERARHIJA POSTENIH VREDNOSTI

Financ¢ne instrumente, vrednotene po posteni
vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:

- raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem
tecaju na zadnji dan obracunskega obdobja;

- raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrscajo
v raven 1, njihova vrednost pa je dolocena
neposredno ali posredno na podlagi trznih

podatkov;

- raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost
ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Preglednica razvrstitve financ¢nih instrumentov glede na izracun njihove postene vrednosti

v 000 EUR
31.12.2017 31.12.2016
Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3
Vrednostni papirji 8.349 36 5.738 2.575 19.754 61 16.887 2.806
na razpolago za prodajo
Izpeljani financni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0
sredstva
Izpeljani financni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0
obveznosti
Skupaj 8.349 36 5.738 2.575 19.754 61 16.887 2.806
2.5.6. PRERACUN KAPITALA S POMOCJO CEN ZIVLJENJSKIH POTREBSCIN
v 000 EUR
Znesek osnovnega Izracunan Poslovni izid, zmanjsan
kapitala % rasti ucinek za ucinek izracuna
KAPITAL......preracun po rasti 21.679 1,70% 369 1.227

cen zivljenskih potrebs¢in



2.5.7. POVEZANE STRANKE

Povezane stranke vkljuc¢ujejo odvisne druzbe v Poslovni skupini Sava, lastnike druzbe Sava, d.d.”, z lastniki
povezane druzbe**, ¢lane Upravnega odbora druzbe in ¢lane komisij pri Upravnem odboru ter izvrsnega

direktorja druzbe.
* Prirazkrivanju poslov z lastniki so vkljuceni lastniki z vec¢ kot 20-odstotnim lastnistvom.

wk

Pri razkrivanju poslov z lastniki povezanimi druzbami so uporabljeni naslednji kriteriji:

-so tiste druzbe, ki so vec kot 20 odstotne lastnice druzbe, ki je lastnica Save, d.d.,

-so tiste druzbe, v katerih imajo druzbe lastnice Save, d.d., vec kot 20-odstoten lastniski delez,
-vrednost poslov za navedene druzbe bomo razkrivali v skupnem znesku,

-v kolikor bo skupna vrednost poslov manjsa od 100 tiso¢ evrov, poslov ne bomo razkrivali.

Poslovni odnosi med druzbami v Poslovni skupini Sava

Poslovni odnosi med Savo, d.d., in odvisnimi druzbami se nanasajo na:

- opravljene storitve, ki zajemajo uporabo blagovne znamke ter storitve strokovnih sluzb;

- financno poslovanje v zvezi z danimi in prejetimi posojili.

Posli med druzbami Poslovne skupine Sava se opravljajo po enakih pogojih, kakrsni veljajo v obi¢ajnem

premisljenem poslovanju. Kapital odvisnih druzb na dan 31.12.2017, prihodki iz poslovanja in Cisti poslovni izid
odvisnih druzb za obdobje januar-december 2017 so razkriti v racunovodskem porocilu za Poslovno skupino Sava.

Prihodki in odhodki Save, d.d., doseZeni pri poslovanju z odvisnimi druzbami

v 000 EUR
Poslovni Poslovni Finan¢ni Finan¢éni
prihodki odhodki prihodki odhodki
Druzba jan-dec 2017  jan-dec 2017 jan-dec 2017 jan- dec 2017
Dejavnost TURIZEM 551 43 1.182 26
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 551 42 1.182 26
Cardial d.o.o0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 0 1 0 0
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 0 0
Dejavnost NEPREMICNINE 2 0 92 0
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 2 0 5 0
SAVA NOVA, d.o.0., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 0 0 87 0
DRUGE dejavnosti 6 85 0 0
Sava NRS, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 6 85 0 0
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 559 128 1.274 26
Terjatve in obveznosti Save, d.d., izkazane do odvisnih druzb
v 000 EUR
Poslovne Poslovne Financ¢ne Finan¢ne
terjatve obveznosti terjatve obveznosti
Druzba 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Dejavnost TURIZEM 513 9 0 3.271
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 513 9 0 3.271
Cardial d.o.o., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 0 0 0 0
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 0 0
Dejavnost NEPREMICNINE 85 43 160 0
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 3 0 160 0
SAVA NOVA, d.o.0., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 82 43 0 0
DRUGE dejavnosti 1 0 0 0
Sava NRS, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1 0 0 0
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 599 52 160 3.271
Poslovni odnosi z lastniki Save, d.d., in z lastniki 1.140 tiso¢ evrov nastali v letu 2017, predstavljajo
povezanimi druzbami obrac¢unane obresti iz finan¢nih obveznosti.

Odprte obveznosti do z lastniki povezanih oseb
v skupni visini 3.242 tiso¢ evrov se v pretezni meri
nanasajo na financ¢ne obveznosti iz prejetih posojil.

Odprte obveznosti do lastnikov v skupni visini 108.152
tiso¢ evrov se nanasajo na finan¢ne obveznosti iz
prejetih posojil in na poslovne obveznosti iz obresti za
mesec december 2017. Odhodki, ki so v skupni visini



Preglednica poslov z lastniki in z lastniki povezanimi druzbami

v 000 EUR

Odprte terjatve  Odprte obveznosti Prihodki Odhodki

Povezane osebe nadan 31.12.2017 nadan 31.12.2017 v letu 2017 vletu 2017
Posli z lastniki (nad 20%)

York Global Finance Offshore BDH (Luxembourg) S.ar.l. 0 27.158 0 306

Slovenski drzavni holding, d.d. 0 40.497 0 417

Kapitalska druzba, d.d. 0 40.497 0 417

Skupaj 0 108.152 0 1.140

Posli z lastniki povezanimi druzbami 0 3.242 7 90

Skupaj 0 111.394 7 1.230

Odnosi s fizi€nimi osebami

Lastnistvo delnice Sava na dan 31.12.2017

Clani Upravnega odbora, komisij Upravnega odbora in
izvrsni direktor Save, d.d., nimajo v lasti delnic Sava.

Prejemki izvrSnega direktorja v letu 2017

Bruto prejemki izvrsnega direktorja so v letu 2017
znasali 176 tiso¢ evrov. Sestavljeni so bili iz fiksnih in
variabilnih prejemkov ter iz bonitet.

Prejemki ¢lanov Upravnega odbora in ¢lanov
komisij v letu 2017

Bruto prejemki ¢lanov Upravnega odbora in ¢lanov
komisij so v letu 2017 znasali 106 tisoc¢ evrov.
Sestavljeni so bili iz placil za opravljanje funkcije in
iz sejnin.

Prejemki zaposlenih po individualnih pogodbah

Na dan 31.12.2017 je bilo na podlagi individualnih
pogodb zaposlenih 9 sodelavcev, prejemki pa so
predstavljeni za 10 zaposlenih. Znasali so bruto
484 tisoc evrov in so bili sestavljeni iz bruto
prejemkov od plac, iz obracunanih bonitet in iz
drugih prejemkov.

Terjatve in obveznosti Save, d.d., do povezanih
fiziénih oseb

Sava, d.d., nima terjatev do povezanih fizicnih

oseb. Obveznosti do povezanih fizicnih oseb pa se
nanasajo na decembrske place, ki so bile izplacane v
januarju 2018 in ne odstopajo od rednih mesecnih
obveznosti iz tega naslova.



2.5.8. RAZKRITJE POSLOV Z IZBRANIM
REVIZORJEM

Vrednost revidiranja posamic¢nih racunovodskin
izkazov druzbe Sava, d.d., in konsolidiranih
racunovodskih izkazov Poslovne skupine Sava za
leto 2017 po pogodbi, sklenjeni z druzbo Deloitte
revizija, d.o.o., je znasala 23 tiso¢ evrov brez DDV
(leto 2016: 24 tisoc evrov brez DDV).

2.5.9. POROCILO O POMEMBNEJSIH SPORIH

V letu 2017 ni bilo zakljucenih sporov.
Na dan 31.12.2017 so v teku naslednji spori:

a) Sava, d.d., kot toZena stranka

TozZnik: Izletnik Celje, d.d.

Nasprotna stranka je zoper druzbo Sava, d.d.,
vlozila tozbo zaradi ugotovitve ni¢nosti zastavne
pogodbe. Spor izhaja iz razmerja, v katerega je kot
posojilodajalec vklju¢ena tudi druzba Viator & Vektor
logistika d.o.o. - v stecaju, med tem ko je druzba
Sava, d.d., posojilodajalec na podlagi potrdila o
vlogi. V tem razmerju je kot zastavitelj lastnih delnic
nastopala tudi nasprotna stranka, Izletnik Celje d.d.,
ki sedaj trdi, da naj bi bila zastavna pogodba ni¢na
zaradi krsitev 227. ¢lena Zakona o gospodarskih
druzbah (ZGD-1) ter da za tuj dolg naj ne bi
odgovarjala kot zastavitelj. V zadevi so bile doslej
vlozene naslednje vloge: tozba, odgovor na tozbo,
pripravljalna vloga nasprotne stranke ter nazadnje
dne 22.1.2015 Se pripravljalna vloga druzbe Sava,
d.d. Prvostopenjsko sodisce je v sodbi z dne
26.5.2015 odlocilo, da je druzba Sava, d.d., dolZzna
placati druzbi Izletnik Celje d.d. znesek 266.128,55
evrov z zamudnimi obrestmi od 27.2.2015 dalje

in povrniti pravdne stroske. Za znesek glavnice so
oblikovane kratkoroc¢ne rezervacije. Drugostopenjsko
sodis¢e je v celoti ugodilo pritozbi toZzene stranke in
meritorno odlocilo o predmetu na nacin, da je

v celoti zavrnilo tozbeni zahtevek tozece stranke.

V pravdnem postopku je odlocitev sodisca
dokon¢na, tozeca stranka pa je na vrhovno sodisce
vloZila revizijo kot izredno pravno sredstvo.

TozZnik: York Global Finance Offshore BDH S.A.R.L
(prej Gorenjska banka, d.d.)

Na podlagi sklepa Okroznega sodisc¢a v Ljubljani, St.
3055/2014 7 06.01.2015 se je nad druzbo NFD
Holding, d.d. zacel stecajni postopek. Sava, d.d., je v
postavljenem roku prijavila svoje terjatve do stecajnega
dolznika, hkrati pa je prerekala prijavljeno terjatev
singularnega pravnega prednika druzbe York Global
Finance Offshore BDH S.A.R.L. v visini 2.848.817,53
EUR. Upnica je bila napotena na pravdo za ugotovitev
obstoja njene terjatve. Upnica je na Okrozno sodis¢e
v Ljubljani vloZila toZbo, ki se vodi pod opr. st. XI Pg
3559/2015. Sava, d.d., je v postavljenem roku podala
odgovor na tozbo. Obe stranki sta podali soglasje za
izvedbo mediacijskega postopka, ki je $e vedno v teku.
Prvi narok Se ni bil opravljen.

TozZnik: Nova kreditna banka Maribor, d.d.

ToZeca stranka je dne 23.02.2016 pri Okroznem
sodisc¢u v Ljubljani vlozila tozbo in predlog za izdajo
zacasne odredbe, s katero je terjala izstavitev listine,
ki vsebuje dovolilo in nalog toZeci stranki, da pri
dolocenih zastavnih pravicah, vpisanih v Centralnem
registru nematerializiranih vrednostnih papirjev,
izvrsi spremembo zastavnega upnika na nacin, da
namesto Save, d.d., kot zastavnega upnika vpise
toZeco stranko.

Sava, d.d., je v postavljenem roku odgovorila na
tozbo in predlog za izdajo zacasne odredbe. Sodisce
je kot neutemeljenega zavrnilo predlog za izdajo
zacasne odredbe, o tozbenem zahtevku pa Se ni
odlocalo, prav tako prvi narok Se ni bil opravljen.

Toznik: Slovenski drzavni holding, d.d. in
Kapitalska druzba d.d. (prej DUTB, d.d.)

Tozeca stranka DUTB, d.d., je kot singularni pravni
prednik druzb Slovenski drzavni holding, d.d., in
Kapitalska druzba d.d., zoper Savo, d.d., vloZil
predlog za izdajo zacasne odredbe, kateremu je
sodisce v celoti sledilo in druzbi KDD, d.d., odredilo,
da v Centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev vpise prepoved Savi, d.d., za
izvrsevanje pravic iz naslova zastav s prodajo delnic
imetnika NFD Holding, d.d.- v stecaju.

Tozeca stranka je v postavljenem roku pred
Okroznim sodis¢em v Ljubljani vloZila tozbo,

s katero je zahtevala dovolilo ter nalog Abanki, d.d.,
da pri zastavnih pravicah, vpisanih v Centralnem
registru nematerializiranih vrednostnih papirjev izvrsi
spremembo zastavnega upnika tako, da se namesto
dosedanjega upnika Save, d.d., vpise nov zastavni
upnik DUTB, d.d. (sedaj Slovenski drzavni holding,
d.d., in Kapitalska druzba d.d.).

Sava, d.d., je v zadevi podala odgovor na tozbo,
s katerim je tozbenemu zahtevku v celoti
nasprotovala. Sodis¢e o zadevi Se ni odlocalo.

b) Sava, d.d., kot toZeca stranka

TozZena stranka: RS MF, FURS

FURS vodi zoper pravnega naslednika prvotnega
dav¢nega zavezanca Sava IP, d.o.o., postopek
inSpekcijskega davénega nadzora davka na dodano
vrednost za davéna obdobja od 1.1.2007 do
31.12.2008, od 1.7.2010 do 31.7.2010 in od
1.10.2010 do 31.10.2010.

V letu 2017 je bila sprejeta novela ZDavP-2J, kjer
je dolocena 7-odstotna zamudna obrestna mera.
Kljub temu, da so bile obveznosti iz domnevno
premalo placanega DDV v visini 348 tiso¢ evrov
poravnane leta 2011 (in je v teku pravdni postopek),
je bila v ponovnem inSpekcijskem nadzoru FURS-a
dne 08.06.2017 izdana odlocba, s katero je bilo
naloZeno placilo zamudnih obresti v visini 201
tisoc evrov. Slednja obveznost je bila poravnana
dne 06.07.2017, obenem pa je bila v odprtem roku
vloZena pritozba, s katero se pojasnjuje, da ob



uveljavitvi zgoraj navedene novele zakona davéne
obveznosti niso obstajale, zato se na njih novela

ne more nanasati oziroma ne more imeti pravnega
ucinka. Dne 08.06.2017 izdana odlo¢ba pomeni
ocitno neustavno retroaktivno uporabo zakona

na ze zakljucena pravna razmerja. Pritozba je bila
odstopljena v reSevanje Ministrstvu za finance, ki je
pritozbo kot neutemeljeno zavrnilo.

Posledi¢no je bila v odprtem roku dne 11.12.2017 na
Upravno sodis¢e RS vlozena toZzba zoper odmerno
dolocbo FURS s§t. DT 0610-6798/2016-33 08-530-
01 z dne 08.06.2017.

ToZena stranka: Banka Slovenije

Sava, d.d., in odgovorni osebi - bivsa ¢lana uprave
druzbe, so dne 12.10.2017 od Banke Slovenije
prejeli Odlo¢bo o prekrsku st. P-OdlI 0076/2016-V,
ker v roku Sestih mesecev od vrocitve Odlocbe o
odvzemu dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleZe in Odredbe o odsvojitvi delnic, opr. §t. D31-
38.10-1/15-2, z dne 17.09.2015, ki se je iztekel dne
21.03.2015, niso osvojili delnic, ki jih ima druzba v
nasprotju z doloc¢bami ZBan-2 (torej kot neupraviceni
imetnik), to je vseh delnic Gorenjske banke, d.d., ki
jih ima neposredno in posredno, kot je bilo druzbi

to nalozeno s 3. to¢ko odloche BS, ki je bila druzbi
vrocena 21.09.2015. S tem naj bi druzba krsila
odlocho BS iz 267. ¢lena ZBan-2 in storila prekrsek
po prvem odstavku 374. ¢lena ZBan-2. Z zadevno
dolocho je Banka Slovenije Savi, d.d., izrekla globo

v Vvisini 500.000,00 evrov, odgovornima osebama

pa vsaki po 5.000,00 evrov. Rok placila izrecene
globe je za druzbo v 8 dneh od dneva, ko bo odlo¢ba
postala pravnomocna, za odgovorni osebi pa v 30
dneh od dneva, ko bo odlo¢ba postala pravnomocna.

Sava, d.d., je v odprtem roku vloZila Zahtevo za
sodno varstvo zoper navedeno Odlocbo o prekriku
(opr.st. P-Odl 0076-2016-V) ter Zahtevo za izrek
ni¢nosti Odlo¢be o odvzemu dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza in Odredbe o odsvojitvi

delnic (opr.st. D31-38.10-1/15-2 z dne 17.09.2015).
Sodis¢e v predmetni zadevi Se ni odlocalo. Sava,

d.d., je v zvezi z opisanim postopkom v poslovnih
knjigah oblikovala kratkoro¢no rezervacijo v visini
500.000,00 evrov.

2.5.10. VPLIV DOGODKOV PO DNEVU
BILANCE STANJA NA RACUNOVODSKE
IZKAZE SAVE, D.D.

Dogodki, nastali po dnevu bilance stanja, niso

take narave, da bi vplivali na stanje sredstev in
obveznosti, ki so izkazani v racunovodskih izkazih
Save, d.d., na dan 31.12.2017, ali na predpostavko o
¢asovni neomejenosti delovanja druzbe.

Dodatno pa navajamo sledece dogodke po datumu
bilance stanja:

- Dne 19.01.2018 je bila na Upravno sodisce RS
vloZena tozba proti Banki Slovenije zaradi odprave
Odloc¢be z dne 29.12.2017.

- Dne 22.01.2018 je FURS - Posebni finan¢ni urad
Ljubljana napovedal inSpekcijski nadzor pravilnosti
obracuna davka od dohodka Save, d.d., za leto
2016.

- Dne 29.01.2018 je Alta izplacala Se preostale
investicijske kupone. Prodajna vrednost je znasala
5.895 tisoc¢ evrov (po 0,9433 /kupon), stroski
pri prodaji 177 tisoc¢ evrov ter neto odkupna
vrednost 5.718 tisoc evrov, ki je bila v celoti
namenjena za poplacilo upnikov.

- Dne 30.01.2018 je bila izvedena skupscina Save,
d.d., kjer je bil podano soglasje k prodaji delnic
Gorenjske banke, d.d. Soglasje velja pod pogojem,
da UO Save pred podpisom kupoprodajne
pogodbe pridobi od kupca, AlK banke, izjavo s
priloZzenimi verodostojnimi dokazili, ki ne smejo
biti starej$a od 15 dni, da ima kupec vsa potrebna
in veljavna soglasja Narodne Banke Srbije, Banke
Slovenije oziroma ECB, za pridobitev navedenih
delnic v roku najkasneje 45 dni od tega sklepa,
sicer se Steje, da skupscina soglasja ni dala. Kupec
upravnemu odboru druzbe Sava, d.d., do roka ni
posredoval dokazil, ki so bila zahtevana skladno s
skupscinskim sklepom.

- Zadne 16.04.2018 je sklicana 26. skupsc¢ina
delnicarjev Save, d.d., na kateri se bo odlocalo
0 povecanju osnovnega kapitala z novimi
denarnimi vliozki s prednostno pravico delnicarjev
do vpisa novih delnic in o naknadnem predlogu
SDH, d.d., o ponovnem odlo¢anju o prodaji deleza
v Gorenjski banki, d.d.



2.6. 1ZJAVA UPRAVNEGA ODBORA ZA SAVO, D.D.

Upravni odbor potrjuje racunovodske izkaze
druzbe Sava, d.d., Ljubljana, za obdobje, kon¢ano
31.12.2017, sestavljene v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Upravni odbor potrjuje, da so bile priizdelavi
racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti
in dobrega gospodarjenja in da porocilo predstavlja
resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja
druzbe in izidov njenega poslovanja za obdobje
januar-december 2017.

Ljubljana, 05.04.2018

Upravni odbor je odgovoren tudi za ustrezno
vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje
in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega
s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in
drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski
izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

UPRAVNI ODBOR SAVE, D.D.:

A

Klemen Bostjancic, predsednik

Dejan Rajbar, namestnik'predsednika

Ve Oleor B g0t

Tina Pelcar Burgar, ¢lanica

Matej Narat, ¢lan

(He—

Ales Skoberne, ¢lan
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lasthikom druzbe Sava d.d.

Mnenje

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze gospodarske druzbe Sava d.d. (v nadaljevanju 'druzba'),
ki vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2017, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajoCega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter
pojasnila k ratunovodskim izkazom, vklju¢no s povzetkom bistvenih ra¢unovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju priloZzeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finan¢ni polozaj druzbe na dan 31.12.2017 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj koncano
leto v skladu z Slovenskimi racunovodskimi standardi (v nadaljevanju 'SRS').

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov nasega porocila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, Ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
eticnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od druzbe in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
mnenje.

Pomembna negotovost v zvezi z delujo¢im podjetjem

Kot je razkrito v tocki pojasnila 2 - Potek postopka prisilne poravnave v letu 2017, je bila 12.11.2016
pravnomocno potrjena prisilna poravnava. Opredeljeni rok poplacila upnikov po Nacrtu finanénega
prestrukturiranja je 30.11.2019. Finan¢ne obveznosti druZzbe v visini 125.915 tiso¢ EUR zapadejo v
pladilo v letu 2019, njihova poplacljivost pa je odvisna od izvedbe ciljev opredeljenih v Nadrtu
finanénega prestrukturiranja. Te okolis¢ine nakazujejo na pomembno negotovost, ki lahko vzbudi
bistven dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoe podjetje. Obvladovanje placilno
sposobnostnega tveganja je podrobneje pojasnjeno v tocki 2.3 - Obvladovanje financ¢nih tveganj. Nase
mnenje v zvezi s tem ni prilagojeno.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen racunovodskih izkazov in
revizorjevega porocila o njih. Druge informacije smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila,
razen porocCila upravnega odbora, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je druge informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kazejo kot pomembno
napacne. Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu
z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in postopka
za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali bi lahko kakrSnakoli neskladnost s
temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee ("DTTL"), its network of member firms, and their related
entities. DTTL and each of its member firms are legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) does not provide services to
clients. Please see http://www.deloitte.com/si for a more detailed description of DTTL and its member firms.

In Slovenia the services are provided by Deloitte revizija d.o.0. and Deloitte svetovanje d.o.o. (jointly referred to as “Deloitte Slovenia”) which are affiliates of Deloitte
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Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, poro¢amo o naslednjem:
e Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v racunovodskih izkazih, so v
vseh pomembnih pogledih skladne z racunovodskimi izkazi.
e Druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolzni na podlagi nasega znanja in razumevanja druzbe, ki smo ju pridobili med
revizijo, porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrsnekoli pomembno napacne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva in upravnega odbora za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
SRS in za takS$en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da
nadaljuje kot delujoCe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo
predpostavke delujocega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava druzbo likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Upravni odbor je odgovoren za nadzor nad procesom racunovodskega porocanja v druzbi.
Revizorjeva odgovornost za revizijo ra¢unovodskih izkazov

Nas cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da racunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuCuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo revizija v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napacne navedbe, Ce te
obstajajo. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, Ce je
mogoce upravi¢eno priCakovati, da posamic¢no ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je vecje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuCuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajoCe prikazovanje ali
izogibanje notranjim kontrolam.

e Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolisc¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja kot
podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so taksna
razkritja neustrezna, nase mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar poznejsi dogodki ali
okolis¢ine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.



e Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ocenimo, ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin,
da je doseZena postena predstavitev.

Upravni odbor med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem okviru revizije ter
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Tina Kolenc Praznik . ) "
Pooblascena revizorka e A D e I o 'tte o

Ljubljana, 27.3.2018 DELOITTE REVIZIJA D.C.O.
Liubljana, Siovenija 3



Pr

oga 1:

Razkriga za druzbo Sava, d.d., po 69. clenu

/akona o gospodarskin druzbah (ZGD-1)

Zst.

Vsebina razkritij
69. ¢len (odstavek) toc¢ka

Pojasnilo v tocki letnega
porocila:

Druga
pojasnila

(2)1.

(2)2.

(2)3.

(2)4.

(2)5.

(2)6.

(2)7.

(2)8.

(2)9.

(3)1.

Sprejete racunovodske usmeritve

Kadar se opredmetena osnovna sredstva merijo po revaloriziranih
zneskih, tabelo, ki kaze: gibanja v revalorizacijski rezervi v
poslovnem letu z razlago davéne obravnave tam navedenih postavk
in knjigovodsko vrednost v bilanci stanja, ki bi bila pripoznana, ce
opredmetena sredstva ne bi bila revalorizirana

Kadar se financ¢ni instrumenti ali sredstva merijo po posteni vrednosti:

- pomembne predpostavke, na katerih temeljijo valorizacijski
modeli in tehnike, kadar so bile postene vrednosti dolocene v
skladu z drugo alinejo tretjega odstavka 67. ¢lena

- zavsako kategorijo finan¢nih instrumentov ali sredstev posteno
vrednost, spremembe vrednosti, ki so neposredno vkljucene v
izkaz poslovnega izida, in spremembe, ki so vkljucene v rezerve,
nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti

- zavsak razred izvedenih financnih instrumentov podatke o
obsegu in vrsti instrumentov, vklju¢no s pomembnimi pogoji,
ki lahko vplivajo na znesek, ¢asovni okvir in zanesljivost
prihodnjih denarnih tokov

- tabelo, ki kaZe gibanja v rezervah, nastalih zaradi vrednotenja
po posteni vrednosti med poslovnim letom

Skupni znesek pomembnih pogojnih financ¢nih obveznosti, ki niso
vkljucene v bilanci stanja. Lo¢eno morajo biti izkazane obveznosti iz
izplacila pokojnin in obveznosti do druzb v skupini.

Visina vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom, s
podatki o obliki in nacinu zagotovitve stvarnega jamstva, loceno za
vsako postavko obveznosti po bilanci stanja.

Predujmi in posojila, ki jih je druzba ali njena odvisna druzba
odobrila ¢lanom poslovodstva, ¢lanom nadzornega sveta, drugim
delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne
velja tarifni del kolektivne pogodbe, z navedbo obrestnih mer,
glavnih pogojev in vseh zneskov, ki so bili odplacani, odpisani ali
opusceni, ter porostva druzbe za obveznosti teh oseb, z navedenimi
podatki, lo¢eno za vsako od teh skupin oseb.

Znesek in narava posameznih postavk prihodkov ali odhodkov
izjemnega obsega ali pomena.

Visina vseh obveznosti z rokom dospelosti, daljsim od petih let,
lo¢eno za vsako postavko obveznosti po bilanci stanja.

Povprecno Stevilo zaposlenih.

Ce ima druzba lastne deleze ali je med poslovnim letom imela lastne
deleze:

- stevilo, znesek in delez lastnih deleZzev v osnovnem kapitalu,
ki jih je druzba ali tretja oseba za racun druzbe pridobila ali
odtujila v poslovnem letu, datum njihove pridobitve, razlog za
pridobitev ali odtujitev lastnih deleZev in denarno vrednost
nasprotne dajatve

- stevilo, znesek in delez lastnih delezev v osnovnem kapitalu, ki
jih je druzba ali tretja oseba za racun druzbe v poslovnem letu
sprejela v zastavo

- skupno Stevilo, skupni znesek in skupni delez lastnih delezev
v osnovnem kapitalu, katerih imetnik je druzba ali tretja oseba
za racun druzbe in jih ima v zastavi druzba ali tretja oseba za
racun druzbe na bilan¢ni presecni dan letne bilance stanja

Za posamezne kategorije stalnih sredstev:

- nakupna cena ali proizvodni stroski ali pri nadomestni podlagi
za merjenje postena vrednost ali revaloriziran znesek na
zacetku in koncu poslovnega leta,

- pridobitve, odtujitve in prenosi med poslovnim letom,

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - to¢ki 2.1. in 2.2.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.2.

Racunovodski izkazi s pojasnili
Za Savo, d.d. - tocka 2.4.4.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - to¢ka 2.4.10.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocki 2.4.13. in
2.5.2.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.4.21.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.4.19.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocke 2.4.1.,
242,243.244.,245.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocke 2.4.1.,
242,243.,244.,245.

NI

NI

NI

NI

NI



Z5t.

Vsebina razkritij
69. €len (odstavek) tocka

Pojasnilo v tocki letnega
porocila:

Druga
pojasnila

(3)2.

(3)3.

(3)4.

(3)5.

(3)6.

(3)7.

(3)8.

(3)9.

(3)10.

(3)11.

(3)12.

(3)13.

(3)14.

(3)15.

- skupen znesek popravkov vrednosti na zacetku in koncu
poslovnega leta,

- popravki vrednosti, ki se obracunajo med poslovnim letom,

- gibanja v sestetih popravkih vrednosti v zvezi s pridobitvami,
odtujitvami in prenosi med poslovnim letom,

- stroske izposojanja v zvezi s pridobitvijo stalnega sredstva, ki
se vitevajo v njegovo nabavno vrednost.

Kadar se finan¢ni instrumenti merijo po izvirni vrednosti:

- zavsak razred izvedenih financnih instrumentov podatki
0 obsegu in vrsti instrumentov in posteno vrednost
instrumentoyv, e se taka vrednost lahko doloci s katero izmed
metod, predpisanih v prvi alineji tretjega odstavka 67. ¢lena,

- za stalna financna sredstva, izkazana v znesku, ki presega
njihovo posteno vrednost, knjigovodska vrednost in poStena
vrednost posameznih sredstev ali ustrezne skupine teh
posameznih sredstev ter razlogi za nezmanjsanje knjigovodske
vrednosti, vkljuéno z naravo dokaza, ki je podlaga za domnevo,
da bo knjigovodska vrednost zopet pridobljena.

Znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje nalog v druzbi v
poslovnem letu prejeli ¢lani poslovodstva, drugi delavci, zaposleni
na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, in ¢lani nadzornega sveta, loceno za vsako od teh skupin
oseb

Podatki za vsako druzbo, v kapitalu katere je druzba sama
neposredno ali po osebi, ki deluje za racun druzbe, udeleZena z
najmanj 20 %: firma in sedez, delez, visina lastnega kapitala in
poslovni izid v poslovnem letu

Ce ima druzba odobreni kapital ali je pogojno povecala osnovni
kapital: visina odobrenega kapitala in Stevilo ter najmanjsi emisijski
znesek delnic, ki so bile v poslovnem letu izdane za odobreni kapital
ali na podlagi pogojnega povecanja osnovnega kapitala

Ce je druzba izdala ve¢ razredov delnic: stevilo delnic vsakega
razreda in njihov najmanjsi emisijski znesek

Ce je druzba izdala dividendne obveznice, zamenljive obveznice,
obveznice s prednostno pravico do nakupa delnic ali druge
vrednostne papirje, ki dajejo imetniku pravico do udelezbe v
dobicku druzbe ali pravico do nakupa ali zamenjave za delnice
druzbe - za vsako od teh vrst vrednostnih papirjev: njihovo Stevilo
in pravice, ki iz njih izhajajo

Ce je druzba druzbenik v drugi druzbi in neomejeno
osebno odgovarja za obveznosti te druzbe: firma, sedez in
pravnoorganizacijska oblika te druge druzbe

Firmo in sedeZ obvladujoce druZbe, ki sestavlja konsolidirano letno
druzba odvisna druzba, ter navedbo kraja, kjer je mogoce dobiti to
konsolidirano letno porocilo

Firmo in sedeZ obvladujoce druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno
porocilo za najoZji krog druzb v skupini in v razmerju do katere je
druzba odvisna druzba, ter navedbo kraja, kjer je mogoce dobiti to
konsolidirano letno porocilo

Predlagana razporeditev dobicka ali obravnavanje izgube ter
razporeditev dobicka ali obravnavanje izgube.

Vrsta in poslovni namen operacij druzbe, ki niso izkazane v bilanci
stanja, in njihov vpliv na druzbo, ¢e so tveganja ali koristi, ki iz njih
izhajajo, pomembni in ce je razkritje ter tveganj ali koristi nujno za
oceno finanénega stanja druzbe.

Narava in financni ucinek bistvenih poslovnih dogodkov, ki so se
zgodili po koncu poslovnega leta in niso zajeti v racunovodskih
izkazih.

Transakcije, ki jih je druzba zacela s povezanimi strankami, zneski
transakcij, narava razmerja s povezanimi strankami in drugi podatki
o transakciji, Ce so te transakcije pomembne in niso bile opravljene
pod obicajnimi trZznimi pogoji

Raz¢lenitev in pojasnilo zneskov rezervacij, izkazanih pod postavko
druge rezervacije, Ce je obseg teh rezervacij pomembnejsi

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocke 2.4.1.,
242,243,244, 245.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocke 2.4.1.,
242,243,244, 24.5.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocke 2.4.1.,
242,243,244, 24.5.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.5.4.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.5.7.

QOdvisne druzbe
v Poslovni skupini Sava:
razkritja so navedena
v racunovodskem porocilu
za Poslovno skupino Sava

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - to¢ka 2.1.

Racunovodski izkazi s pojasnili
za Savo, d.d. - tocka 2.4.10.

NI

NI

Pojasnilo v tocki 2.4.4..

finan¢na nalozba v Gorenjsko

banko, d.d., je umescena kot
razpoloZljiva za prodajo, podatki

o poslovanju $e niso javno

dostopni; ena finan¢na nalozba

presega prag 20 %, vendar ni

pomembna.

NI

NI

NI

NI

Sava, d.d., je obvladujoca druzba,
ki sestavlja konsolidirano letno

skupini.
NI

NI

NI

NI

NI



Vsebina razkritij Pojasnilo v tocki letnega Druga
Z5t.  69. ¢len (odstavek) tocka porogila: pojasnila
(3)16.  Ce je bila uporabljena ¢lenitev izkaza poslovnega izida po tretjem - NI
odstavku 66. ¢lena: znesek stroskov dela v poslovnem letu iz 6.
tocke drugega odstavka 66. ¢lena
(3)17.  Raz¢lenitev kapitalskih rezerv v skladu s prvim odstavkom 6é4. ¢lena = Racunovodski izkazi s pojasnili -
za Savo, d.d. - tocka 2.4.10.
(3)18.  Povprecno stevilo zaposlenih med poslovnim letom, razdeljeno po Analiza poslovanja / tocka 3. - =
kategorijah. Poslovanje Save, d.d.
(3)19. Ce ima druzba odloZene terjatve za davek, saldi za odloZeni davek - NI
ob koncu poslovnega leta in njihovo gibanje med poslovnim letom.
(4)1.  Razclenitev cistih prihodkov od prodaje po posameznih podrocjih - NI
poslovanja druzbe ali posameznih geografskih trgih, ¢e se le-ti glede
organizacije prodaje proizvodov in storitev med seboj pomembno
razlikujejo
(4)2.  Znesek, porabljen za revizorja za revidiranje letnega porocila in Racunovodski izkazi s pojasnili V letu 2017 z druzbo Deloitte

lo¢eno znesek, izplacan temu revizorju za: druge storitve dajanja
zagotovil, storitve davénega svetovanja in za druge nerevizijske
storitve.

OSEBE ZASTIKE

Izvrsni direktor

Gregor Rovansek

gregor.rovansek@sava.si

tel: 04 206 55 10

Tajnistvo izvrsnega direktorja

Mojca Zizmond

mojca.zizmond@sava.si

tel: 04 206 55 10

za Savo, d.d. - tocka 2.5.8.

revizija, d.o.o., ni bilo sklenjenih
pogodb za druge storitve
dajanja zagotovil, storitve
davénega svetovanja in za druge
nerevizijske storitve.









