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Povzetek poslovanja
Poslovne skupine Sava

In druzbe Sava, d.d.,

v prvem polletju leta 2014

Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., je v prvem polletju leta 2014, z ozirom na nadalje-

vanje neugodnih gospodarskih razmer, potekalo v za&rtanih okvirjih.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem polletju leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v viini 28,4 mi-
lijona evroy, kar je za 1 odstotek manj od enakega lanskega obdobja ter za 1 odstotek manj od naértovanih
prihodkov. lzguba iz operativnega poslovanja druzb Poslovne skupine Sava je ob koncu prvega polletja zna-
$ala 1,1 milijona evrov in je bila pomembno niZja od lanskoletne in tudi od naértovane izgube iz poslovanija
za to obdobije, kar je posledica optimizacije poslovanja. DoseZena je bila &ista izguba v vidini 6,0 milijona
evrov, od tega s sezono pogojena izguba v viini 1,4 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem ter izguba
v vigini 4,5 milijona evrov v Savi, d.d., kjer kljuéni stroek predstavljajo strogki obresti in odprava terjatev za
odloZene davke. Sestava sredstev in virov sredstev Poslovne skupine Sava se glede na konec leta 2013 ni

pomembno spremenila.

Druzbe dejavnosti Turizem, ki so ustvarile pretezni del prihodkov skupine, so v leto$njem polletju kljub na-
daljnjim zaostrenim trznim pogojem preko razvoja novih produktov in z iskanjem novih trgov dosegle rast
prodaje v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta in minimalno zaostale za dinamiko naérta. Zaradi
nadaljnje optimizacije poslovanija je dejavnost v primerjavi z enakim lanskim obdobjem zniZala izgubo iz
poslovanja za 1,2 milijona evrov, naértovano pa za 0,8 milijona evrov. Minimalna operativna izguba je v

kljuéni meri posledica sezonsko manj ugodnih mesecev v prvi polovici leta.

Sava, d.d., je v obdobju januar — junij 2014 dosegla &isto izgubo v viini 4,5 milijona evrov. Z nadaljevanjem
optimiranja poslovanja so bili stroski iz poslovanja v visini 1,5 milijona evrov za polovico niZji od lanskole-
tnih in niZji od naértovanih. Poleg stroskov obresti in odprav terjatev za odlozene davke so kljuéen razlog za
negativen izid tudi oslabitve finanénih nalozb, povezane z gibanjem na borznem trgu. Sestava sredstev in

virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta 2013 ni pomembno spremenila.

Na 20. skups&ini Save, d.d., ki je bila 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega kapitala
po poenostavljenem postopku. Zmanj$anje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini pred-
stavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem postopku tako
znada 14,1 milijona evrov.

Uprava druzbe Sava, d.d., je Ze pri¢ela s postopki za pripravo prenovljene strategije poslovnega in finané-
nega prestrukturiranja, ki bo, podobno kot obstoje¢a strategija, temeljila na ustreznem reprogramiranju
finanénih obveznosti, nadaljnji konsolidaciji finanénega premozenja in izbolj$anju operativnega poslovanija

na vseh nivojih poslovania.
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(v mio EUR)

Poslovna skupina Sava
po Mednarodnih standardih JAN - JUN | JAN - JUN
raéunovodskega poroéanja 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Prodaja 176,7 193,8 192,2 67,2 29,9 28,4
Poslovni izid pred davki -105,1 -169,1 -93,4 -45,7 -5,3 -4,8
Cisti poslovni izid -99.,9 -157,2 -99,3 -55,6 -6,0 -6,0
EBITDA 20,9 19,8 24,0 9,6 0,9 2,9

31.12.201031.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 |30.06.2013 |30.06.2014
KONSOLIDIRANI I1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA
Bilanéna vsota 760,8 611,3 480,9 326,2 387,0 325,7
Dolgoroéna sredstva 643,2 491,8 349,9 290,6 345,8 292,7
Kratkoroéna sredstva 117,6 119,5 131,0 35,6 41,2 33,0
Kapital 323,3 165,8 67,3 16,2 60,4 16,8
Dolgoroéni dolgovi 232,8 81,4 70,2 66,2 81,2 64,3
Kratkoro&ni dolgovi 204,7 364,1 343,4 243,8 245,4 244,6
Investicije v osnovna sredstva 6,4 6,3 5,9 5,5 2,0 2,1
KAZALCI
Cisti dobi¢ek /izguba na delnico - EUR -50,0 -78,7 -49,7 -27,8 -3,0 -3,0
gnio semosips il / e v w5 e s
oo leshoetmosede/ 5w s v
DELNICA
Knjigovodska vrednost - EUR 161,1 82,2 32,9 7,5 29,7 7,9
Trzna vrednost - EUR 89,5 12,0 3,4 0,2 3,0 0,7
Izpla¢ana dividenda na delnico - EUR 3,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
STEVILO ZAPOSLENIH
Stanje na zadnji dan obdobja 2.286 2.256 2.107 973 1.210 1.004
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Pregled pomembne|sin
dogodkov in dosezkov

3.1 Dogodkiin dosezki
v obdobju januar — junij 2014

JANUAR

e Andrej Andoljsek, kot eden od ¢lanov nadzor-
nega sveta Gorenjske banke, d.d., zaéasno pre-
vzame vodenie te pridruzene druzbe Save, d.d.
Za &as njegove odsotnosti nadzorni svet Save,
d.d., izmed svojih ¢lanov za &lana uprave ime-

nuje Ale$a Aberska.

e Gorenjska banka, d.d., predloZi naért prestruk-
turiranja in pripravi ukrepe za pokrivanje more-
bitnega kapitalskega primanikljaja, ki bi - kot so
pokazali decembrski obremenitveni testi - lahko
nastal v primeru ekstremnih razmer oziroma ne-

ugodnega makroekonomskega scenarija.

e Preoblikovanije zdravstvenih centrov na destina-
cijah Sava Hotels & Resorts, s &imer druzba Sava
Turizem d.d. uresniéuje strateske aktivnosti nad-

gradnje zdravstvene dejavnosti.

FEBRUAR
e Pridruzena druzba NFD Holding, d.d., zaradi

neuspele dokapitalizacije s stvarnimi vlozki pri¢-

ne postopek poenostavliene prisilne poravnave.

e Druzba Sava Turizem d.d., zaklju&i nakup lju-
bljanske druzbe Cardial, d.o.o0., s &imer postane
85-odstotna lastnica tega sodobnega poliklini¢-
nega diagnostiénega specialisti¢tnega ambulan-

thega centra.

MAREC

e Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme
revidirani letni poro¢ili Poslovne skupine Sava in
druzbe Sava, d.d., za leto 2013.

APRIL

e 29. aprila 2014 v Hotelu Livada Prestige v Mora-
vskih Toplicah poteka 20. redna skup$¢ina delni-
$ke druzbe Sava. Delni¢arji z 99-odstotno vedino
prisotnega kapitala podprejo vse sklepe, ki sta jih
v sklicu predlagala uprava in nadzorni svet Save,
d.d. Nasprotnih predlogov ali napovedanih iz-

podbojnih tozb na skupi¢ini ni bilo.

MAJ

e Z vpisom skupséinskega sklepa v sodni register
se zniza osnovni kapital Save, d.d., in sicer z do-
tedanjega zneska v visini 25.441.851,48 evra
na 14.060.594,51 evra. Zmanjanje se izvede
ob nespremenjenemu $tevilu delnic, pripadajo-
¢&i znesek vsake delnice v osnovnem kapitalu po

njegovem zmanij$anju pa znada 7,006 evra.

e Na 12. redni seji nadzornega sveta Save, d.d.,
predsednik nadzornega sveta Ale$ Skok zaradi
odhoda v tujino poda svo| odstop kot predse-

dnik in kot &lan nadzornega sveta.

JUNIJ

e Sava, d.d., prejme kupnino v vidini 2.478 tiso¢
evrov za prodajo 4.766 delnic druzbe Helios, d.d.

3.2 Dogodki in dosezki po
zaklju€ku obracunskega
obdobja

JULIJ

e Nadzorni svet Save, d.d., na 13. seji za novega
predsednika nadzornega sveta imenuje Mirana
KraSevca, za namestnika predsednika pa mag.
Roberta Li¢na. Nadzorni svet se seznani z ime-
novanjem Jasmine Kovaéi¢ za &lanico nadzor-

nega sveta — predstavnico zaposlenih Save, d.d.
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Predstavitev
Poslovne skupine Sava

4.1 Sava, d.d.

Osebna izkaznica druzbe Sava, d. d.

Firma: Sava, druzba za upravljanije in financiranje, d. d.
Sedez: Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
Telefon: 04/206 5510

Telefaks: 04/206 6446

E-naslov: info@sava.si

Spletni naslov: WWW.SaVQ.Si

Mati¢na $tevilka: 5111358

ID za DDV: SI75105284

Datum vpisa v sodni register: 26.4.1996

Sifra dejavnosti: 64.200 — dejavnost holdingov

Osnovni kapital: 14.060.594,51 EUR

Stevilo delnic: 2.006.987 navadnih kosovnih delnic

Kotacija delnic: Lijubljanska borza, d. d., borzna kotacija
Borzna oznaka: SAVA

Pomembnej$a podroé&ja delovanja druzbe Sava, d. d.:
e upravljanje z druzbami, v katerih ima vedinski ali pomemben lastniski delezi;
e ustanavljanje in vodenije strokovnih sluzb;
e nakupi in prodaje vrednostnih papirjev ter drugih lastniskih delezev;
e upravljanje s portfeljskimi nalozbami;
e izvedba nalog finanénega inZeniringa;
e ustanavljanje podruzZnic in podjetij ter prevzemanije lastniskih delezev doma in v tujini;
e dajanje nepremiénin v najem;
e poslovno svetovanije;
e vsi drugi gospodarski posli, ki neposredno ali posredno prispevajo k doseganiju ciljev druzbe
ter vkljuéujejo nakup in prodajo nepremiénin;

e zdruZevanije v gospodarska interesna zdruzenja in sklepanije podijetniskih pogodb vseh vrst.



Organizacijska shema
druzbe Sava, d. d.
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Uprava druzbe Sava, d.d.
Korporativno in Racunovodstvo,
L oo . . - oo : i
komuniciranje Direkcija za upravljanije n‘ucrIova'me
. in analize
Poslovne skupine Sava

[ ] [ ]

[ ] [ ]
Pravna Notranija
pisarna revizija

Sava, d. d., je upravljavsko sredi$¢e Poslovne sku-
pine Sava. Vodstvo druzbe Sava, d. d., je odgovor-
no za upravljane naloZbenega portfelja in strateski
nadzor skupine, vodstva héerinskih druzb pa za niji-
hovo operativno poslovanie.

Vloga Direkcije za upravljanje Poslovne skupine
Sava je zagotavljanje upravljanja in strateskega

4.2. Poslovna skupina Sava

nadzora posameznih druzb skupine, uveljavljanje
politik Poslovne skupine Sava ter upravljanje in
nadzor drugih druzb, v katerih ima Sava, d. d., ka-
pitalske nalozbe.

Strokovne sluzbe zagotavliajo podlage za odloda-
nje uprave in porocajo o izvedbi usmeritev in skle-

pov uprave.

Poslovna skupina Sava deluje v treh dejavnostih: Nalozbene finance, Turizem in Druge dejavnosti. Kljuéni

dejavnosti za nadaljnji razvoj Poslovne skupine Sava sta Turizem in Nalozbene finance. 30.6.2014 je skupino

sestavljalo 10 druzb in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 9 odvisnih druzb — héera in vnukin.

NALOZBENE FINANCE

Dejavnost NaloZbene finance poteka v okviru druz-
be Sava, d.d. Njene glavne naloge so: optimiranje
vrednosti posameznih nalozb, podpora pri financi-
ranju dejavnosti Save, d.d., in skrb za premozenje
Poslovne skupine Sava. Najpomembneja finanéna
nalozbe Save, d.d., je nalozba v banéni sektor in si-
cer 44,07% lastnidtvo pridruzene druzbe Gorenjska
banka, d.d., ki bi lahko bila del procesov konsoli-
dacije slovenskega banénega prostora.

TURIZEM

Osréje dejavnosti je héerinska druzba Sava Turizem
d.d., ki je najvegji turistiéni ponudnik v Sloveniji. Pod

blagovno znamko Sava Hotels & Resorts na $estih

destinacijah - Sava Hoteli Bled, Terme 3000 — Mo-
ravske Toplice, Terme Ptuj, Zdravilid¢e Radenci, Ter-
me Lendava in Terme Banovci - ponujajo vrhunske
storitve za zdravje, dobro poéutje in aktivni oddih v
vseh letnih &asih ter ustvarjalno in spodbudno oko-
lie za raznovrstne dogodke in kongresno dejavnost.

DRUGE DEJAVNOSTI

V ta segment uvr§¢amo héerinska podietja, ki so
pred septembra 2011 sprejeto strategijo prestruk-
turiranja Poslovne skupine Sava, poleg Turizma in
Nalozbenih financ, tvorile tedanje ostale dejavnosti
ter so po obseZnem dezinvestiranju in prestrukturi-

ranju $e vedno del Poslovne skupine Sava.
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Organi vodenjo

INn upravljanja

Uprava druzbe Sava, d.d.:

e Matej Narat, predsednik uprave
o Ales Abersek, ¢lan uprave

Andrej Andoljsek je bil ¢lan uprave do 27.1.2014.
28.1.2014 je bil za za¢asnega &lana uprave imeno-
van Ale$ Abersek, kateremu je 17.7.2014 prenehal
mandat zaéasnega ¢lana uprave in je bil imenovan

za ¢lana uprave z mandatno dobo do 31.3.2016.

Nadzorni svet druzbe Sava, d.d.:

PREDSTAVNIKI DELNICARJEV

e Miran Kraevec, predsednik

e mag. Robert Li¢en, namestnik predsednika
e Roman Ambroz

e Miro Medvesek

e Rok Ponikvar

PREDSTAVNIKI ZAPOSLENIH

e Jasmina Kovadi¢
o Lu¢ka Pogaénik
e Gregor Rovansek

Ale$ Skok je bil predsednik nadzornega sveta do
16.5.2014, ko je zaradi odhoda v tujino podal svoj
odstop kot predsednik in kot ¢lan nadzornega sve-
ta. 17.7.2014 sta bila imenovana: Miran Kraevec
za predsednika nadzornega sveta in mag. Robert
Licen za namestnika predsednika nadzornega sve-
ta. 15.7.2014 je svet delavcev za novo &lanico nad-
zornega sveta - predstavnico zaposlenih Save, d.d.,
potrdil Jasmino Kovadié.



Savina delnica in
lasthiska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvem polletju leto$njega leta gibala med 1,6
in 0,2 evra. Enotni te¢aj je konec junija leto$njega leta znasal 0,7 evra in se je
v primerjavi s koncem leta 2013 poveéal za 0,4 evra.

Gibanje vrednosti delnice Sava

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Sa-
vina delnica, je segal od najvi§je to¢ke pri 1,6 evra
do najnizje tocke pri 0,2 evra. V prvi polovici leta
2014 je opazno postopno okrevanje domadega
gospodarstva in posledi¢no poveéevanje zaupanja
vlagateliev v doma¢i kapitalski trg. Likvidnost slo-
venskega kapitalskega trga se je tako v prvem pol-
letju letodnjega leta v primerjavi s primerljivim ob-
dobjem lanskega leta poveéala za 61,7 odstotka.

Trzna kapitalizacija

Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec prvega polle-
tja 2014 znasala 1,3 milijona evrov in je vi§ja od tiste
konec leta 2013. Trzna kapitalizacija vseh delnic na
Ljubljanski borzi znaa 6,5 milijarde evrov in se je v pri-
merjavi s koncem leta 2013 zvi$ala za 26,7 odstotka.

Gibanje te¢aja Savine delnice v obdobju od zac&etka julija 2013 do konca junija 2014

Te&aj (v EUR)

Promet (v 000 EUR)

10

3"1['\

jEdn
AT (BN

. !
A | U ol (TR )

“\— @ Promet Save
@® Telaj Save

jul13 avg13 sep13 okt13 nov13 dec13 jon14 feb14 marl4 apr14 majl4 junl4

Vir: Thomson Reuters Datastream




Lastniska sestava

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan
30. junij 2014 vpisanih 13.801 delni¢arjev, kar uvr-
§¢a druzbo Sava med vegje slovenske javne delniske
druzbe. Med delni¢arji je bilo 95,7 odstotka do-
macih in 4,3 odstotka tujih lastnikov delnic. De-
leZ tujih delniéarjev se v primerjavi s stanjem konec
leta 2013 ni spremenil. Najvegji del tujih delni¢arjev
prihaja iz Velike Britanije, ZdruZenih drzav Amerike,
Nemdije, Avstrije in Hrvaske. Delez pravnih oseb
predstavlija 81,1 odstotka, delez fizi¢nih oseb pa
18,9 odstotka vseh delni¢ariev druzbe. Najvedjih
deset delni¢arjev druzbe ima v lasti 64,61 odstotka
celotnega kapitala druzbe.

10 najvedjih delni¢arjev na dan 30. junij 2014

ANALIZA POSLOVANJA

Lastniska sestava po kategorijah na dan

30. junij 2014 (v %)

@ Pravne osebe

@ Domaéi delni¢ariji

® Tuji delnicariji @ Fizi¢ne osebe

10 najveéjih delni¢arjev
Kapitalska druzba, d.d.

SDH, d.d.*

Finetol, d.d. - v ste¢aju

Merkur, d.d.

NFD 1, me$ani fleksibilni podsklad - Jug
NFD Holding, d.d.

Probanka, d.d.

Gorenjska banka, d.d.

TCK, d.o.o.

PSL storitve, d.d. - v ste¢aju
Skupaj 10 najveéjih delni¢arjev
Sava, d.d. (lastne delnice)

Ostali delni¢arji
Skupaj

Delez lastnistva Stevilo delnic
18,71% 375.542
11,06% 222.029

6,87% 137.796
6,72% 134.923
5,07% 101.702
4,33% 86.915
3,97% 79.582
2,81% 56.475
2,61% 52.459
2,46% 49.351
64,61% 1.296.774
1,52% 30.541
33,87% 679.672
100,00% 2.006.987

(*) skladno s preoblikovanjem Slovenske od$kodninske druzbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drzavni holding, d.d. (SDH, d.d.).
Naijnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na nasi spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-delni&arji.html.

Vrednostni papirji druzbe
Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od zadetka julija 2013 do konca junija
2014 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih del-
nic, tako da je na dan 30. junij 2014 imela v lasti
30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov
— vrednoteno po povpreéni nabavni vrednosti. To
predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je
v zastavo prejela e 32.936 delnic Sava, kar je 1,64

odstotka od skupno izdanih delnic.

Clani uprave in ¢lani nadzornega
svetaq, ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d.,
so imeli konec prvega polletja letosnjega leta v la-
sti 138 delnic druzbe Sava, d.d., kar predstavlja
0,007-odstotni delez celotnega kapitala druzbe.
Stanje se v primerjavi s stanjem konec leta 2013 ni

spremenilo.



Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

ANALIZA POSLOVANJA

} Stevilo delnic | Delez lastnistva | Stevilo delnic | Delez lastnistva
Clani uprave Polozaj 31.12.2013 31.12.2013 | 30.06.2014 30.06.2014
Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006%
Ales Abersek* Clan : : 18 0,001%
Skupaj 117 0,006% 135 0,007%
5 Stevilo delnic | Delez lastnistva | Stevilo delnic | Delez lastnistva
Clani nadzornega sveta | Polozaij 31.12.2013 31.12.2013 | 30.06.2014 30.06.2014
Ale$ Aber$ek* Clan 18 0,001% E -
Gregor Rovangek Clan 3 0,000% 3 0,000%
Skupaj 21 0,001% & 0,000%
Skupai €lani uprave in nadzornega sveta 138 0,007% 138 0,007%

(*)Funkcijo ¢lana nadzornega sveta je opravljal do 28.01.2014, ko je bil imenovan za zacasnega &lana uprave. Dne
17.7.2014 mu je skladno z 2. odstavkom 273. ¢lena ZGD-1 prenehal mandat za¢asnega ¢lana uprave in bil hkrati ime-
novan za ¢lana uprave za mandatno dobo, ki te¢e od 17.7.2014 do 31.3.2016.

Klju€ni podatki o Savini delnici

Stevilo delnic ob koncu obdobja

Trzna kapitalizacija ob koncu
obdobja

Knjigovodska vrednost delnice
Teéaj delnice

- najnizji

- ob koncu obdobja
Povpreéna dnevna likvidnost

Povpreéno dnevno trgovanje
z delnicami

Cisti dobi¢ek na delnico
Dividenda na delnico

Delez dividende v &istem dobic¢ku
Skupni znesek izpla¢anih dividend
Donosnost delnice

- dividendna donosnost

- kapitalska donosnost

Razmerje med trzno ceno delnice
in dobi¢kom na delnico (P / E)

- najvisji
- najnizji
- ob koncu leta

Razmerje med trino ceno delnice
in knjig. vrednostjo delnice (P / B)

(3t. delnic)
(v mio €)

(v€)

(v€)
(v€)
(v€)

(v tiso& €)
(3t. delnic)

(v€)
(v€)
(v %)
(v mio €)
(v %)
(v %)
(v %)

(v %)

2010 2011 2012
2.006.987  2.006.987 | 2.006.987
179,6 24,1 6,8
161,1 82,2 32,9
250,0 95,0 13,0
88,0 12,0 3,2
89,5 12,0 3,4
58,2 5,9 3,4
308 133 572
-50,0 -78,7 -49,7
3,2 = =
-6,4 = -
6,4 = =
-59,2 -86,6 -71,7

3,6 =
-62,7 -86,6 71,7
-5,0 -1,2 -0,3
-1,8 -0,2 -0,1
-1,8 -0,2 -0,1
56 15 10

2013 1-6 /2013 | 1-6 /2014
2.006.987 2.006.987 2.006.987
0,5 6,0 1,3

7,5 29,7 7,9

5,4 5,4 1,6

0,1 2,9 0,2

0,2 3,0 0,7

0,7 1,0 0,5

272 234 565
27,9 -3,0 -3,0
93,2 -11,8 187,0
-93,2 11,8 187,0
-0,2 1,8 -0,5

0,0 -1,0 -0,1

0,0 -1,0 -0,2

3 10 8




Pojasnila pri izraéunih kljuénih podatkov delnice Sava

ANALIZA POSLOVANJA

* Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manj$inskih lastnikov, deljen

s tehtanim povpreé¢nim $tevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

+ Cisti dobi¢ek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpre&nim

$tevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

* Delez dividende v ¢&istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s &istim dobi¢kom na delnico.

* Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan obdo-

bja.

* Kapitalska donosnost: relativna sprememba trzne cene delnice Sava na koncu obdobja glede na trino

ceno delnice na koncu preteklega leta.

* Trzna kapitalizacija: $tevilo delnic Save, pomnoZeno s trZno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

* Razmerje med trzno ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trzna cena delnice Sava na zadnji dan obdobja

(oziroma najvi$ja in najniZja trzna cena v obdobju), deljena z dobi¢kom na delnico.

* Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trzna cena delnice Sava na zadnji

trgovalni dan obdobja, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza

Oznaka delnice Koda izdajatelja

Ljiubljanska borza

ISIN - mednarodna oznaka vrednostnega papirja

SAVA SAV
510031108457

Knjigovodska vrednost delnice

Na dan 30. junij 2014 je zna$ala knjigovodska vre-
dnost delnice Sava 7,9 evra. Pri njenem izraéuna-
vanju se $tevilo lastnih delnic od$teva od skupnega

$tevila delnic.

Tveganja, povezana z nalozbo
v delnico Sava

Na tovrstna tveganija vplivajo:

o dejavniki sistemati¢énega tveganija, znadilni za
vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljan-
ski borzi; ti so: sprememba pogojev poslovanja
izdajateljev, davéne zakonodaije in predpisov, ki
urejajo delovanije trga vrednostnih papirjev, ter

primer vidje sile;

o dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani
z delovanjem posamezne druzbe (naloZbeno,

obrestno, likvidnostno in valutno tveganie).

Navzkrizna povezanost z drugimi
druzbami

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja

javnih delnigkih druzb ob koncu prvega polletja le-

to$njega leta navzkrizno povezana na osnovi nasle-
dnjih lastnigkih povezav:

o v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni
lastniski delez, Gorenjska banka pa v Savi, d.d.,
2,81-odstotni lastnigki delez;

e v druzbi Merkur, d.d., je imela 6,62-odstotni la-
stnidki delez, Merkur pa v Savi, d.d., 6,72-odsto-
tni lastnigki delez;

e v druzb NFD Holding, d.d., je imela 24,65-0d-
stotni lastniski delez, NFD Holding, d.d. pa v
Savi, d.d., 4,33-odstotni lastniski delez.

Odobreni kapital in pogojno
povecanje osnovnega kapitala

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem poveza-

nih dolo¢b.



ANALIZA POSLOVANJA

Poslovanje
druzbe Sava, d.d. In
Poslovnhe skupine Sava

2.1. Poslovanje Save, d.d.

Poslovanje Save, d.d., je v obdobju januar - junij 2014 potekalo v zaértanih okvirih. DoseZena je bila
izguba v vigini 4,5 milijona evrov. Sestava sredstev in virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta
2013 ni pomembno spremenila.

Na 20. Skupséini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanj$anje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po
vsebini predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem
postopku tako znasa 14,1 milijona evrov.

Poslovna uspesnost Save, d.d.

V Savi, d.d., je bila v prvem polletju leta 2014 ustvar- o v sestavi operativnih stroskov so bili strogki dela
jena &ista izguba v viini 4,5 milijona evrov in je bila v udelezeni z 48 odstotki, dosegli so 0,7 milijona
okviru naértovanih vrednosti. V enakem lanskem ob- evrov in so bili za 20 odstotkov niZji od enakega
dobju je bil poslovni izid Save, d.d., zaradi ugodne lanskega obdobija;

odprodaje dejavnosti Gumarstva pomembno boljsi. « pri odprodaiji finanénih nalozb je bil dosezen

Pomembneji poslovni dogodki z vplivom na izkaz dobicek v visini 1,3 milijona evrov;
poslovnega izida so bili naslednii: o oslabitve finan&nih nalozb so zna3ale 0,5 milijo-
e prodajni prihodki so bili za polovico nizji od do- na evrov;
sezenih v enakem lanskem obdobiju, ko je bila v o obresti za prejeta posojila so bile obrac¢unane
sklopu odprodaije dejavnosti Gumarstvo odpro- po dogovorieni 3 — odstotni obrestni meri;

dana tudi blagovna znamka; o ) 5 .
e zniZanje terjatev za odloZene davke v vidini 1,3

e stroski iz poslovanja v vidini 1,5 milijona evrov milijona evrov, ki je poslab3alo poslovni izid, se
so bili za 21 odstotkov pod dinami¢no nacrtova- ie nanadalo na v preteklosti oblikovane terjatve
nimi ter za polovico niZji od lanskoletnih; za odloZene davke iz naslova oslabitev finané-

nih nalozb, ki so bile v obra¢unskem obdobju
odprodane.



Pregled pomembnejsih podatkov o poslovanju Save, d.d. — po letih (v mio EUR)

ANALIZA

POSLOVANJA

Cisti prihodki od prodaje
Drugi prihodki

Strogki iz poslovanija
Poslovni izid iz poslovanija

Finanéni izid

Poslovni izid pred davki

2009 | 2010
8,1 8,7
0,2 1,6

11,10 2106

2,8 -0,3

27,8 -79,2

25,8 -79,4

2011 2012 2013
55 3,1 1,9
0,0 0,5 5,3

-9,5 -6,5 -7,3
-4,0 -2,9 -0,1
-167,6 -41,8 -1,5
-170,7 -44,7 -1,6

JAN - JUN
2013

0,9
5,2
-3,2
2,9
15,6
18,5

JAN - JUN
2014

0,4
0,0
1,5
1,1
2,2
-3,3

Cisti poslovni izid

Finanéni izid po vrstah aktivnosti (v mio EUR)

Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni
izid izid izid izid izid | prihodki | odhodki izid
2009 2010 2011 2012 2013 JAN - JUN 2014
Dividende 20,8 29,3 11,3 8,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Odprodaja dejavnosti
Gumarstvo z ZTM 0,0 0,0 0,0 0,0 23,5 0,0 0,0 0,0
Vrednostni papirji 39,8 0,8 1,6 0,5 0,1 1,3 0,0 1,3
Optel i el 22,7 950 -158,1  -345  -19,0 0,0 0,5 0,5
nalozb
Obresti -10,1 -12,9 -16,1 -15,8 -7,4 0,4 -3,4 -3,0
Ostalo 0,0 -1,4 -6,3 -0,1 1,2 0,0 0,0 0,0

BILANCNA IZGUBA

Na 20. Skups¢ini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04.

2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega

kapitala po poenostavlienem postopku. Zmanij$anje

osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov na 14,1

milijona evrov je po vsebini predstavljalo pokrivanje

celotne prenesene izgube iz leta 2013. Sklep je bil v
sodni register vpisan dne 07. 05. 2014.

Cisti poslovni izid jan - jun 2014 -4,5
Prenesena izguba iz preteklih let 0,0
Bilanéna izguba na dan 30. 06. 2014 -4,5




Izkaz poslovnega izida Save, d.d., po Cetrtletjih leta 2014 (v 000 EUR)

01.

02.

03.
04.

05.

06.

07.

08.
09.

CISTI PRIHODKI OD PRODAIJE
a) Prihodki, doseZzeni na domadem trgu
Do podietij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih
b) Prihodki, dosezeni na tujem trgu
Do podietij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih

SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV
IN NEDOKONCANE PROIZVODNUJE

USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter
strogki porablienega materiala

b) Stroski storitev
STROSKI DELA
a) Stroski pla¢

b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani
stroski pokojninskih zavarovani)

- Strogki socialnih zavarovanj

- Strogki pokojninskih zavarovani
c) Drugi stroski dela
ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
obratnih sredstvih

DRUGI POSLOVNI ODHODKI
FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV
a) Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini

b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih
podietjih

c) Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah

¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb

JAN-MAR 2014
236

236

141

0

95

o O O O O o

-515
-15

-500
-481
266

-51

-21
-30
-164
-30
-30

-102
283

283

APR-JUN 2014
205

205

110

3

92

o O O O O o

-214
-10

-204
-261
-244

102
1.025

1.025




Izkaz poslovnega izida Save, d.d., po Cetrtletjih leta 2014 (v 000 EUR)

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.

FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL

a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini

b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim

FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV

a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih

FINANC:INI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB

FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI
a) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini

b) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od bank

c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic

&) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti

FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI

a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in
meni¢nih obveznosti

c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
DRUGI PRIHODKI

DRUGI ODHODKI

DAVEK 1Z DOBICKA

ODLOZENI DAVKI

CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

JAN-MAR 2014
194

73

121

14

13

1

-431
-1.659
.29

-1.408
-196
-26

O O O o o o o

-72
-2.563

APR-JUN 2014
184

73

112

13

13

0

-64
-1.733
-29

-1.418
-198
-88

O O N O O O O

-1.200
-1.959




Sestava sredstev in virov sredstev

BILANCNA VSOTA

Znadala je 250,1 milijona evrov in je bila v primerjavi

s tisto konec leta 2013 za 1,8 milijona evrov vi§ja.

SESTAVA SREDSTEV

Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev v prvem
polletju leta 2014 ni bilo.

Knjigovodska vrednost odprodanih finanénih nalozb
ie znadala 2,9 milijona evrov. Vrednost finanénih na-
lozb se je zaradi rasti teCajev povedala, povisanje v
vidini 6,7 milijona evrov pa se je odrazilo v prevredno-

tovalnem popravku kapitala.

Vrednost finanéne nalozbe Save, d.d., v delnice Go-
renjske banke, d.d., ki je na dan 30.06.2014 predsta-
vljala 34 odstotkov sredstev, je v primerjavi s koncem
preteklega leta ostala nespremenjena. Znaala je 588
evrov na delnico, kar je niZje od knjigovodske vredno-
sti delnice, izkazane v aktualnih raéunovodskih izkazih

banke.

Sestava virov sredstev

Pomembnih sprememb v sestavi virov sredstev v pr-

vem polletju leta 2014 ni bilo.

Delez kapitala v bilanéni vsoti na dan 30. 06. 2014
ie bil 7 — odstoten, deleZ nepokritih izgub v osnovnem

kapitalu pa 32 — odstoten.

Na 20. Skups¢ini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04.
2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega
kapitala po poenostavlienem postopku. Zmanij$anije
osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov na 14,1
milijona evrov je po vsebini predstavljalo pokrivanje
celotne prenesene izgube iz leta 2013. Sklep je bil v
sodni register vpisan dne 07. 05. 2014.

Sava, d.d., redno poravnava finanéne in poslovne
obveznosti, v obravnavanem obdobju pa je bil pre-
tezni del kupnine od prodaje vrednostnih papirjev,
razpolozljivih za prodajo, v vi§ini 2,5 milijona evrov

usmerjen v popladilo glavnic posoijil.

ANALIZA POSLOVANJA

Sestava sredstev Save, d.d., na dan
30. 06. 2014 ter primerjava z 31. 12. 2013
(v mio EUR)

300

2483 250,1
213,9 216,1

200

100

16,0165 158149

26 26

Osnovna Dolgorocne  Kratko- Ostala SKUPAJ

sredstvain  financne rocne sredstva  SREDSTVA
nalozbene nalozbein  financne
nepre- sredstva nalozbe
micnine  za prodajo @ 31.12.2013
@ 30.06.2014

Sestava virov sredstev Save, d.d., na dan
30. 06. 2014 in primerjava z 31. 12. 2013
(v mio EUR)

300
2483 250,1
232,1230,9
200
100
151 17,3
: r 0'2 ,
i  mm 08 09 1_,1
Kapital ~ Dolgorocne  Kratko- Ostali ~ SKUPAJ VIRI
obveznosti rocne viri SREDSTEV
obveznosti  sredstev
@ 31.12.2013
@ 30.06.2014



V Savi, d.d., je bilo na dan 30. 06. 2014 zaposlenih
18 sodelavcey, njihovo $tevilo pa je bilo v primerja-
vi s koncem leta 2013 zaradi prezaposlitve v drugo
druzbo izven skupine Sava oziroma odhoda iz druzbe

niZje za dva sodelavca.

Uprava druzbe Sava, d.d., je 23. 07. 2013 z or-
ganizatorjem, agentom in agentom za zavarovanja
konzorcija bank - Novo Ljubljansko banko, d.d., ter
ostalimi bankami upnicami uspesno zakljuéila proces
sklenitve t.i. MRA (Master Restructuring Agreement)
oz. »Krovne pogodbe o finanénem prestrukturiranju.
Pogodba se nanada na reprogram obstojecih kre-
ditnih obveznosti Save, d.d., v vi§ini 187,7 milijona
evrov, obrestna mera je 3 — odstotna, datum uve-
liavitve reprograma je 28. 02. 2013, konéni datum
pa 30. 11. 2014. S podpisom te pogodbe so banke
upnice Savi, d.d., omogotile odlog na odplatilo glav-
nic po obstojecih posoijilih. Sava, d.d., se je obvezala,
da bo v tem obdobju redno odplaéevala 1 - odstotne
obresti, medtem ko bo del odloZenih obresti zapadel
v plagilo ob koncu pogodbenega obdobija. Prav tako
so bili v okviru postopka reprogramiranja finanénih
obveznosti dosezeni enakovredni dogovori z ostalimi
finanénimi upniki.

Uprava Save, d.d., se je zdogovorom o reprogramira-
nju finanénih obveznosti zavezala k nadaljnjemu ure-
sni¢evaniju aktivnosti v smeri dezinvestiranja finanéne-
ga premozenja, znizevanju stroskov in izbolj$evaniju
uspes$nosti poslovanja. V prvi polovici leto$njega leta
je druzba Sava, d.d., na podlagi javne prevzemne po-
nudbe (objavliena dne 28.04.2014) prodala 4.766
delnic druzbe Helios, d.d., za kar je prejela kupnino
v vi$ini 2.478 tiso¢ evrov. Ta se je v celoti namenila za
predéasno delno popladilo glavnic do bank upnic, kar
ie bila ena od zavez iz »Krovne pogodbe o finanénem
prestrukturiranju«. Strodki poslovanja so se, tudi na
racun znizanja stroskov dela, v prvi polovici leto$nje-
ga leta pomembno zniZali v primerjavi s primerljivim
lanskim obdobjem.

Uprava druzbe Sava, d.d., je Ze pri¢ela tudi s postop-
ki za pripravo prenovliene strategije poslovnega in
finanénega prestrukturiranja, ki, podobno kot obsto-
je¢a strategija, temelji na ustreznem reprogramiraniju
finanénih obveznosti, nadaljnji konsolidaciji finanéne-
ga premozenija in izboljSanju operativnega poslova-
nja.



ANALIZA POSLOVANJA

2.2. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Najve¢|i dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje finanénih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer naj-

pomembnejsi del predstavlja nalozba v banéni sektor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem polletju leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 28,4

milijona evrov, kar je za 1 odstotek manj od enakega lanskega obdobija ter za 1 odstotek manj od naér-

tovanih prihodkov. Dosezena je bila €&ista izguba v visini 6,0 milijona evrov, od tega s sezono pogojena

izguba v vigini 1,4 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem ter izguba v visini 4,5 milijona evrov v

Savi, d.d. Sestava sredstev in virov sredstev Poslovne skupine Sava se glede na konec leta 2013 ni po-

membno spremenila.

Poslovna uspesnost

Informacije o poslovni uspe$nosti, kjer so podane pri-
merjalne analize na enako obdobje preteklega leta,
upostevajo sedanjo sestavo Poslovne skupine Sava.
V izkazu poslovnega izida za Poslovno skupino Sava
pa so prikazane dejansko doseZene vrednosti v letu
2013.

PRIHODKI OD PRODAIJE

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava
so v prvem polletju leta 2014 zna3ali 28,4 milijona
evrov in so bili za 1 odstotek niZji kot v enakem ob-
dobju preteklega leta, za naértovanimi vrednostmi
pa so zaostali prav tako za 1 odstotek.

V dejavnosti Turizem neugodne gospodarske raz-
mere $e vedno vplivajo na poslovno uspe$nost.
Nove smernice turistiénega povprasevanja se ka-
Zejo v zmanjSevanju individualnih gostov, manjsa
pa je tudi izvenpenzionska poraba. Prilagajanje
prodajne in strodkovne politike se odraza v obliki
intenzivnega nastopa na predstavitvenih sejmih, ra-
zvoja novih produktov na segmentu zdravstvenega
turizma ter agresivnej$e politike cen na trgu. V de-
javnosti Turizem so bili v prvem polletju letosnjega
leta dosezeni prihodki od prodaje v vi§ini 28,0 mili-
jona evrov, kar e bilo 2 odstotka ve¢ od dosezenih
prihodkov v enakem obdobju preteklega leta in 1
odstotek manj od naértovanih prihodkov za to ob-
dobije.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepre-
miéninski druzbi, druzba podrogja Energetika ter
dve manjsi storitveni druzbi, so bili dosezeni prodaij-
ni prihodki v vigini 0,2 milijona evrov in na skupen
obseg prodaje skupine Sava nimajo pomembnega

vpliva.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od
leta 2009 do junija 2014 (v mio EUR)

250

193.8 192,2
200 4729 1767

150

100

50 29,9 ~ 28,4 -

2009 2010 2011 2012 2013 jan-jun jan-jun
2013 2014



POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki v vigini 30,3 milijona evrov so za
2 odstotka niZji kot v enakem lanskem obdobju ter
za 2 odstotka niZji od naértovanih odhodkov. Stro-
8ki blaga, materiala in storitev v strukturi stroskov
predstavljajo 50 odstotkov, stroski dela 35 odstot-
kov, amortizacija in odpisi vrednosti 13 odstotkov
ter ostali poslovni odhodki 2 odstotka.

NETO ODHODKI FINANCIRANJA

Dosezeni so bili neto odhodki financiranja v vigini
3,7 milijona evrov, ki so bili v pretezni meri reali-
zirani v obvladujoéi druzbi Sava, d.d. Med njimi je
za 0,5 milijona evrov nadalinjih oslabitev finanénih
nalozb. Druzbe Poslovne skupine Sava obveznosti
iz naslova obresti poravnavajo v skladu z doloéili v
pogodbah o reprogramiranju prejetih posojil.

IZGUBA PRED OBDAVCITVIJO

ANALIZA POSLOVANJA

IZGUBA 1Z POSLOVANJA (EBIT)

Izguba iz operativhega poslovanja druzb Poslovne
skupine Sava je ob koncu prvega polletja znasala
1,1 milijona evrov in je bilo pomembno niZja od
lanskoletne in tudi od naértovane izgube iz poslo-
vanja za to obdobije. V pretezni meri je bila dose-
Zena v obvladujoéi druzbi Sava, d.d., v druzbah
ostalih dejavnosti pa je bila izguba iz poslovanja

minimalna.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta
2009 do junija 2014 (v mio EUR)

24,0

» 209 198

9,2
10
= /N

5 \/ \ ',-/.1.,17

5,0 -7,8\-/:/'3'9

2009 2010 2011 2012 2013 jan-jun jan-jun
2013 2014

@ EBITDA - dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi
@ EBIT - dobicek iz poslovanja

Sestava dobi¢ka / izgube pred obdav¢itvijo (v mio EUR)

2009
Dobiéek / izguba iz poslovanija
brez odpisov vrednosti 2.1
Oslabitve sredstev preko izkaza
poslovnega izida -35.9
Finanéni izid brez vkljuéenih oslabitev 31,9
Izid od pridruzenih podietij
brez vkljugenih oslcgifev LIA
Dobiéek / izguba pred obdavéitvijo 22,5

2010| 2011 2012| 2013 | JAN - JUN 2014
55 58 104 15 -0,9
93,1 -160,3 -854 -514 0,7
20,1 255 -18,4 4,2 -3,2
2,6 10,9 0 0 0
-105,1 -169,1 -93,4 -457 -4,8




Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar - junij 2014 e

CISTA IZGUBA

ANA

LIZA POSLOVANJA

Cisti dobicek / izguba v Poslovni skupini Sava

od leta 2009 do junija 2014 (v mio EUR)

V Poslovni skupini Sava je bila v obdobju januar -
junij 2014 dosezena ¢&ista izguba v visini 6,0 milijo-

na evrov, od tega s sezono pogojena izguba v vidini
50

1,4 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem ter

23,4

izguba v visini 4,5 milijona evrov v Savi, d.d. 0

-50
-100

-150

-200

-157,2

2009

2010 2011 2012 2013

Izkaz poslovnega izida Poslovne skupine Sava po etrtletjih leta 2014 (v tiso¢ EUR)

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev
Sprememba vrednosti zalog

Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Strogki blaga, materiala, storitev

Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovania

Odhodki poslovanija

Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki / odhodki financiranja

Neto prihodki / odhodki od pridruzenih podijetij
Dobiéek/izguba pred obdavéitvijo
Davek

Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta

jan-jun jan-jun
2013 2014

JAN - MAR 2014
11.997
0

332
12.329
-7.299
-5.331
-1.915
-146
-352
-15.043
457
-2.745
-2.288
0

-5.002

| 72

APR - JUN 2014
16.398

15

504

16.887

7.831

-5.354

-1.903

-38

169

-15.295

1.199

-2.562

-1.363

0

229
-1.200




Sestava sredstev in virov sredstev

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA
SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV

Bilanéna vsota druzb Poslovne skupine Sava je na
dan 30. 06. 2014 znasala 325,7 milijona evrov in

je za 0,5 milijona evrov nizja kot konec leta 2013.

V strukturi sredstev finanéne nalozbe predstavljajo
38 odstotkov, nepremiénine, naprave in oprema 49
odstotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terja-
tve, dana posojila, odloZene terjatve za davek in
drugo) pa 13 odstotkov.

V strukturi virov sredstev je kapital udelezen s 5 od-
stotki, dolgoroéni dolgovi z 20 odstotki ter kratko-
roéni dolgovi s 75 odstotki.

SREDSTVA

Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev
Poslovne skupine Sava v prvem polletju leta 2014

ni bilo.

Primerjava sestave sredstev Poslovne skupine
Sava na dan 30. 06. 2014 in 31. 12. 2013
(v mio EUR)

400

326,2 3257
300

200 461816022

100 86,2 86,3

31,4 36,5 468 42,7

Osnovna  Nalozbe v Dolgorocni  Ostala SKUPAJ
sredstva in  pridruzena vrednostni  sredstva  SREDSTVA
nalozbene  podjetja papirji

nepre-

micnine ® 31.12.2013

@ 30.06.2014

ANALIZA POSLOVANJA

KAPITAL IN DOLGOVI

Pomembneijsih sprememb v sestavi virov sredstev
Poslovne skupine Sava v prvem polletju leta 2014

ni bilo.

Primerjava sestave virov sredstev Poslovne
skupine Sava na dan 30. 06. 2014 in
31.12.2013 (v mio EUR)

400
326,2 325,7
300
243,8 244,6
200
100 66,2 64,3
162 16,8 “
0 LN
Kapital Dolgorocni  Kratkorocni  SKUPAJ
dolgovi dolgovi  KAPITAL IN
DOLGOVI
@ 31.12.2013
@ 30.06.2014
Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so
v prvem polletju leta 2014 znasala 2,1 milijona evrov

in so bila v celoti realizirana v dejavnosti Turizem.

Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini
Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 30. 06. 2014
zaposlenih 1.004 sodelavcey, kar je 31 sodelavcev
vet kot konec preteklega leta. Pretezni del zaposlenih
predstavljajo zaposleni v druzbah dejavnosti Turizem.

Financno prestrukturiranje Save, d.d.,
in Save Turizma, d.d.

Pojasnila o finanénem prestrukturiranju so podana v ra-
¢unovodskem delu polletnega porotila za Poslovno sku-
pino Sava — to¢ka 1.3.4. Izbrana razlagalna pojasnila
poslovnih dogodkov in transakcij v obdobju januar — junij
2014, oddelek e).






RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodski izkazi z izbranimi
razlagalnimi pojasnili za
Poslovnho skupino Sava

v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

1.1 Konsolidirani raCunovodski izkazi Poslovne skupine Sava v skladu z Mednao-
rodnimi standardi raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja (v 000 EUR)

30.06.2014 | 30.06.2013 | 31.12.2013
I S N N R

Nepremié¢nine, naprave in oprema 151.896 162.675 153.358
Neopredmetena sredstva 665 559 405
Nalozbene nepremiénine 8.276 10.885 8.355
Nalozbe v pridruZena podietja 86.330 116.949 86.217
Dolgoroéni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 36.534 34.147 31.426
Dolgoroéna posoijila 41 2 41
OdlozZene terjatve za davek 8.956 20.555 10.806
Dolgoroéna sredstva 292.698 345.772 290.608
Sredstva za prodajo 0 0 0
Zaloge 4.200 5.418 4.265
Poslovne in druge terjatve 6.945 13.776 5.544
Terjatve za davek od dobi¢ka 0 0 0
Kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 21.050 19.391 24.594
Denar in denarni ustrezniki 845 2.656 1.239
Kratkoroéna sredstva 33.040 41.241 35.642
Sredstva 325.738 387.013 326.250




RACUNOVODSKO POROCILO

Osnovni kapital

Vpladani presezek kapitala
Rezerve

Rezerve za posteno vrednost
Lastne delnice

Prevedbena rezerva

Zadrzani ¢&isti dobicek / izguba
Kapital, pripisan lastnikom obvladujoéega podjetja
Neobvladujo¢i delez

Kapital

Dolgoroéne rezervacije
Razmejene drzavne podpore
Prejeta dolgoroéna posojila
Dolgoroéne poslovne obveznosti
OdloZene obveznosti za davek
Dolgoroéni dolgovi

Obveznosti za prodajo
Kratkoroéne finanéne obveznosti
Kratkoroéne poslovne obveznosti
Kratkorogne rezervacije (PCR)
Kratkoroé¢ni dolgovi

Dolgovi skupaj

Kapital in dolgovi

KAPITAL IN DOLGOVI

30.06.2014
I
14.061
0
4.977
7.779
-4.977
0
-6.145
15.695
1.164
16.859
3.194
8.909
52.152
0
0
64.255
0
223.981
16.041
4.602
244.624
308.879
325.738

30.06.2013
]
25.442
0
4.977
-4.214
-4.977
0
38.083
59.311
1.139
60.450
2.808
9.321
69.062
0
0
81.191
0
223.100
16.097
6.175
245.372
326.563
387.013

31.12.2013

25.442
0

4.977
1.068
-4.977

0
-11.500
15.010
1.166
16.176
2.961
9.068
54.216
0

0
66.245
0
226.890
13.055
3.884
243.829
310.074
326.250




Poslovanje druzbe Sava, d. d., in Poslovne skupine Sava, januar - junij 2014 e RACUNOVODSKO POROCILO

Konsolidirani izkaz poslovnega izida (v 000 EUR)

Prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog

Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Strogki blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanija

Odhodki poslovanija

Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki/odhodki financiranja
Delez v dobi¢ku pridruzenih podietij
Delez v izgubi pridruzenih podijetij

Oslabitve finanénih nalozb v pridruzena podietja

Neto odhodki od pridruzenih podietij

Izguba pred obdavéitvijo

Cista izguba poslovnega leta

Cista izguba poslovnega leta se nanaga na:
Lastnike obvladujogega podietja

- iz naslova ustavljenega poslovanija
Neobvladujo¢i delez

Cista izguba poslovnega leta

Osnovna ¢ista izguba na delnico (v EUR)

Popravliena ¢&ista izguba na delnico (v EUR)

JAN - JUN 2014
28.395
-15
836
29.216
-15.130
-10.685
-3.818
-184
-521
-30.339
1.656
-5.307
-3.651

JAN - JUN 2013
29.928
80

931
30.939
-16.999
-12.466
-4.232
-511
-598
-34.806
10.666
-10.978
-312

0

0
-1.078
-1.078

-742

-5.986




RACUNOVODSKO POROCILO

Konsolidirani izkaz vseobsegajodega donosa (v 000 EUR)

Cista izguba poslovnega obdobja

Drugi vseobsegajoéi donos:

- postavke, ki ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid

- prevedbene razlike

- neto izguba za varovanije neto investicije pri poslih v tuji valuti

- odloZeni davek od prevrednotenja osnovnih sredstev

- udinkoviti del sprememb postene vrednosti varovanja denarnih tokov

- neto sprememba postene vrednosti varovanja denarnih tokov,
ki se prenese v dobiéek ali izgubo

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev

odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih sredstev

- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe, ki se prenese
v poslovni izid

sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih
finanénih sredstev, ki se prenese v poslovni izid

- aktuarski dobi¢ki / izgube v pokojninski shemi z zagotovlienimi prejemki
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe

Drugi vseobsegajoéi donos, zmanj$an za odlozeni davek
v poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajoé¢i donos v poslovnem obdobju

Vseobsegajo¢i donos pripada:

Lastnikom obvladujogega podietja

Neobvladujo¢emu delezu

Skupni vseobsegajoéi donos v poslovnem obdobju

JAN - JUN
2014

-6.046

e v v e o

8.470
-765

113

-1.294

197

0
-10

6.711
665

686
-21

JAN - JUN
2013

-5.999

o O O ©O © o

-378

0
-432

-6.431

-6.418
-13

665 -6.431



Konsolidirani izkaz denarnih tokov (v 000 EUR)

RACUNOVODSKO POROCILO

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Neto dobigek/izguba

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremiénin, naprav in opreme
Amortizacija neopredmetenih sredstev
Amortizacija nalozbenih nepremiénin

Odpisi in oslabitve nepremiénin, naprav in opreme
Odpisi investici v teku

Oslabitve zalog

Oslabitve terjatev

Odpisi in oslabitve neopredmetenih sredstev
Izguba pri prodaji neopredmetenih sredstev
Dobi¢ek pri prodaji neopredmetenih sredstev
Odpisi in oslabitve nalozbenih nepremiénin
Oslabitev vrednosti finanénih sredstev

Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
Dobi¢ki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme
Izguba pri odtujitvi nepremiénin, naprav in opreme
Dobi¢ek od prodaje nalozbenih nepremiénin
Izguba od prodaje nalozbenih nepremiénin
Prevedbena razlika

Dobiéek od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev
Izguba pri prodaiji vrednostnih papirjev

Izguba pri prodaji pridruzenih podijetij

Delez v dobi¢ku pridruzenih podijetij

Prejete dividende in delezi v dobi¢ku

Delez v izgubi pridruzenih podietij

Te¢ajne razlike

Oslabitev danih posojil

Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb
Prihodki od nakupa odvisne druzbe

Odhodki obresti

Prihodki od obresti

Obveznosti / terjatve za davek od dobi¢ka
Dobiéek iz poslovanija pred spremembo operativnega kapitala in rezervacij
Sprememba dolgoroénih terjatev

Sprememba kratkoroénih terjatev

Sprememba zalog

Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti
Sprememba dolgoroénih poslovnih obveznosti
Sprememba rezervacij

Sprememba drzavnih podpor

Pri poslovanju pridobliena denarna sredstva
Pla¢ani davek od dobi¢ka

Cisti denarni tok iz poslovanija

JAN - JUN
2014

-6.046

3.676
50

92

0

0

0

184

JAN - JUN
2013

-5.999

4.070
54
108

O O OO O O o o o

9.446
-485

10.116
-1.262
-18.585
.24
-3.265

-113
-277
-13.410

-13.410




RACUNOVODSKO POROCILO

Izdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme
Prejemki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev

Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev
Izdatki za nakup naloZbenih nepremiénin

Prejemki od prodaje naloZbenih nepremiénin
Prejemki od prodaje odvisnih podietij

Izdatki za nakup odvisnih podietij

Prejemki od prodaje pridruzenih podjetij

Prejemki od vrnjenih posoijil

Izdatki za dana posojila

Izdatki za nakup dolgoroénih vrednostnih papirjev
Prejemki od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev
Prejete dividende pridruzenih podietij

Prejete dividende in deleZi v dobi¢ku

Prejete obresti

Cisti finanéni tok iz nalozbenija

Dokapitalizacija

Nakup lastnih delnic

Druge spremembe kapitala

Prejemki od prejetih dolgoroénih posoijil

Izdatki za prejeta dolgoroéna posoijila

Prejemki od prejetih kratkoroénih posojil

Izdatki za prejeta kratkoroéna posoijila

Izdatki za dividende delni¢arjev skupine

Pla¢ane obresti

Cisti denarni tok iz financiranija

Cisto pove&anje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zaéetku leta

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja

FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

JAN - JUN | JAN - JUN
2014 2013
I
-2.092 -2.025
0 249
-69 .48
4 0
13 0
0 2.300
0 70.400
-350 0
0 0
3.544 3.973
0 -3.846
11 -122
2.878 726
0 0
14 0
118 485
4.023 75.649
I
0 0
0 0
-559 469
0 0
0 285
0 0
-4.973 -53.031
0 0
-2.580 -6.349
-8.112 -60.134
-394 2.105
1.239 551
0 0
845 2.656




RACUNOVODSKO POROCILO

Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala (v 000 EUR)

Rezerve iz
Rezerve | spremembe | Rezerve Cisti Kapital,
za vrednosti za dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | finanénih posteno izguba Prene- | lastnikom
Vplagani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- | poslov- seni obvladu- | Neob-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne bena nega &isti joéega | vladujoci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe zamenjav | delnice | rezerva leta dobi¢ek | podietja delez Skupaj

Soioa1 12202 marsi 0 0 4971 Lam| -saws o 4577 ol-391m sasiol 57l 1568

Skupaj vseobsegajoéi donos

Izguba v letu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.986 0 -5.986 -13| -5.999
Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 -432 0 0 0 0 0 0 -432 0 -432
Prevedbene razlike 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ueinkoviti del sprememb postene

vrednosti varovanja denarnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tokov - obrestne zamenjave

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 -378 0 0 0 0 0 0 -378 0 -378

finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 8 0 0 0 0 0 0 3 0 3

razpolozljivih finanénih sredstev

Sprememba postene vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

nalozb v pridruzene druzbe

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 0

finanénih sredsteyv, ki se -57 0 0 0 Y 0 0 -57 0 -57
prenese v poslovni izid

Odlozeni davek od spremembe

postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 282 0 0 0 0 0 0 282 5 e

razpolozljivih finanénih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -432 0 0 0 0 -5.986 0 -6.418 -13| -6.431

Transakecije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Izplatilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prenos ¢&iste izgube preteklega 0 0 0 0 0 0 0 0 ol 99181 -99.181 0 0 0
leta v preneseni &isti dobicek . :
Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmanjsanje maniSinskih dele- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 416 -416
Zev zaradi spremembe tedaja
?mcn]§cn.]e man;sinskih vdele- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7ev zaradi nakupov delezev
Skupaj transakcije z lastniki,

X . ; 0 0 0 0 0 0 0 0 0/ 99.181 -99.181 0 -416 -416
evidentirane v kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanije izgube -58.309 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 58.309 0 0 0
Obli'kovan]e rezerv za lastne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
delnice
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj spremembe v kapitalu | -58.309 0 0 0 0 0 0 0 0 0 58.309 0 0 0

Stanje 30.06.2013 X . R . -5.986| 44.069
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Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala (v 000 EUR)

Rezerve iz
Rezerve | spremembe | Rezerve Cisti Kapital,
za vrednosti za dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | finanénih posteno izguba Prene- | lastnikom
Vplagani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- | poslov- seni obvladu- | Neob-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne bena nega &isti jo¢ega | vladujoci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe zamenjav | delnice | rezerva leta dobi¢ek | podietja delez Skupaj

oot 1220 | aseial 0 ol 4977 tose 0 0 457 0 -] ssoss 1500 1356

Skupaj vseobsegajo¢i donos

Izguba v letu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -6.025 0 -6.025 -21, -6.046
Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 6.607 103 0 0 0 6.710 0| 6.710
Postavke, ki ne bodo preraz- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vriéene v poslovni izid

Prevedbene razlike 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Uéinkoviti del sprememb postene
vrednosti varovanja denarnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tokov - obrestne zamenjave

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 8.469 0 0 0 0 0 0 8.469 0 8.469

finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 -765 0 0 0 0 0 -765 0 -765

razpolozljivih finanénih sredstev

Sprememba postene vrednosti 0 0 0 0 0 103 0 0 0 0 0 103 0 103

nalozb v pridruZene druzbe
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozliivih 0 0 0 0 -1.294 0 0 0 0 0 -1.294 0| -1.294
finanénih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo

razpolozljivih finanénih sredstev, v v v e 157 o v v v v o e 17
ki se prenese v poslovni izid

Skupaij vseobsegajoci donos 0 0 0 0| 6.607 103 0 0 0| -6.025 0 685 -21 664

Transakecije z lastniki,

evidentirane v kapitalu v

Prenos ¢&iste izgube preteklega 0 0 0 0 0 0 0 0 0l 55.569| -55.569 0 0 0
leta v preneseni ¢isti dobi¢ek . .

Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poveéanje manjsinskih delezev

zaradi nakupa druzb v v v v v o v v v v v g 17 17
Povedanje manijsinskih delezev

zaradi spremembe lastnidtva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
druzbe

Skupai transakeije z lastnild, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 55.569| -55.569 0 19 19
evidentirane v kapitalu . .

Spremembe v kapitalu 0

Pokrivanije izgube -11.381 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 11.381 0 0 0
Oblikovanie rezerv za lastne

delnice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj spremembe v kapitalu | -11.381 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 11.381 0 0 0

Stanje 30.06.2014



RACUNOVODSKO POROCILO

1.2 Sestava Poslovne skupine Sava ter podatki o poslovanju odvisnih

druzb v obdobju januar - junij 2014

Poslovno skupino Sava je na dan 30. 06. 2014 sestavljalo 10 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 9

odvisnih druzb - h&era in vnukinj. Ra¢unovodski izkazi vseh teh druzb so vkljuéeni v uskupinjene raéunovod-

ske izkaze poslovne skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi.

V februarju 2014 je bil s strani druzbe Sava Turizem, d.d., izveden postopek nakupa 85 — odstotnega deleza

v druzbi Cardial, d.o.o. Vrednost naloZbe je znaSala 350 tiso& evrov, vrednost kapitala druzbe na dan naku-

pa pa je bila 124 tiso¢ evrov. Preostali, 15 — odstotni delez, je lastni delez druzbe.

Seznam druzb, ki poleg mati¢ne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo

lastniskih delezev na dan 30. 06. 2014 ter 31. 12. 2013:

SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana

- Cardial, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.)

- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.)
- Sava TMC, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.)
Dejavnost NEPREMICNINE

SAVA NEPREMICNINE, d.o.o., Ljubljana

SAVA NOVA, d.o.o., Zagreb, Hrvaska

GIP SAVA KRANJ, d.o.o., Ruma, Srbija
ENERGETIKA CRNOMEL], d.o.o0., Ljubljana
SAVA IT, d.o.o., Ljubljana

% lastnistva
30.06.2014

Dejavnost TURIZEM I

99,05%
85,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

DRUGE dejavnosti _

100,00%
50,68%
100,00%

Sprememba

% lastnistva | % lastnistva
31.12.2013| vletu 2014
99,05% 0,00%
0,00% 85,00%
100,00% 0,00%
100,00% 0,00%
100,00% 0,00%
100,00% 0,00%
100,00% 0,00%
50,68% 0,00%
100,00% 0,00%

Seznam pridruZenih druzb s primerjavo lastniskih deleZev na dan 30. 06. 2014 in 31. 12. 2013:

% lastnistva

30.06.2014
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje - kot matiéna
- Gorenjska banka, d.d., Kranj* 44,07%
- NFD Holding, d.d., Ljubljana 24,65%
SAVA TURIZEM d.d. - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,16% ‘

% lastnistva
31.12.2013

druzba
44,07%
24,65%

0,16%

Sprememba | Upravljalski
% lastnistva delez**
v letu 2014 | 30. 06. 2014
0,00% 48,82%
0,00% 24,65%
0,00% 0,17%

*  34.287 delnic Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetni$tvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist imetni-
kov obveznic SA03 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic do njihove zapadlosti 30.11.2014.
Gorenjska banka d.d., ni vklju¢ena v konsolidirane rac¢unovodske izkaze (spremembe MSRP 10). Razlogi so bili pred-

stavljeni v predhodnem poro¢ilu.

** Upravljavski delez je izratunan kot razmerje med $tevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim $tevilom izdanih delnic

pridruZene druzbe, zmanj$anim za lastne delnice.
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Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v obdobju januar — junij 2014, kapital odvisnih druzb na dan

30. 06. 2014 in poslovni izid odvisnih druzb v obdobju januar — junij 2014: (v 000 EUR):
Prihodki od Vrednost | Poslovni izid
prodaje kapitala JAN -
JAN - JUN 2014 | 30.06. 2014 JUN 2014
Dejavnost TURIZEM 28.937 92.794 -1.388
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 856 914 347
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 27.596 91.741 -1.742
Cardial, d.o.o., Zalogka cesta 69, 1000 Ljubljana 484 131 7
Sava Zdravstvo, d.o.o0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE 4 1.888 -161
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 8 3.721 -2
?f;\/é\ilii\;(c?\gloobl;.)ov.coc;’]4, 10000 Zagreb, Hrvaska J -l -159
DRUGE dejavnosti 156 960 -28
GIP SAYA .KRANJ, d.oc.o., ) 7 6 1

Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija

Sava IT, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 420 -12
Dunciska cosa 152, 1000 Lgbln 49 534 18

Prihodki od prodaje v odvisnih druzbah v obdobju januar — junij 2013, kapital odvisnih druzb na dan
30. 06. 2013 in poslovni izid odvisnih druzb v obdobju januar — junij 2013: (v 000 EUR):

Prihodki od Vrednost | Poslovni izid
prodaije kapitala JAN -
JAN - JUN 2013 |30.06.2013 | JUN 2013
Dejavnost TURIZEM 28.232 90.113 -2.785
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 774 292 233
Sava Turizem d.d., Cankarjeva 6, 4260 Bled 27.458 89.808 -3.018
- Sava Golf, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 6 0
- Sava Zdravstvo, d.o.o0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE 0 5.784 -262
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, Ljubljana 0 6.293 -147
?f;véllﬁo?\éﬁr,ai:v':c;]é‘r, 10000 Zagreb, Hrvaska 0 -509 -IE
DRUGE dejavnosti 2.406 1.394 -208
GIP SAVA KRANYJ, d.o.o., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 0 8 0
Sava IT, d.o.o., ékofie|o§ko cesta 6, 4000 Kranj 808 330 -99
ENERGETIKA, d.o.o., ékoﬂeloéka cesta 6, 4000 Kranj - - -
ENERGETIKA CRNOMEL, d.o.0., Skofielotka cesta 6, 4000 Kranj 207 580 31
ENSA BH, d.o.o., Prijeblezi BB, 78429 Srbac, Bosna in Hercegovina 1.176 632 -136
BRAMIR d.o.o., Kralja Petra Kresimira IV, Mostar, Bosna in Hercegovina 215 -135 -4
SAVA ENSA, dooel., Ul Veliko Vliahovié br. 16/4, 1000 Skopije, 16
Makedonija
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1.3 Izbrana razlagalna pojasnila k raCunovodskim izkazom
Poslovne skupine Sava v skladu z Mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanjaq, kot jih je sprejela EU

1.3.1. PorocCajoca druzba

Obvladujoéa druzba Sava, d.d., ima sedez na Du-
najski cesti 152, 1000 Ljubljana. Konsolidirani ra-
¢unovodski izkazi Poslovne skupine Sava, ki vklju-
¢ujejo obvladujoéo druzbo Sava d.d., njene odvisne
druzbe ter vnukinje in deleze v pridruzenih druzbah,
so sestavljeni za poslovno obdobije, ki se je konéalo
30. 06. 2014 in so nerevidirani.

1.3.2. Podlaga za sestavitev

a) Izjava o skladnosti

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so sestavlieni v
skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s
pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor
za mednarodne raé¢unovodske standarde (UOMRS)

in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Uprava je potrdila raéunovodske izkaze dne 19.
avgusta 2014.

b) Podlaga za merjenje

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so pripravlieni
ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen za pro-
dajo razpolozljivih finanénih sredstev in izvedenih
finanénih instrumentoy, ki so izkazane po postenih

vrednostih.

c) Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so sestavlieni v
EUR, ki je funkcijska valuta druzbe. Vse ra¢unovod-
ske informacije, predstavljene v EUR, so zaokroze-
ne na tiso¢ enot. Zaradi zaokroZevanja lahko pri

seStevanju nastanejo manjde razlike.

Druzbi v Poslovni skupini Sava, ki imata sede? izven

Slovenije, uporabljata valuti HRK in RSD.

1.3.3. Pomembne raCunovodske
usmeritve

Druzbe v Poslovni skupini Sava so dosledno upo-
rabile opredeliene rac¢unovodske politike za vsa
obdobija, ki so predstavljena v priloZzenih konsolidi-
ranih ra¢unovodskih izkazih. Ra¢unovodske usme-
ritve se v primerjavi s tistimi, ki so bile predstavliene
v letnem poro¢ilu Poslovne skupine Sava za leto

2013, niso spremenile.

Dodatno pa podajamo naslednije informacije:

POSLOVNE ZDRUZITVE

V letu 2014 je bil pridoblien 85 — odstotni dele?
v druzbi Cardial d.o.o., ki pomeni novo odvisno

druzbo v Poslovni skupini Sava.

SESTAVITEV IZKAZA DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je sestavlien z upostevanjem
podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje
januar — junij 2014 (za preteklo obdobje januar —
junij 2013), podatkov iz bilance stanja na dan 30.
06.2014 in 31. 12. 2013 (za preteklo obdobje 30.
06.2013in 31. 12. 2012) ter drugih potrebnih po-
datkov. V izkazu denarnih tokov so izkljuéene po-
membneij$e vrednosti, ki niso povezane s prejemki
in izdatki.



1.3.4. Izbrana razlagalna pojasnila
pomembnejsin poslovnih
dogodkov in fransakcij
v obdobju januar - junij 2014

a) Odpisi zalog, popravki terjatev

V prvem polletju leta 2014 so bili v dejavnosti Tu-
rizem oblikovani popravki vrednosti terjatev v viini

184 tiso¢ evrov.

V prvem polletju leta 2013 je bila izvedena osla-
bitev nepremiénin v vidini 141 tiso¢ evrov ter obli-
kovani popravki vrednosti terjatev v viini 370 tiso&

evrov.

b) Izgube zaradi oslabitev finanénih sredstev

V prvem polletju leta 2014 so bile izvedene oslabi-
tve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo,
v vidini 495 tiso¢ evrov. Razveljavitve pripoznanih
izgub zaradi oslabitve finanénih sredstev v poroéa-
nem obdobju ni bilo. Vrednotenje finanéne nalozbe
v delnice Gorenjske banke, d.d., Kranj je v primer-
javi z 31.12.2013 ostalo nespremenjeno. Konec

leta bo vrednost ponovno preverjena.

V prvem polletju leta 2013 so bile izvedene nasle-

dnje oslabitve finan&nih sredstev:

e oslabitve vrednostnih papirjev, razpolozljivih za
prodajo v vi§ini 1.532 tiso& evrov;

e oslabitve nalozb v pridruzena podietja v visini

1.078 tiso¢ evrov.

Razveljavitve pripoznanih izgub zaradi oslabitve fi-

nanénih sredstev v tem obdobju ni bilo.

c) Razveljavitev rezervacij stroskov prestrukturi-
ranja
V prvem polletju leta 2014 razveljavitve rezervacij

strogkov prestrukturiranja ni bilo.

V prvem polletju leta 2013 so bile v druzbi Sava,
d.d., korid¢ene rezervacije za odpravnine zaposle-

nim v vi$ini 57 tiso& evrov.

RACUNOVODSKO POROCILO

d) Prevzemi in odtujitve osnovnih sredstev in
nalozbenih nepremiénin

V februarju leta 2014 je bil s strani druzbe Sava
Turizem, d.d., izveden nakup 85 — odstotnega dele-
Za v druzbi Cardial, d.o.o. Preostali, 15 — odstotni
delez, je lastni delez druzbe. Vrednost nalozbe je
znadala 350 tisoé evrov, vrednost kapitala druzbe
na dan nakupa je bila 124 tiso¢ evrov, razlika med
nakupno vrednostjo in vrednostjo pripadajogega
kapitala v vi§ini 245 tiso¢ evrov pa je bila v kon-
solidiranih ra¢unovodskih izkazih pripoznana kot
dobro ime.

V prvem polletju ni bilo odtujitev osnovnih sredstev
in ni bilo odtujitev nalozbenih nepremiénin, realizi-
rana pa so bila investicijska vlaganja v vigini 2.105

tiso& evrov, v pretezni meri v dejavnosti Turizem.

V prvem polletju leta 2013 je Sava, d.d., v sklopu
odprodaje dejavnosti Gumarstvo z zunanjetrgovin-
sko mrezo odprodala zemlji¢a na lokaciji Labore
v Kranju. Prodajna vrednost je zna$ala 2.300 tiso¢
evrov, pri tem pa je bil doseZen dobi¢ek v vi§ini 126
tiso& evrov. Vrednost izvedenih investicijskih vlaganj

v tem obdobju je znadala 2.025 tiso¢ evrov.

e) Finanéno prestrukturiranje in aktivnosti v
povezavi s prenehanjem veljavnosti krovne
pogodbe o finanénem prestrukturiranju v letu
2014.



SAVA, D.D.

Uprava druzbe Sava, d.d., je 23.07.2013 z orga-
nizatorjem, agentfom in agentfom za zavarovanja
konzorcija bank - Novo Ljubljansko banko, d.d.,
ter ostalimi bankami upnicami uspes$no zakljudi-
la proces sklenitve t.i. MRA (Master Restructuring
Agreement) oz. »Krovne pogodbe o finanénem pre-
strukturiranju«. Pogodba se nana$a na reprogram
obstojecih kreditnih obveznosti Save, d.d., v vidini
187,7 milijona evrov, obrestna mera je 3 — odsto-
tna, datum uveljavitve reprograma je 28. 02. 2013,
konéni datum pa 30. 11. 2014. S podpisom te po-
godbe so banke upnice Savi, d.d., omogo¢ile odlog
na odpladilo glavnic po obstojecih posojilih. Sava,
d.d., se je obvezala, da bo v tem obdobju redno
odplagevala 1 - odstotne obresti, medtem ko bo
del odloZenih obresti zapadel v pladilo ob koncu
pogodbenega obdobja. Prav tako so bili v okviru
postopka reprogramiranja finanénih obveznosti
dosezeni enakovredni dogovori z ostalimi finané-
nimi upniki.

Uprava Save, d.d., se je z dogovorom o reprogra-
miranju finanénih obveznosti zavezala k nadaljnje-
mu uresni¢evanju aktivnosti v smeri dezinvestiranja
finanénega premozenja, znizevanju stroskov in
izboljSevanju uspes$nosti poslovanja. V prvi polovi-
ci letosnjega leta je druzba Sava, d.d., na podlagi
javne prevzemne ponudbe prodala 4.766 delnic
druzbe Helios, d.d., za kar je prejela kupnino v vi-
$ini 2.478 tiso¢ evrov. Ta se je v celoti namenila za
predéasno delno popladilo glavnic do bank upnic,
kar je bila ena od zavez iz »Krovne pogodbe o fi-
nanénem prestrukturiranju«. Stroski poslovanja so
se, tudi na radun znizanja stroskov dela, v prvi po-
lovici leto$njega leta pomembno zniZali v primerjavi

s primerljivim lanskim obdobjem.

Uprava druzbe Sava, d.d., je Ze pri¢ela s postop-
ki za pripravo prenovliene strategije poslovnega in
finanénega prestrukturiranja, ki, podobno kot ob-
stojeéa strategija, temelji na ustreznem reprogrami-
ranju finanénih obveznosti, nadaljnji konsolidaciji
finanénega premozenja in izbolj$anju operativnega

poslovania.

RACUNOVODSKO POROCILO

SAVA TURIZEM, D.D.

Uprava druzbe Sava Turizem, d.d., je dne 02. 07.
2013 z bankami upnicami podpisala sporazum
o reprogramu finanénih obveznosti. Ena od bank
upnic k skupnemu sporazumu ni pristopila, je pa
z druzbo Sava Turizem, d.d., sklenila dodatek h
kreditni pogodbi pod enakimi pogoiji, kot so dogo-
vorjeni z ostalimi bankami upnicami v sporazumu
o reprogramu. Pogodba se nana$a na reprogram
obstojetih kreditnih obveznosti Save Turizma, d.d.,
v vidini 49,7 milijona evrov, obrestna mera je 3m
EURIBOR + 5 odstotkov, datum uveljavitve repro-
grama je 02. 07. 2013, konéni datum pa 02. 08.
2018. V lugi enotnih pogojev reprogramiranija fi-
nanénih obveznosti druzba redno poravnava vse
obveznosti iz naslova glavnic in obresti do bank

upnic.

f) Potek denacionalizacijskih postopkov v druzbi
Sava Turizem, d.d.

e Zahteva za denacionalizacijo H8hn - Sari¢

Zdravili$¢e Radenci, d.o.o., so ena izmed strank v
postopku denacionalizacije upravi¢encev Héhn -
Sarié. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka v
postopku med drugim zahtevajo vrnitev dela ne-
premi¢nin zdraviliskega kompleksa. Na podlagi
predloga za izdajo zadasne odredbe so bile ne-
premi¢nine, ki so predmet postopka, izloéene iz
lastninskega preoblikovanja podijetia do zaklju¢ka
postopka denacionalizacije in jih druzba Sava Turi-

zem, d.d., vodi izvenbilanéno.

V letu 2012 je Upravna enota Gornja Radgona iz-
dala delno odloébo o denacionalizaciji podrzavlje-
nega podijetja Zdravili$¢e Slatina Radenci, Hoehn
in Comp., javna trgovinska druzba v Radencih, s
katero je bila zavrnjena zahteva za denacionaliza-
cijo podrzavljenega podjetna Kuranstal Sauberbrun
Radein Aktiengesellschagt v delezu 48 %, last Wil-
hemine Hoehn Sari¢. Zoper navedeno odlogitev
je vloZnik zahteve za denacionalizacijo po svojem
poobladéencu vlozil pritozbo, ki jo je pristojno mi-

nistrstvo zavrnilo in potrdilo odloditev upravnega



organa prve stopnje. VloZnika sta zoper odloé-
bo drugostopenjskega upravnega organa vlozila
tozbo na upravno sodisée, ki o zadevi $e ni odlo-
¢alo. Upravna enota Gornja Radgona pa je dne
12.6.2014 izdala Poro¢ilo o ugotovljenem prav-
nem in dejanskem stanju zadeve ter predlagala, da
se zavrne zahteva za denacionalizacijo tudi glede
48 % deleza, ki je bil v lasti Anteja Sari¢a. Na izda-
jo odlo¢be upravnega organa prve stopnije trenutno

$e ¢akamo.

Prav tako pred Okrajnim sodis¢em v Novem Mestu
poteka nepravdni postopek za vrnitev zaplenije-
nega premozenija v skladu s &l. 145. &len ZIKS, pri
¢emer predlagatelja zahtevata 48% delez premo-
¥enja, ki naj bi bil zaplenjen dr. Anteju Sari¢u. Sodi-
§&e prve stopnije je o zadevi odlotilo dne 19.6.2013
in sicer tako, da je predlog za vrnitev zaplenjenega
premozenja zavrnilo. Sklep sodi$é¢a prve stopnije je
pravnomoden (sklep Vi§jega sodid¢a v Ljubliani z
dne 19.3.2014). Zoper navedeno odloditev je bila
vloZena revizija kot izredno pravno sredstvo, o za-

devi Vrhovno sodi$¢e RS $e ni odlodilo.

Izida denacionalizacijskega postopka zaradi kom-
pleksnosti pravnih in dejanskih vpra$ani v tej fazi ni
mogode napovedati, zato ni mogode oceniti more-
bitnih bodo¢ih obveznosti druzbe, ki bi iz tega po-
stopka nastale.

V preteklih letih je druzba Sava Turizem d.d., popol-
noma obnovila enega od objektov, ki je predmet de-
nacionalizacijskega postopka. Ta objekt je bil izloé¢en
iz lastninskega preoblikovanja do konéanja dena-
cionalizacijskega postopka. Poslovodstvo druzbe
ocenjuje, da bo po zaklju¢ku denacionalizacijskega

postopka preostali del te nepremiénine odkupilo.

RACUNOVODSKO POROCILO

e Zahteva za denacionalizacijo - Dermastja

Predmet zahteve za denacionalizacijo je trefjinski
delez starega Park hotela. Vlagatelji so zahtevo za
izdajo zalasne odredbe vloZili po izteku roka zato
zalasno odredba ni bila izdana, upravni organ pa
je odlo¢il, da upravié¢enci niso upraviéeni do vrnitve
lastninskega deleZa v naravi. Upravié¢enec in dru-
gi upraviéenci, ki so naknadno vstopili v spor, so
zoper sklep o privatizaciji vloZili tozbo na Upravno
sodi$ée, ki je tozbo zavrnilo. VloZena je pritozba na
Vrhovno sodi$ée, ki o zadevi $e ni odloéilo. Uprava
druzbe ocenjuje, da denacionalizacijski upravi¢enci

v postopku ne bodo uspesni.
g) Druga pojasnila

Na dan 30. 06. 2014:

® ni neporavnanih obvez za nakup osnovnih sred-
stev v pomembni visini;

e ni sklenjenih opcijskih pogodb;

e ni bilo pomembnih sprememb v povezavi s po-
tekom obstojecih pravdnih postopkov izven po-
jasnjenih denacionalizacijskih postopkov;

e ni bilo popravkov napak za nazaj;

e ni bilo neobi¢ajnih transakcij med povezanimi
druzbami;

e ni bilo transferjev med ravnmi hierarhije postene
vrednosti, ki se uporablja pri merjenju postene
vrednosti finanénih in§trumentov;

e ni bilo drugih sprememb razvrstitve finanénih
sredstev zaradi spremembe namena ali upora-
be teh sredstev;

e ni bilo pomembnih sprememb pogojnih obve-
znosti;
klju¢ne informacije po odsekih so podane v to-
ki 1.2. ra¢unovodskega porotila za poslovno
skupino Sava.



1.3.5. Druga razkritja

a) Razkritie postene vrednosti finanénih instrumentov
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Razkritie postene vrednosti finanénih instrumentov (v 000 EUR)

Vrednostni papirji na razpolago za prodajo
Sredstva za prodajo

Dolgoroéne terjatve — finanéni najem

Ostale dolgoroéne terjatve

Kratkoroéne terjatve

Izpeljani finanéni indtrumenti — obrestna zamenjava
Dana posojila

Denar in denarni ustrezniki

Dolgoroéna posoijila s fiksno obrestno mero
Izdane obveznice s fiksno obrestno mero
Dolgoro¢na posojila z variabilno obrestno mero
Obveznosti za prodajo

Dolgoroéne poslovne obveznosti

Kratkoroéna posoijila

Izpeljani finanéni indtrumenti — obrestna zamenjava

Obveznosti za dividende

Kratkoroéne poslovne obveznosti

30.06.2014

knjigovodska
vrednost

36.534
0

0

39
6.945

21.050
845
-11
-26.515
-52.141
0
0
-221.871
-1.401
-709
-16.041

30.06.2014

postena
vrednost

36.534
0

0

39
6.945

21.050
845
-11
-2.439
-52.141
0
0
-221.871
-1.401
-709
-16.041

31.12.2013

knjigovodska
vrednost

31.426
0

0

39
5.544

24.594
1.239
-16
-26.515
-54.200
0

0
-224.146
-2.034
-710
-13.055

31.12.2013

postena
vrednost

31.426
0

0

39
5.544

24.594
1.239
-16
-5.303
-54.200
0

0
-224.146
-2.034
-710
-13.055

b) Razvrstitev finanénih instrumentov glede na izraéun njihove postene vrednosti

Finanéne instrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvr§¢éamo po hierarhiji v tri ravni:

e raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem teéaju na dan 30.06. ;

e raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvr§&ajo v raven 1, njihova vrednost pa je dolo¢ena neposredno

ali posredno na podlagi trznih podatkov;

e raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoée pridobiti iz trznih podatkov.

Razvrstitev finanénih instrumentov glede na izracun njihove postene vrednosti: (v 000 EUR)

30.06.2014 31.12.2013
Skupaj | Raven 1 | Raven 2 | Raven 3 | Skupaj | Raven 1 | Raven 2 | Raven 3
XIE?Z?SW papiriinarazpolago za | 34543 1304 31499 | 3729 | 31426 3604 23999 3823
Izpeljani finanéni instrumenti sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Izpeljani finanéni indtrumenti obveznosti | -1.401 0| -1.401 0| -2.034 0| -2.034 0
Skupai 35.133 | 1.306 | 30.098 | 3.729 | 29.392 | 3.604 | 21.965| 3.823
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c) Pojasnila posameznih sestavin ter razna

pojasnila v zvezi s kapitalom Poslovne skupine Sava

Dne 07. 05. 2014 je bil na osnovi sklepa skups¢ine Save, d.d., v sodni register vpisan sklep o poenostavlje-
nem zmanj$anju osnovnega kapitala za 11.381 tiso¢ evrov, ki je po vsebini predstavljal pokrivanje preteklih
izgub Save, d.d.

30. 06.2014 31.12.2013

Sestava zadrzanega ¢&istega dobicka / ¢iste izgube

Preneseni dobigek preteklih let - stanje 01. O1. -11.500 -14.241
Zmanij$anje za izpla¢ane dividende Save, d.d. 0 0
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja, ki pripada Savi, d.d. -6.025 -55.569
Po.kvrivqnie izgube Save, d.d., po postopku poenostavlienega 11381 58310
znizanja osnovnega kapitala

Zadrszani ¢isti dobicek / €ista izguba -6.145 -11.500
DIVIDENDE CISTI DOBICEK NA DELNICO

V letu 2014, tako kot tudi v letu 2013, dividende Osnovni kapital je razdelien na 2.006.987 navao-

niso bile izplagane. dnih imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glaso-
valne pravice in so prosto prenosljive. Vse delnice
so v celoti vplag¢ane. Druzba nima obveznic, ki bi se
lahko konvertirale v delnice.

Tehtano povprec¢no $tevilo navadnih delnic

30. 06. 2014 31.12.2013

Stevilo vseh delnic 2.006.987 2.006.987

Lastne delnice -30.541 -30.541

Tehtano povpreéno $tevilo delnic 1.995.423 1.995.423
Cista izguba, ki pripada navadnim delnicam

JAN - JUN 2014 JAN - JUN 2013

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja (v 000 EUR) -6.046 -5.999

Cisti poslovni izid obragun-skega obdobja,

ki pripada lastnikom obvladujoée druzbe (v 000 EUR) 64029 $2-786

Tehtano povpreéno $tevilo uveljavljajoéih se navadnih delnic 1.995.423 1.995.423

Osnovna ¢&ista izguba na delnico (v EUR) -3,02 -3,00

Popravljena ¢&ista izguba na delnico je enaka osnovni &isti izgubi na delnico, ker je kapital sestavljen le iz
navadnih delnic.




1.3.6. Dogodki po dnevu bilance
stanja

Dogodki po dnevu bilance stanja so opisani v po-
slovhem delu polletnega poroédila. Med temi do-
godki ni takih, ki bi zahtevali popravke v konsolidi-

ranih ra¢unovodskih izkazih.
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1.4 Izjava uprave za
Poslovno skupino Sava

Uprava potrjuje konsolidirane ra¢unovodske izka-
ze Poslovne skupine Sava za obdobije, konéano na
dan 30. junija 2014.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidi-
ranih ra¢unovodskih izkazov dosledno uporabliene
ustrezne ra¢unovodske usmeritve in da konsolidi-
rano porodilo predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenijskega stanja poslovne skupine in izidov

njenega poslovanja za prvo polletie leta 2014.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje
radunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdr-
Zevanje notranjega kontroliranja, povezanega s
pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih iz-
kazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne naved-
be zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustre-
znih ukrepov za zavarovanje premozenija in drugih
sredstev ter potrjuje, da so radunovodski izkazi z
izbranimi razlagalnimi pojasnili izdelani na podla-
gi predpostavke o nadalinjem poslovanju druzb v
okviru poslovne skupine ter v skladu z veljavno za-
konodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovod-

skega poroéanija, ki jih je sprejela Evropska unija.

MatelNarat

predsednik uprave

Alés Mbergek

¢lan uprave

Ljubljana, 19. avgusta 2014
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Racunovodski izkazi s pojasnili
Zza druzbo Sava, d.d.,
v skladu s Slovenskimi raCcunovodskimi standardi

v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi

Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., na dan 30. 06. 2014 (v 000 EUR)

Pojasnila | 30.6.2014 | 31.12.2013
SREDSTVA

A. DOLGOROCNA SREDSTVA | 228306  227.374

I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE 241 23 25
CASOVNE RAZMEJITVE

1. Dolgoroéne premozeniske pravice 23 25

2. Dobro ime 0 0

3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0

4. Dolgoroéno odloZeni stroski razvijanja 0 0

5. Druge dolgoroéne aktivne &asovne razmejitve 0 0

1l. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 2.4.2. 213 244

1. Zemlji$¢a in zgradbe 0 0

a) Zemljisé¢a 0 0

b) Zgradbe 0 0

2. Proizvajalne naprave in stroji 139 159

3. Druge naprave in oprema 74 85

4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnii in izdelavi 0 0

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

Il. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.4.3. 2.331 2.362

1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0

2. Dane v najem drugim druzbam 1.827 1.858

3. Niso dane v najem 504 504

IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.4.4. 216.136 213.869

1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 215.713 210.492

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 93.234 93.234

b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 86.028 85.915

c) Druge delnice in delezi 36.451 31.343

¢) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 0 0

2. Dolgoroé¢na posoijila 423 3.377

a) Dolgoroéna posojila druzbam v skupini 423 3.377

b) Dolgoroéna posojila drugim 0 0

¢) Dolgoroéno nevplaéani vpoklicani kapital 0 0
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V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih

VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

B. KRATKOROCNA SREDSTVA

I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUIJITEY) ZA PRODAJO
Il. ZALOGE
1. Material
2. Nedokoné&ana proizvodnija
3. Proizvodi in trgovsko blago
4. Predujmi za zaloge
1. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
1. Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini
b) Druge delnice in delezi
c) Druge kratkoroéne finanéne nalozbe
2. Kratkoroéna posojila
a) Kratkoroéna posojila druzbam v skupini
b) Kratkoroéna posojila drugim
c) Kratkoroéno nevpla&ani vpoklicani kapital
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih
V. DENARNA SREDSTVA
1. Denarna sredstva v blagajni in na ra¢unih
2. Kratkoro&ni depoziti
a) Kratkoroéni depoziti pri povezanih druzbah
b) Kratkoroéni depoziti pri pridruzenih druzbah
c) Kratkoroéni depoziti pri drugih
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
SREDSTVA SKUPAJ

Pojasnila
2.4.5.

2.4.6.,2.428

2.4.7.

2.4.8.

2.4.9.

30.6.2014

31.12.2013

I 57

N

250.069

248.317
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I. VPOKLICANI KAPITAL
1. Osnovni kapital
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
Il. KAPITALSKE REZERVE
I1l. REZERVE IZ DOBICKA
1. Zakonske rezerve
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka)
4. Statutarne rezerve
5. Druge rezerve iz dobi¢ka
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev
- iz naslova dolgoroénih finanénih nalozb
- iz naslova kratkoroénih finanénih nalozb
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID
VI. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti

2. Druge rezerevacije

3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

Pojasnila

B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE 2412
RAZMEJITVE o

OBVEZNOSTI
A: KAPITAL 2.4.10. 17.305 15.117

30.6.2014 | 31.12.2013
14.061 25.442
14.061 25.442

0 0

0 0

0 0

0 0
4.977 4.977
-4.977 -4.977
0 0

0 0
7.767 1.056
0 0

0 0
7.767 1.056
0 0

0 0
-4.522 -11.381
116 117

0 0

0 0
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C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoroéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgoroéne finanéne obveznosti
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Dolgoroéne meniéne obveznosti
4. Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti
Il. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK
C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
I. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV
Il. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoroé&ne finanéne obveznosti do bank
3. Kratkoro&ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti
I1l. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti

4. Kratkoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

5. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti
D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Pojasnila

2.4.28.

30.6.2014
805

11

0

o

o O O O o = o

794

0
223.684
3.835
185.224
26.515
8.110
7.192
139

83

0

49
6.921

250.069

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del slednijih in jih je potrebno brati skupaj.

31.12.2013
231

15

0

0

O O O O o u O

0

216

0
226.796
3.835
187.702
26.515
8.744
5.349
99

137

0

30
5.083

248.317
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Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2014 (v 000 EUR)

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAIJE

a) Prihodki, doseZeni na domaéem trgu
Do podijetij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih

b) Prihodki, dosezeni na tujem trgu
Do podietij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih

. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN
NEDOKONCANE PROIZVODNIJE

. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE

. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi
poslovnimi prihodki)

. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter strogki
porablienega materiala

b) Strogki storitev
6. STROSKI DELA

a) Stroski plag

N

AW

(6]

b) Stro$ki socialnih zavarovani
- Strogki socialnih zavarovani
- Strogki pokojninskih zavarovani
c) Drugi stroski dela
7. ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstev

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI

9. 1ZGUBA / DOBICEK 1Z POSLOVANJA
10. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV

a) Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini

b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah
c) Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah
&) Finanéni prihodki iz drugih nalozb
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV

a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih

Pojasnila
2.4.17.

2.4.18.
2.4.20.

2.4.21.

2.4.22.

2.4.23.

2.4.24.

JAN-JUN
2014

441
441
251

8
187

OGN O O O O

-729
-25

704
742
510
2103

-44

.59
129

JAN-JUN
2013

927
533
347
0
186
393
16
0
377

5.210
-2.159

2,121
924
744
-130

25.563
24.302

144
1.117
585
130
455
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Pojasnila
13. FINAN(::NI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV 2.4.25.
FINANCNIH NALOZB
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 2.4.26.
a) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank
c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic
¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini
b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih
obveznosti
¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
16. DRUGI PRIHODKI
17. DRUGI ODHODKI
18. DAVEK IZ DOBICKA
19. ODLOZENI DAVKI 2.4.27.

20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBIJA

JAN-JUN
2014

-495

-3.392
-58
-2.826
-394
-114

0

0

0

o

12

o o

-1.272
-4.522

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del slednijih in jih je potrebno brati skupaj.

JAN-JUN
2013

-2.535

-8.054
-123
-6.799
-944
-188

0

0

0

0

12

-4
-720

0
17.799

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2014

(v 000 EUR)

Cista izguba / dobic¢ek poslovnega obdobja

Drugi vseobsegajoéi donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvri¢ene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih
finan&nih sredstev

- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid

- odloZeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstey,
ki se prenese v poslovni izid

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti naloZb v pridruZzene druzbe

Drugi vseobsegajoéi donos, zmanj$an za odlozeni davek v poslovhem obdobju

JAN-JUN
2014

8.469
-765
113
-1.294

197

-10
6.711

Skupaj vseobsegajoé¢i donos v poslovnem obdobju

JAN-JUN
2013

-378

-11.582

1.039

-10.918

2.189

6.880
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Izkaz denarnih tokov za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2014 (v 000 EUR)

JAN-JUN | JAN-JUN
2014 2013
" Deromitoovipripodovaniy ||
a) Cisti poslovni izid -4.522 17.799
Poslovni izid pred obdavéitvijo -3.250 18.519
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -1.272 -720
b) Prilagoditve za 2.259 -20.701
Amortizacijo 59 68
Ifrevrefalnofrovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami naloZbenja in r 5210
financiranja
Prevre.olno’.rovolne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami nalozbenja in 0 0
financiranja
Finanéne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev -1.686 -26.148
Finanéne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih obveznosti 3.887 10.589
o) Spremer:nbe é.isiih c?bratnih sred‘stev (in €asovnih rqzmeiitev, re?ervacii 1er. 896 9.639
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj konéne poslovne terjatve -27 10.055
Zactetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 53 -48
Zadetne manj konéne odloZene terjatve za davek 1.272 0
Zadetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zat&etne manj konéne zaloge 0 0
Koné&ni manj za&etni poslovni dolgovi -27 -786
Konéne manj zadetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 258 1.093
Konéne manj zadetne odlozene obveznosti za davek -633 -676

€) Prebitek prejemkov pri poslovaniju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b + ¢)

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbeniju 9.653 24.732
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku, ki se nanasajo na nalozbenje -22 3.390
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 5 1
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremiénin 0 2.299
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 2.878 1.655
Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb 6.792 17.387

b) Izdatki pri nalozbenju -4.407 -21.293
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -8
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 -84
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremié¢nin 0 0
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb -11 -3.096
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -4.396 -18.105

c) Prebitek prejemkov pri nalozbeniju ali prebitek izdatkov pri nalozbeniju (a + b)




Poslovanije druzbe Sava, d. d., in Poslovne skupine Sava, januar - junij 2014 o RACUNOVODSKO POROCILO

a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplaé¢anega kapitala
Prejemki od poveéanja dolgoro&nih finanénih obveznosti
Prejemki od poveéanija kratkoroénih finan&nih obveznosti
b) Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana3ajo na financiranje
Izdatki za vradila kapitala
Izdatki za odplaéila dolgoroénih finanénih obveznosti

Izdatki za odpladila kratkoro¢nih finanénih obveznosti

Izdatki za izpladila dividend in drugih delezev v dobi¢ku

c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b)

C.Konéno stanje denarnih sredstev

a) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov A&, Be, in Cc)

b) Konéno stanje denarnih sredstev

C.Denarni tokovi pri financiranju

JAN-JUN
2014

OOOOI

-4.004
-1.522

-4
-2.478

-4.004
101
126 |
227 |

IIO

JAN-JUN
2013

I
2.091

0

0

2.091
-11.752
-7.197
0
-1.264
-3.291
0

-9.661
518
515

3
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31. 12. 2013 do 30. 6. 2014

(v 000 EUR)
Presezek .
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni ¢isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobi¢ka notenja poslovni izid poslovnega leta
| Il 11l v \4 \

Lastne

Nevpo- Rezerve | delnice in
klicani za lastne lastni Cisti Cista
kapital delnice poslovni Druge | Preseziek | Prene- | Prene- | dobi¢ek | izguba
(kot Kapi- Zakon- | in lastne | delezi (kot | Statu- | rezerve iz seni sena poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna | talske ske | poslovne| odbitna tarne iz prevred- | Eisti Cista nega nega
kapital |postavka)| rezerve | rezerve | deleze postavka) | rezerve | dobicka noienia dobicek izgubu leta leta

1/2 /1 1i/2 /3 /4 /5 V/1 A i

ol oo won| s o o el o o o[-
2542 o o o 47| a5 o o rose o 0o o niasm

A.1. STANJE 31.12.2013
A.2. ZACETNO STANJE 1.1.2014

B.1. Spremembe lastniskega

kapitala - transakcije z lastniki 2 Ly 2 2 2 2 Ly 2 2 Ly 2 2 2

B.2. Celoi:u vseobsegajoéi c'lonos 0 0 0 o 0 0 0 0 6.711 0 0 o 4522
porocevalskega obdobja

a) Vnos &istega poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o .4522

poroéevalskega obdobja

b) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 0 0 0 0 0 8.469 0 0 0 0
finanénih sredstev

¢) Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 0 0 0 0 -765 0 0 0 0
razpolozljivih finanénih sredstev

&) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

0 0 0 0 0 0 0 0| -1.294 0 0 0 0

d) Odlozeni davek od sprememb
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih 0 0 0 0 0 0 0 0 197 0 0 0 0
sredstev, ki se prenese
v poslovni izid

e) Druge sestavine

vseobsegajoéega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0 103 0 0 0 0
poroéevalskega obdobja
B.3.Spremembe v kapitalu -11.381 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 11.381

a) Razporeditev preostalega dela
mstegvu dobi¢ka prlmer[alnego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ol -11.381 ol 11.381
porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala

b) Poravnava izgube kot odbitne -11.381 0 0 0 0 0 0 0 0 o 11381 0 0

sestavine kapitala

C. KONCNO STANJE 30. 6. 2014

Skupaj
kapital

2.188

-4.522

8.469

-765

-1.294

197

103
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31. 12. 2012 do 30. 06. 2013

(v 000 EUR)
Presezek .
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni ¢isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobi¢ka notenja poslovni izid poslovnega leta
| Il 11l v \4 \

STANJE 31.12.2012

. ZACETNO STANJE 1.1.2013

Spremembe lastniskega
kapitala - transakcije z lastniki
Celotni vseobsegajoéi donos
porocevalskega obdobja
Vnos &istega poslovnega

izida poro¢evalskega obdobja
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev

OdloZeni davek od
spremembe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

Odlozeni davek od
spremembe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

B.3.Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela
¢istega dobi¢ka primerjalnega
poro&evalskega obdobja na
druge sestavine kapitala
Poravnava izgube kot odbitne
sestavine kapital

C. KONCNO STANJE 30. 6. 2013

Osnovni
kapital

1/1

0

0

-58.310

-58.310

Nevpo-
klicani
kapital
(kot
odbitna
postavka)

| 2 |

0

0

Kapi-
talske
rezerve

0

0

Zakon-
ske
rezerve

L | w2 |

0

0

Rezerve
za lastne

Lastne
delnice in

delnice lastni

in lastne | poslovni Druge

poslovne | delezi (kot rezerve

deleze odbitna iz
postavka) | rezerve | dobicka
3| w4 | oys |

0

0

0

0

0

0

0

0

Presezek
iz
prevred-
notenja

\%

0

-10.918

-378

-11.582

1.039

Lva | vz | i | vz |

s o o o 4sn| 4| o o veass o wara o -asos
Toars1| 0 0 o 497 457 o 0 iazss o 274 o 4905

0

0

Prene- | Prene-
seni sena
Cisti &ista

dobicek | izguba

0

0

9.274

-49.036

58.310

Cisti Cista
dobicek | izguba
poslov- | poslov-

nega nega

leta leta

0

17.799

17.799

0

0

49.036

49.036

Skupaj

kapital

6.881

17.799

-378

-11.582

1.039




Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31. 12. 2012 do 31. 12. 2013 (v 000 EUR)

RACUNOVODSKO POROCILO

. STANJE 31.12.2012
. ZACETNO STANJE 1.1.2013
B.1.

Spremembe lastniskega
kapitala — transakcije z lastniki
B.2. Celotni vseobsegajo¢i donos
poroéevalskega obdobja

a

Vnos ¢&istega poslovnega izida

poroéevalskega obdobja

b) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev

¢) Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev

¢) Sprememba postene vrednosti

za prodajo razpolozljivih

finanénih sredstev, ki se

prenese v poslovni izid

d) Odlozeni davek od sprememb
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese
v poslovni izid

e) Druge sestavine
vseobsegajo¢ega donosa
porocevalskega obdobja

B.3.Spremembe v kapitalu

a) Razporeditev preostalega dela
¢istega dobi¢ka primerjalnega
poro&evalskega obdobja na
druge sestavine kapitala

b) Poravnava izgube kot odbitne
sestavine kapitala

C. KONCNO STANJE 31. 12. 2013

mmmmmmm

Presezek
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni ¢isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobi¢ka notenja poslovni izid poslovnega leta
| Il 11l v A Vi
Lastne
Nevpo- Rezerve | delnice in
klicani za lastne lastni Cisti Cista
kapital delnice poslovni Druge | Preseiek | Prene- | Prene- | dobicek | izguba
(kot Kapi- Zakon- | in lastne | delezi (kot | Statu- | rezerve iz seni sena poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna | talske ske |poslovne| odbitna tarne iz prevred- | Eisti Cista nega nega Skupaj
kapital |postavka)| rezerve | rezerve | deleze postavka) | rezerve | dobi¢ka noienio dobi¢ek leta leta kapital

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0| -11.232 0 0 0| -11.381|-22.613

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0/ -11.381|-11.381

0 0 0 0 0 0 0 0 =716 0 0 0 0 -716

0 0 0 0 0 0 0 0 54 0 0 0 0 54

0 0 0 0 0 0 0 0| -11.583 0 0 0 0/ -11.583

0 0 0 0 0 0 0 0 1.038 0 0 0 0 1.038

0 0 0 0 0 0 0 0 -25 0 0 0 0 -25
-58.310 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 9.274 0| 49.036 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -49.036 0/ 49.036 0
-58.310 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 58.310 0 0 1

Izracun bilanéne izgube za druzbo Sava,

d.d., na dan 30. 06. 2014 (v 000 EUR)

Druge spremembe

ZmanijSanije / sprostitev kapitalskih rezerv

Zmanij$anije (sprostitev) rezerv iz dobi¢ka

Zmanij$anije zaradi izpladila dividend / delezev

Povelanije (dodatno oblikovanije) rezerv iz dobi¢ka

Bilanéna izguba konec obra¢unskega obdobja

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBIJA

Prenesena izguba na dan 01.01.

30.06.2014 31.12.2013
BEERIE

-11.381 -58.310

0 0

0 0

0 0

0 0

11.381 58.310

-4.522 -11.381
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2.2 Pojasnila k raCunovodskim izkazom za druzbo Sava, d.d.

2.2.1. Podlaga za sestavitev raCunovodskih izkazov

POROCAJOCA DRUZBA

Sava, d.d., druzba za upravljanje in financiranie,
Dunaijska cesta 152, 1000 Ljubljana, je obvladu-
jo¢a druzba Poslovne skupine Sava. Raé¢unovodski
izkazi za druzbo Sava, d.d., so pripravljeni za ob-
dobje, ki se je konéalo 30. junija 2014 in so ne-
revidirani. Lastniska sestava druzbe Sava, d.d., je
pojasnijena v poglaviju o Savini delnici in lastniski
sestavi, ki je del poslovnega dela polletnega po-

rodila.

Polletno poroéilo je dostopno na spletni strani druz-
be www. sava.si.

IZJAVA O SKLADNOSTI

Rad¢unovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Slo-
venskimi ra¢unovodskimi standardi, ki jih je izdal

Slovenski institut za revizijo.

Uprava Save, d.d., je potrdila raéunovodske izkaze
dne 19. avgusta 2014.

FUNKCISKA VALUTA

Radunovodski izkazi so sestavlieni v evrih, ki je od
01.01.2007 funkcijska valuta druzbe. Vse racuno-
vodske informacije v tem poroéilu, ki so predstavlje-
ne v evrih, so zaokroZene na tiso¢ enot. Zaradi za-
okroZevanja lahko pri se$tevanju nastanejo manjse

razlike.

SPREMEMBE RACUNOVODSKIH USMERITEV

Sprememb radunovodskih usmeritev v letu 2014 ni
bilo.

POSLI V TUJI VALUTI

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preraéunajo v funk-
cijsko valuto po referenénem te¢aju ECB na dan
posla.

Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji va-
luti na dan bilance stanja, se preradunajo v funkcij-
sko valuto po referenénem te¢aju ECB, veljavnem
na zadnji dan obra¢unskega obdobja. Te¢ajne raz-
like so razlike med odplaéno vrednostjo v funkcij-
ski valuti na zagetku obdobja, popravlieno za vi-
$ino efektivnih obresti in plagil med obdobjem in
odplaéno vrednostjo v tuji valuti, preraéunano po
referenénem te¢aju ECB na koncu obdobja. Te¢ajne
razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene
po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v funk-
cijsko valuto po referenénem te¢aju ECB na dan
posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se
pretvorijo v evre po referenénem te¢aju ECB na
dan, ko je bila postena vrednost doloéena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida.

2.2.2. Pomembnejse raCunovodske usmeritve

NEOPREDMETENA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva imajo opredelieno dobo
koristnosti. lzkazana so po nabavni vrednosti,
zmanij$ani za amortizacijski popravek vrednosti in

nabrane izgube zaradi oslabitve.

V nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in ne-

vraéliive nakupne dajatve ter obresti od posojil za

pridobitev neopredmetenega sredstva do njegove

usposobitve za uporabo.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva so izkazana po na-
bavni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski popra-

vek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.



Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zadetnem
pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sesta-
vljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevra-
&liive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce
pripisati neposredno njegovi usposobitvi za name-
ravano uporabo, zlasti stroski dovoza in namestitve
ter ocena stro$kov razgradnje, odstranitve in obno-
vitve. Nabavno vrednost poveéujejo tudi obresti od
posojil za pridobitev opredmetenega osnovnega

sredstva do njegove usposobitve za uporabo.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo raz-
licne dobe koristnosti, se obra¢unavajo kot posa-

mezna opredmetena osnovna sredstva.

POZNEJSI STROSKI V POVEZAVI
Z OPREDMETENIMI OSNOVNIMI SREDSTVI

Stroski, ki pozneje nastajajo v zvezi z opredmetenim
osnovnim sredstvom, povedujejo njegovo nabavno
vrednost, &e se prihodnje koristi pri njem povecujejo

v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrzevanje opredmetenih osnovnih
sredstev so namenjena obnavljanju ali ohranjanju
prihodnjih gospodarskih koristi, ki se pri¢akujejo na
podlagi prvotno ocenjene stopnije uinkovitosti sred-
stev. Pripoznajo se kot odhodki, kadar se pojavijo.

NALOZBENE NEPREMICNINE

NaloZbene nepremi¢nine se poseduiejo, da bi prina-
$ale najemnino ali povedevale vrednost dolgoro¢ne
nalozbe ali pa oboje. Niso namenjene uporabi za

ustvarjanje proizvodov, dobavljanje blaga, opravlja-

RACUNOVODSKO POROCILO

nje storitev ali za pisarniske namene, niti niso name-

njene kratkoroéni prodaiji.

V primerih, ko se je treba odloéiti, ali je neko sredstvo
nalozbena nepremi¢nina ali lastnisko uporabljana
nepremi¢nina, se ta opredeli med naloZbene nepre-
mi¢nine, e se ve¢ kot 20 odstotkov celotne vrednosti

nepremi¢nine uporablja kot naloZzbena nepremiénina.

Ce nalozbena nepremiénina postane po lastniku upo-
rabljana nepremiéning, se ta razvrsti kot stavba in ze-

mlji$ée z ustreznimi sestavnimi deli.

Nalozbene nepremiénine so izkazane po nabavni vre-
dnosti, zmanj$ani za amortizacijski popravek vredno-

sti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena vrednost

naloZbenih nepremiénin.

AMORTIZACUA

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega
sredstva, neopredmetenega sredstva ter nalozbenih

nepremic¢nin se zmanjSuje z amortiziranjem.

Amortizacija se obraéunava po metodi enakomer-
nega ¢&asovnega amortiziranja ob upostevaniju
dobe koristnosti sredstev. Zemlji¢a se ne amortizi-
rajo. Opredmetena osnovna sredstva nimajo oce-

njene preostale vrednosti.

Neopredmeteno sredstvo, opredmeteno osnovno
sredstvo in nalozbena nepremiénina se zaénejo
amortizirati prvi dan naslednjega meseca, ko so na

voljo za uporabo.

Amortizacijske stopnje temeljijo na dobi koristnosti sredstev in znasajo v odstotkih:

Neopredmetena sredstva
Gradbeni objekti

Oprema

Preteklo leto
od 10,0 do 20,0
od 2,0do 5,0
od 5,0 do 33,3

Tekoce leto

od 10,0 do 20,0
od 2,0do 5,0
od 5,0 do 33,3

Dobe koristnosti nalozbenih nepremiénin so ena-
ke kot za istovrstne nepremiénine, ki se vodijo kot

opredmetena osnovna sredstva.



OSLABITEV NEOPREDMETENIH SREDSTEV,
OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV
IN NALOZBENIH NEPREMICNIN

Druzba najmanj enkrat letno preveri preostalo
knjigovodsko vrednost neopredmetenih sredstey,
opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih ne-
premié¢nin z namenom, da ugotovi, ali so prisotni
znaki oslabitve. Ce takéni znaki obstajajo, se oceni

nadomestljiva vrednost sredstva.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoée enote se
pripozna, ko njegova knjigovodska vrednost prese-
ga njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvar-
jajoa enota je najmanja skupina sredstev, ki
ustvarjajo finanéne pritoke, v glavnem neodvisne od
finanénih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sred-
stev. Oslabitev se izkaZe v izkazu poslovnega izida.
lzguba, ki se pri denar ustvarjajoéi enoti pripozna
zaradi oslabitve, se razporedi na sredstva enote
(skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko vredno-

stjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarja-
joe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanj$ana za stroske prodaije, in sicer ti-
sta, ki je vi§ja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri
uporabi se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi di-
skontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavéitvijo, ki odraza sprotne
trzne ocene &asovne vrednosti denarja in tveganja,

ki so znadilna za sredstvo.

FINANCNE NALOZBE

Finanéne nalozbe se v bilanci stanja izkazujejo kot
dolgoroéne in kratkoroéne finanéne nalozbe. Dol-
goro¢ne finan¢ne nalozbe so ftiste, ki jih imamo v
posesti v obdobju, daliem od leta dni, in ne v po-

sesti za trgovanije.

Finanéna nalozba v kapital, lastnidki vrednostni pa-
pirji drugih podietij ali dolZnidki vrednostni papirji
drugih podijetij ali drzave ter dana posojila se ob
zadetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vre-
dnosti, ki je enaka pla¢anemu znesku denarja ali

njegovih ustreznikov.
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Dolgoro¢ne finanéne nalozbe v odvisna podietja in
pridruzena podietja se v ra¢unovodskih izkazih vre-
dnotijo po nabavni vrednosti. V mati¢nem podijetju
se pridruzena podietja vrednotijo po nabavni vre-
dnosti in se vsaj enkrat letno preverjajo znaki osla-
bitev. Ocena oslabitve je narejena na podlagi pre-
veritve nadomestljive vrednosti in sicer preveritve
vrednosti v uporabi (ocena diskontiranih denarnih
tokov) in postene vrednosti. Nadomestljiva vrednost
je vi§ja izmed nijiju.

NaloZbe v dolzniske in lastniske vrednostne papir-
je se glede na namen pridobitve obravnavajo kot
razpoloZljive za prodajo. Razdeliene so na nalozbe
v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice in
deleze druzb, ki ne kotirajo ter na nalozbe v vzaje-
mne sklade. Ti finanéni instrumenti se pripoznajo
oziroma odpravijo na dan sklenitve posla. Postena
vrednost za prodajo razpolozljivih vrednostnih pa-
pirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka objavljenemu
enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja.
Postena vrednost delnic in delezev druzb, ki ne ko-
tirajo, se ugotavlja s preverjanjem znakov morebi-

tnih oslabitev.

Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih vredno-
stnih papirjev se ugotavlja najmanj vsake tri mese-
ce, zadnje prevrednotenije pa je bilo opravljeno na
dan 30. 06. 2014. Sprememba postene vrednosti se
pripozna v kapitalu kot presezek iz prevrednotenja.

Ce je bilo zmanijanje postene vrednosti finanénega
sredstva, ki je razpoloZljivo za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni presezek iz prevrednote-
nja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sred-
stvo dolgoroéno oslablieno, se oslabitev pripozna v
izkazu poslovnega izida kot finanéni odhodek. Ste-
je se, da obstajajo objektivni razlogi za opravljanje
preizkusa oslabitve finanéne nalozbe, kadar je po-
$tena vrednost finanénega sredstva na dan bilan-
ce stanja 20 odstotkov nizja od nabavne vrednosti
finanénega sredstva. Preizkus oslabitve finanéne
nalozbe se opravi posamiéno za vsako nalozbo ali

skupino naloZb.

Postena vrednost obrestne zamenjave je ocenjen
znesek, ki bi ga druzba prejela ali plaéala ob preki-
nitvi zamenjave obrestne mere na dan bilance sta-



nja, upostevajoé trenutne obrestne mere ter trenu-

tne posojilne sposobnosti udelezencev zamenjave.

TERJATVE

Terjatve vseh vrst se ob za&etnem pripoznaniju iz-
kazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplaéane. Prvotne terjatve
se lahko pozneje poveéajo ali pa ne glede na pre-
jeto pladilo ali drugaéno poravnavo tudi zmanij$ajo

za vse zneske, utemeljene s pogodbo.

Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi

s stvarmi, na katere se nanaajo.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo porav-
nane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, se
Stejejo kot dvomljive; &e se je zaradi njih za&el sodni

postopek, pa kot sporne terjatve.

Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo na

naslednji nadin:

e 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in
terjatve, prijavljene v ste¢ajnem postopku in v

postopku prisilne poravnave;

e 100-odstotni popravek za terjatve, ki so po naj-
bolj3i strokovni presoji poslovodstva utemeljeno
dvomljive in je utemeljeno dvomljiv tudi izid mo-

rebitne toZzbe zaradi nesolventnosti kupca.

DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo de-

nar na transakcijskih raéunih.

KAPITAL

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do
lastnikov, ki zapade v pladilo, ¢e druzba preneha
delovati. Opredelien je z zneski, ki so jih vloZili la-
stniki in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju
in pripadajo lastnikom. Zmanj$ujejo ga izguba pri
poslovaniju, odkupliene lastne delnice in dvigi (iz-
pladila). Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital,
kapitalske rezerve, rezerve iz dobi¢ka, zadrzani ¢&isti
dobigek, rezerve za posteno vrednost ter lastne del-

nice kot odbitna postavka.
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DOLGOROCNE IN KRATKOROCNE
REZERVACIJE

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi
preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo
pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikoy, ki
omogodajo gospodarske koristi. Visina rezervacije
se dolo¢i z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov po stopniji pred obdavéitvijo, ki odra-
7a obstojece ocene ¢asovne vrednosti denarja in po

potrebi tudi tveganja, ki so znaéilna za obveznost.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno
pogodbo in internim pravilnikom zavezana k pladi-
lu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob
njihovi upokoijitvi, za kar so oblikovane dolgoroéne
rezervacije v vidini ocenjenih prihodnijih izpladil za
odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na
dan bilance stanja. Druge pokojninske obveznosti

ne obstajajo.

Rezervacije za reorganiziranje zajemajo neposre-
dne stroske reorganizacije, nanasajo se na predvi-
dena pladila zaposlenim v povezavi s spremembo

organizacijske strukture Save, d.d.

DOLGOVI

Dolgovi so finanéni in poslovni, kratkoroéni in dol-

goroéni.

Vsi dolgovi se ob zagetnem pripoznanju ovrednotijo
z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki
dokazujejo prejem denarnih sredstev ali popladilo
kakega poslovnega dolga.

Dolgoroéni dolgovi se povelujejo za pripisane
obresti ali zmanj$ujejo za odpladane zneske in
morebitne drugaéne poravnave, ¢e o tem obstaja
sporazum z upnikom. Knjigovodska vrednost dol-
goroénih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti,
zmanij$ani za odpladila glavnice in prenose med
kratkoroéne dolgove, dokler ne nastane potreba po

prevrednotenju dolgoroénih dolgov.

Knjigovodska vrednost kratkoroénih dolgov je ena-
ka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za njihova

pove¢anja ali zmanj$anja skladno s sporazumi



z upniki, dokler ne nastane potreba po njihovem

prevrednotenju.

Kratkoroéne in dolgoroéne obveznosti vseh vrst se
v zadetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njiho-
vo popladilo. Obveznosti se pozneje povelujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za
katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se
zmanij$ujejo za odpla¢ane zneske in morebitne dru-

gaéne poravnave v dogovoru z upnikom.

Pri merjenju dolgoroénih dolgov druzba uposteva
usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera ne
razlikuje bistveno od efektivne obrestne mere, &e

razlika ni veéja od ene odstotne tocke.

KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE

Kratkoroéne &asovne razmeijitve so terjatve in dru-
ga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvi-
devanijih pojavile v letu dni in katerih nastanek je
verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena; terjatve in
obveznosti se nana$ajo na znane ali $e ne znane
pravne oziroma fizi¢ne osebe, do katerih bodo te-
daj nastale prave terjatve in dolgovi, s sredstvi pa so

misljeni proizvodi ali storitve, ki jih bodo bremenile.

Aktivne kratkoroéne &asovne razmejitve zajemajo
kratkoroéno nezaradunane prihodke in kratkorog-
no odloZene stroske. Pasivne kratkoroéne ¢asovne
razmejitve zajemajo kratkoroéno odlozene prihod-

ke in kratkoroéno vraéunane strogke.

PRIPOZNAVANJE PRIHODKOV

Prihodki se pripoznajo, &e je povedanje gospodar-
skih koristi v obra¢unskem obdobju povezano s
povec¢anjem vrednosti sredstva ali z zmanj$anjem
dolga in je povedanje mogode zanesljivo izmeriti.
Prihodki se pripoznajo, ko se upravi¢eno pric¢akuie,
da bodo vodili do prejemkoy, &e ti niso uresniéeni

Ye ob nastanku.

Poslovni prihodki

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovne-

ga izida pripoznajo glede na stopnjo dokon&anosti
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posla na datum poroéanja. Stopnja dokon&anosti

se oceni s pregledom opravljenega dela.

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremiénin se
pripoznajo med prihodki enakomerno med traja-

njem najema.

Prihodki na podlagi dobljenih subvencij ali dotacij

se merijo po odobrenih zneskih v ta namen.

Prevrednotovalni poslovni prihodki nastanejo ob
odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremiénin kot
presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo

knjigovodsko vrednostjo.

Finanéni prihodki

Finanéni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvo-
jitve za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev,
pozitivne tedajne razlike in dobi¢ke od finanénih
indtrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz
obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z upo-
rabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od
dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo v
obdobju, ko je bil sprejet sklep skup$tine delnigar-

jev o izpladilu dividend.
Drugi prihodki
Druge prihodke sestavljajo neobiéajne postavke.

Pojavljajo se v dejansko nastalih zneskih.

PRIPOZNAVANJE ODHODKOV

Odhodki se pripoznajo, &e je zmanij$anje gospo-
darskih koristi v obraé¢unskem obdobju povezano z
zmanj$anjem sredstva ali s povecanjem dolga in je

to zmanj$anje mogode zanesljivo izmeriti.

Poslovni odhodki

Poslovni odhodki se pripoznajo, ko je porabljen
material oziroma opravliena storitev, in sicer v ob-

dobju, na katerega se nanasajo.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo

v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neo-



predmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi

njihove oslabitve.

Finan¢ni odhodki

Finanéni odhodki obsegajo stroske obresti za po-
sojila, negativne tec¢ajne razlike, izgube zaradi
oslabitve vrednosti finanénih sredstev in izgube od
indtrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izpo-
sojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po
metodi efektivnih obresti, razen tistih, ki se pripise-
jo neopredmetenim in opredmetenim sredstvom v

gradnji oziroma v pripravi.

Drugi odhodki

Druge odhodke sestavljajo neobiéajne postavke, ki

se izkazujejo v dejansko nastalih zneskih.

DAVEK OD DOBICKA IN ODLOZENI DAVEK

Davek od dobi¢ka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerijeni in odloZeni davek. Davek od do-
bi¢ka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nana$a na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje

med kapitalom.

Odmerijeni davek je davek, za katerega se pri¢aku-
ie, da bo plad¢an od obdavéljivega dobi¢ka za po-
slovno leto z uporabo davénih stopenj, uveljavljenih
ali v bistvu uveljavljenih na datum poroéanja, in
morebitne prilagoditve davénih obveznosti v pove-

zavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti
po bilanci stanja, pri ¢éemer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe finanénega porodanja in
zneskov za potrebe davénega poroéanja. OdloZeni
davek se izkaZe v viini, katero bo po pri¢akova-
njih potrebno plaéati ob odpravi za¢asnih razlik, na
podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uvelja-

vlienih na datum poroéanija.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu,

za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpola-
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go prihodniji obdavéljivi dobiéek, v breme katerega
bo v prihodnje mogoée uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanij$ajo za znesek,
za katerega ni veé verjetno, da bo mogoée uveljaviti

davéno olaj$avo, povezano s sredstvom.

Cisti dobi¢ek na delnico

Delniki kapital druzbe je razdelijen na navadne
imenske kosovne delnice, zato druzba prikazuje
osnovno dobi¢konosnost delnice. Osnovna do-
bi¢konosnost delnice se izra¢una tako, da delimo
dobi¢ek s tehtanim povpreénim $tevilom navadnih

delnic v poslovnem letu.

Prilagojeni ¢isti dobi¢ek na delnico je enak osnov-
nemu &istemu dobi¢ku na delnico, ker druzba nima
prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Med le-

tom ni pri§lo do spremembe $tevila izdanih delnic.

Kriteriji pomembnosti za razkritja

Druzba navaja ra¢unovodske usmeritve najmanj za
tista sredstva in obveznosti do virov sredstev, katerih
vrednost presega 10 odstotkov vrednosti sredstev

oziroma virov sredstev na dan bilance stanja.

Druzba razkriva posamezno sredstvo oziroma dolg
najmanj takrat, kadar le ta presega 10 odstotkov
bilanéne vsote. NiZje zneske druzba razkriva, ka-
dar oceni, da so pomembni za prikaz postene slike

poslovania.

Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavlien v skladu s SRS 26
- razli¢ico Il. Pripravljen je z upo$tevanjem podatkov
iz izkaza poslovnega izida za obdobje januar - ju-
nij 2014 (za preteklo obdobje januar — junij 2013),
podatkov iz bilance stanja na dan 30. 06. 2014 in
31. 12. 2013 (za preteklo obdobje 30. 06. 2013
in 31. 12. 2012) ter drugih potrebnih podatkov. V
izkazu denarnih tokov so izkljuéene pomembnejse

vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.
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2.3. Obvladovanje financnih tveganj za druzbo Sava, d.d.

Sava, d.d., je izpostavlijena naslednjim finanénim

tveganjem:

TVEGANJE SPREMEMBE POSTENE VREDNO-
STI SREDSTEV (CENOVNO TVEGANIE)

Tveganje spremembe postene vrednosti je tvega-
nje, da bo druzba utrpela izgubo gospodarskih ko-
risti zaradi spremembe vrednosti finanénega sred-
stva. Sodi med pomembnej$a tveganja v druzbi
Sava, d.d., saj je moéno povezana z doseganjem
naértovane donosnosti in uresni¢evanjem zaértane

strategije.

Tveganja spremembe postene vrednosti sredstev
zmanj$ujemo z razprienostjo nalozbenega portfelja
in aktivnim nadzorovanjem poslovanja druzb, kjer
ima Sava, d.d., pomemben lastniski delez. V skladu
s sprejeto dolgoroéno strategijo druzbe in pogod-
benimi zavezami, vezanimi na finanéni reprogram
druzbe, imamo oblikovan naért dezinvestiranja ne-
katerih nalozb za zagotovitev ustrezne pladilne spo-
sobnosti.

V prvi polovici leta 2014 je opazno zelo postopno
gospodarsko okrevanije Slovenije (posledica nada-
lievanja rasti izvoza in investicij v javno infrastruk-
turo), postopno izboljevanija likvidnosti Ljubljanske
borze ter postopno poveéevanje zaupanja vlagate-
liev v domadi kapitalski trg. Splodne gospodarske
razmere odraZajo gibanje vrednosti finanénih na-
lozb druzbe Sava, d.d., pri &emer tveganje spre-

membe postene vrednosti sredstev ostaja visoko.

OBRESTNO TVEGANIJE

Obrestno tveganije je tveganje, da se bo vrednost
finanénega sredstva in stro$kov zadolZzevanija spre-

minjala zaradi spreminjanja trznih obrestnih mer.

Sava, d.d., je v letu 2013 z vsemi finanénimi upniki
dogovorila reprogram finanénih obveznosti, ki se
izte¢e ob koncu novembra 2014. Druzba ima za
vse svoje finanéne obveznosti dogovorjene enotne

pogoje in enotno obrestno mero, ki je s podpisom

reprograma postala fiksna. Pred reprogramom fi-
nanénih obveznosti je imela druzba Sava, d.d., ved
kot 50 odstotkov svojega kreditnega portfelja ve-
zanega na referenéno obrestno mero EURIBOR, za
varovanije pred obrestnim tveganjem pa smo skle-
nili ustrezne finanéne instrumente, ki se izteéejo v

mesecu aprilu 2015.

Z iztekom reprograma se bo izpostavljenost spre-

membi obrestne mere v prihodnje zopet poveéala.

Tveganje spremembe trinih obrestnih mer je v
predstavljenih in negotovih gospodarskih razmerah

visoko.

KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganije je tveganje, da stranka v poslov-
nem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti in bo
druzbi s tem povzrotila finanéno $kodo. Neposredno
je povezano s poslovnim tveganjem in predstavlja
nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih po-
slovnih partnerjev poplaéane s &asovnim zamikom

ali pa sploh ne.

Druzba Sava, d.d., pretezni del prihodkov ustvari s
prodajo storitev h&erinskim druzbam, kjer je tvega-
nje za nepladilo majhno. Posebna pozornost pa je
posvecena spremljanju placilne sposobnosti kupcev
izven poslovne skupine, s katerimi ima druzba Sava,
d.d., poslovni odnos. Redno spremljamo odprte in
zapadle terjatve, starostno strukturo terjatev ter giba-
nje povpreénih pladilnih rokov. Z vzpostavljenim bo-
nitetnim sistemom za spremljanje kupcev nadziramo

slabe plaénike in sprotno izvajamo pobote.

Najvegji del povisanega kreditnega tveganja v druz-
bi Sava, d.d., povzro&ajo v preteklosti sklenjene tran-
sakcije z druzbo NFD Holding, d.d. Druzba Sava,
d.d., je druzbi NFD Holding, d.d., odobrila dve krat-
koroéni posoijili, katerih vrednost na dan 30.06.2014
znada 17.806 tiso& evrov. V preteklem letu je druzba
NFD Holding, d.d., dosegla reprogramu finanénih

obveznosti z bankami upnicami, posledi¢no pa so



bila urejena tudi kreditna razmerja z druzbo Sava,
d.d. Ocenjena vrednost prejetega zavarovanja za
dani posojili znada 9.407 tiso¢ evrov. Zaradi neza-
dostne vrednosti zavarovanja sta posoijili oslabljeni v
vidini 10.034 tiso¢ evrov, neto vrednost danih posojil
druzbi NFD Holding, d.d., tako zna$a 7.772 tiso

evrov.

Na podlagi opisanih poslovnih dogodkov ocenjuje-
mo, da ostaja kreditno tveganije v druzbi Sava, d.d.,
visoko.

PLACILNO SPOSOBNOSTNO TVEGANJE

Plagilno sposobnostno tveganje je tveganje, da
podijetie ne bo zmoglo pravoéasno izpolniti svojih
finanénih obveznosti. V Savi, d.d., obvladujemo
plagilno sposobnostno tveganije z enotno finanéno
politiko za vse druzbe, ki delujejo v poslovni sku-
pini. Cil| taks$ne organizacije je zagotoviti ustrezno
likvidnost obvladujoée in odvisnih druzb ter omo-
goditi vsem druzbam v poslovni skupini financiranje
pod najbolj ugodnimi pogoiji.

Zaradi nadaljevanja tezkih splosnih gospodarskih
razmer ostajajo razmere na denarnih trgih zaostre-
ne tudi prvi polovici leta 2014. Zaradi procesa sa-
nacije domadega banénega sistem je pridobivanje
dodatnih virov financiranja tezko dostopno, kar se
odraZa tudi v otezenih pogojih zagotavljanja ustre-
zne pladilne sposobnosti in tekogega poravnavanija
obveznosti.

Tako tudi v letodnjem letu najvegji del pozornosti
posve¢amo zagotavljanju likvidnosti druzbe, re-
dnemu servisiranju finanénih obveznosti in urejanju
odnosov s finanénimi upniki. V prvi polovici leta
2014 smo na podlagi javno objavljene ponudbe
sodelovali pri procesu prodaje delnic druzbe He-
lios d.d., prejeto kupnino v vi§ini 2.478 tiso¢ evrov
pa namenili za predéasno popladilo obveznosti do
bank upnic.
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Zaradi nadaljnjih ostrih razmer na denarnih trgih,
predvsem pa zaradi izteka reprograma in s tem za-
padlosti obveznosti iz naslova glavnic prejetih po-
sojil in preteznega dela obra¢unanih obresti na isti
dan, ostaja tveganje pladilne sposobnosti v druzbi
Sava, d.d., zelo visoko.

VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganie je opredelieno kot moZnost izgu-
be gospodarskih koristi zaradi sprememb devizne-
ga tedaja. Sava, d.d., v preteZni meri posluje na
evrskem obmo¢ju, z manj$im delom svojih nalozb
pa je $e vedno prisotna na trgih Srbije, Makedonije
ter Bosne in Hercegovine, s &imer |e izpostavljena
spremembam deviznih teéajev srbskega dinarja in
makedonskega denarja. Glede na majhno izposta-
vljenost spremembam deviznih teéajev je valutno
tveganije nizko.

UPRAVLIJANJE S KAPITALOM

Ustrezna kapitalska struktura zagotavlja zaupanije
vlagateljev, upnikov in trga ter trajnostni razvoj Po-
slovne skupine Sava. Sava, d.d., je v letu 2011 pre-
novila dolgoroéno strategijo poslovanija, ki temelji
na programu finanénega prestrukturiranja obve-
znosti in dezinvestiranja finanénih nalozb. Z naér-
tovanimi in izvedenimi aktivnostmi se bo izbolj$ala
kapitalska struktura in poveéalo zaupanije vlagate-
liev ter ostalih partnerjev v poslovanie in dolgoroéni

razvoj druzbe.

Sava, d.d., nima programa podeljievanja delniskih

opcij zaposlenim.

Regulatorni organi nimajo nikakr$nih kapitalskih
zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Po-
slovne skupine Sava.
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2.4. Pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov za druzbo

Sava, d.d.

2.4.1

Neopredmetena sredstva in dolgoro€ne aktivhe Casovne razmejitve

V prvem polletju leta 2014 je bila obra¢unana amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev v visini 1 tiso¢

evrov.

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroénih aktivnih Easovnih razmejitev (v 000 EUR)

Premozenijske
pravice
Nalozbe

v pridobljene Predujmi Druge

Dolgoroéno pravice | za neopred- dolgoroéne

odlozeni do industrijske metena | Dobro ime aktivne

strogki lastnine in | dolgoroéna | prevzetega éasovne
Nabavna vrednost razvijanja druge pravice sredstva podjetja razmejitve | Skupaj
Stanje 01.01.2014 0 27 0 0 0 27
Pove&anja, nakupi 0 0 0 0 0 0
Zmanij$anja 0 0 0 0 0 0
Stanje 30.06.2014 0 27 0 0 0 27

omAvECWREDNOST
Stanje 01.01.2014 0 -2 0 0 0 -2
ZmanijSanje 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 -1 0 0 0 -1
Stanje 30.06.2014 0 -4 0 0 0 -4
NEODPISANA VREDNOST I N N I

Stanje 01.01.2014 0 25 0 0 0 25
Stanje 30.06.2014 0 23 0 0 0 23

2.4.2 Opredmetena osnovna sredstva

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev, ki na
dan 30. 06. 2014 zna3a 213 tiso evrov, v primer-
javi s koncem leta 2013 ni pomembno drugaéna.
Med osnovnimi sredstvi izkazujemo tudi sredstvo
v finanénem najemu, katerega knjigovodska vre-
dnost znada 16 tisol evrov.

V obdobju januar — junij 2014 je bila obraé¢unana

amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev v visi-

ni 27 tiso& evr

oV



Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev (v 000 EUR)
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Opredmete- | Predujmi za

na osnovna pridobitev

Proizvajalne Druge sredstva | opredmete-

naprave | naprave in | v gradnji in | nih osnovnih
Nabavna vrednost | Zemljiséa | Zgradbe in stroji oprema izdelavi sredstev | Skupaij
Stanje 01.01.2014 0 0 236 106 0 0 342
Nabava, poveéanija 0 0 0 0 0 0 0
Zmanj$anje 0 0 -6 0 0 0 -6
Stanje 30.06.2014 0 0 230 106 0 0 336
Stanje 01.01.2014 0 0 -77 -21 0 0 -98
Zmanij$anje 0 0 2 0 0 0 2
Amortizacija 0 0 -16 -11 0 0 -27
Stanje 30.06.2014 0 0 -91 -32 0 0 -123

NeoomsavaveeoNosT

Stanje 01.01.2014 0 0 159 85 0 0 244
Stanje 30.06.2014 0 0 139 74 0 0 213

2.4.3 Nalozbene nepremicnine

Vrednost nalozbenih nepremiénin v vigini 2.331 ti-
so¢ evrov se v primerjavi s koncem preteklega leta
ni pomembno spremenila. Na nepremiénini BTC
v Ljubljani, katere knjigovodska vrednost znasa
1.439 tiso¢ evroy, je vpisana hipoteka za dolgoroé¢-
no sindicirano posojilo. Stanje neodplaéanega dela
posojila na dan 30. 06. 2014 znada 94.969 tiso¢
evrov.

Pri nalozbenih nepremi¢ninah, danih v najem, je
bilo ustvarjenih 153 tiso¢ evrov prihodkov in 67 fi-
so¢ evrov stroskov. Na nalozbenih nepremiéninah,
ki niso bile dane v najem, pa je bilo izkazanih 6

tiso¢ evrov strogkov.

V prvem polletju leta 2014 je bila obrac¢unana
amortizacija nalozbenih nepremiénin v viini 31 ti-

soC evrov.

Ocenjujemo, da postena vrednost nalozbenih ne-
premiénin bistveno ne odstopa od knjigovodskih
vrednosti.
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Preglednica gibanja naloZbenih nepremi¢nin (v 000 EUR)

Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2014

Nabava, poveéanje

Zmanj$anije zaradi prodaje
Stanje 30.06.2014

Stanje 01.01.2014
Zmani$anije zaradi prodaje
Amortizacija

Stanje 30.06.2014

Stanje 01.01.2014

Stanje 30.06.2014

Zemljis¢a - nalozbene | Zgradbe - nalozbene
nepremicnine nepremiénine | Skupaj
1.184 4.528 5.712
0 0 0
0 0 0
1.184 4.528 ﬁn
I
0 -3.350 | -3.350
0 0 0
0 -31 -31
0 -3.381 | -3.381
| |
1.184 1.178 2.362
1.184 1.147 2.331

2.4.4 Dolgoroc¢ne financne nalozbe

Dolgoroéne finanéne nalozbe v vigini 216.136 ti-
so¢ evrov predstavljajo 86 odstotkov bilanéne vsote.
Njihova vrednost je v primerjavi s koncem pretekle-
ga neto povisana za 2.267 tiso¢ evrov.

a) Delnice in delezi v druzbah Poslovne skupine
Sava

Delnice in delezi v druzbah Poslovne skupine Sava
v vi§ini 93.234 tiso& evrov so v primerjavi s koncem
predhodnega leta ostali v nespremenijeni visini.

Za prejeta posojila Save, d.d., je zastavljen celoten
lastniski deleZ v druzbi Sava Turizem, d.d., katerega
knjigovodska vrednost znada 88.960 tiso¢ evrov. Za
prejeta posojila druzbe Sava TMC, d.o.o., je zasta-
vlien celoten lastniski deleZ v druzbi Sava Nepre-
mi¢nine, d.o.o., katerega knjigovodska vrednost
znasa 3.907 tiso evrov.

Razkritja v povezavi s sestavo Poslovne skupine
Sava, delezem v kapitalu, visino kapitala in poslov-
nim izidom odvisnih druzb so navedena v raé¢uno-
vodskem delu polletnega poroéila Poslovne skupine
Sava.

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah

Vrednost delnic in delezev v pridruzenih druzbah v
vidini 86.028 tiso¢ evrov je v primerjavi s koncem

predhodnega leta zaradi rasti borznih cen minimal-

no porasla.

Pretezni del predstavlja finanéna nalozba v delnice
Gorenijske banke d.d., Kranj, vrednost je v primer-
javi s koncem preteklega leta ostala nespremenie-
na. Zna$a 588 evrov na delnico in je niZja od knji-
govodske vrednosti delnice, izkazane v aktualnih

raéunovodskih izkazih banke.

Sava, d.d., je za prejeta posojila, izdane obvezni-
ce in za prejeto posojilo odvisne druzbe zastavila
139.480 delnic Gorenjske banke, d.d. Knjigovod-
ska vrednost zastavljenih delnic znada 82.017 tiso¢

€evrov.

Razkritjia v povezavi s sestavo pridruzenih druzb
Poslovne skupine Sava ter delezem v kapitalu so
navedena v ra¢unovodskem delu letnega poroéila

Poslovne skupine Sava.

c) Druge delnice in delezi

Vrednost drugih delnic in delezev v visini 36.451
tiso€ evrov je v primerjavi s predhodnim letom neto
vi§ja za 5.108 tiso& evrov. Neto povisanje je posle-

dica rasti teajev na borzi.



Med drugimi delnicami in delezi izkazujemo borzne
vrednostne papirje, razpoloZljive za prodaijo, v visi-
ni 1.223 tiso& evrov, neborzne vrednostne papirje,
razpoloZljive za prodajo, v visini 3.729 tiso¢ evrov
ter nalozbo v vzajemni sklad v visini 31.499 tiso¢
evrov, katere vrednost je glede na preteklo leto naj-

bolj porasla.

V prvem polletju leta 2014 so bile izvrSene odpro-
daje vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za proda-
jo, katerih knjigovodska vrednost je znasala 2.878
tiso€ evrov. Pri prodaiji je bil realiziran dobiéek v visi-
ni 1.294 tiso¢ evrov, pretezni del prejete kupnine pa

je bil namenjen za vradilo posojil bankam.

Vrednost nalozbe v NFD 1, vzajemni sklad, znasa
31.499 tiso€ evrov, postena vrednost je bila ugoto-
vljena z uporabo borzne cene na zadnji dan obra-

¢unskega obdobja.

Nalozba v NFD 1, vzajemni sklad, je kljub lastnistvu
23,35 — odstotnega deleza obravnavana kot raz-
poloZljiva za prodajo in ne kot pridruzeno podietie.
Druzba NFD 1, vzajemni sklad, je vodena s stra-
ni druzbe za upravljanje, v kateri Sava, d.d., nima

lastniskega deleza. Nadzorni svet druzbe zgolj
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nadzira poslovanije sklada. Poleg tega se je NFD 1
v letu 2011 preoblikoval iz zaprtega investicijske-
ga sklada v odprti vzajemni sklad, s &imer je Sava,
d.d., postala lastnica dolo¢enega deleZza kuponov
vzajemnega sklada in nima nikakr$nega vpliva na

njegovo upravljanje.

Celoten 23,35 — odstotni delez v druzbi NFD 1, vza-
jemni sklad, je zastavljen za prejeta posojila Save,
d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic zna-

$a 31.499 tiso€ evrov.

Po preoblikovanju in preimenovanju druzbe za
upravljanje vzajemnih skladov NFD, d.o.o0., v druz-
bo Alpen Invest, d.o.o., se je NFD 1, vzajemni sklad,
preimenoval v Alpen.Si, mesani fleksibilni podsklad
- Jugovzhodna Evropa. Preimenovanie je stopilo v
veljavo 31.7.2014.

Vidina ostalih delnic in deleZzev znada 4.952 tiso¢
evrov. Med njimi je 1.468.221 delnic Hotelov Ber-
nardin, 13.500 delnic Kompasa Bled, 4.987 delnic
Pokojninske druzbe A in 9.874 delnic Jubmes ban-
ke zastavljenih za prejeta posojila Save, d.d. Knji-
govodska vrednost zastavljenih delnic znasa 3.399

tiso¢ evrov.

Preglednica vrst vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo (v 000 EUR)

Delnice druZb, ki kotirajo
Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo
Vzajemni skladi

Skupaj

30.06.2014 31.12.2013
1.223 3.521
3.729 3.823

31.499 23.999
36.451 31.343

d) Dolgoroéna posoijila druzbam v skupini

Dolgoroé¢no posojilo druzbi Poslovne skupine
Sava v visini 423 tiso¢ evrov je zavarovano z me-

nicami, ter z zastavo premic¢nin in nepremicnin.

Obrestna mera za dolgoroéno posojilo druzbi

v skupini znasa 3 odstotke.



Preglednica gibanja dolgoro&nih finané&nih nalozb (v 000 EUR)

Delnice
in
delezi
druzb v
skupini
KOSMATA VREDNOST
Stanje 01.01.2014 | 105.385
Nabava, povelanje 0
Dokapitalizacija
. 0
z denarjem
Dokapitalizacija 0
s stvarnim vlozkom
Poveéanje zaradi 0
akvizicij
ZmanijSanje 0
Prenosi 0
Odpis 0
Prevrednotovanje 0
Stanje 30.06.2014 | 105.385
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2014 | -12.150
Nabava, povetanje 0
Dokapitalizacija s 0
stvarnim vlozkom
Poveéanije zaradi 0
akvizicij
Zmanjsanje 0
Prenosi 0
Odpis 0
Prevrednotovanje 0
Stanje 30.06.2014 | -12.150
CISTA VREDNOST
Stanje 01.01.2014 | 93.234
Stanje 30.06.2014 | 93.234
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Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil

Dolgoroéna posoijila

Delnice
in delezi | Druge
v pridru- | delnice
zenih in
druzbah | delezi
109.587 | 111.980
0 11
0 0
0 0
0 0
0| -11.123
0 0
0 0
113 8.469
109.700 | 109.338
-23.672 | -80.637
0 0
0 0
0 0
0| 8.245
0 0
0 0
0 -495
-23.672 | -72.887
85.915| 31.343
86.028 | 36.451

Druge
dolgo-
ro¢ne
finanéne
nalozbe

OOIOOOOOO

OOIOOOOOO o o O o

Skupaj
DFN,
razen
posoijil

326.952
11

0
0

0

-11.123
0

0

8.582
324.422

-116.460
0

0

0

8.245

0

0

-495
-108.710
210.492
215.713

Dolgo-
ro¢na
posojila
druzbam
v skupini

3.377
0

0

423

Dolgo-

posojila
drugim

OOOIOOOOOO o o O O

OOIOOOOOO

Dolgo-
rocno
nevplaéani
vpoklicani
kapital

ro¢na

Skupaij
dolgo-

ro¢na

posoijila

3.377
0

0

0

-2.954

0
423

IOOOOOO

3.377
423

Skupaij
DFN

330.329
11

0

0

0

-11.123
-2.954

0

8.582
324.845

-116.460
0

0

0

8.245

0

0

-495
-108.710
I
213.869
216.136




2.4.5 DolgoroCne poslovne terjatve
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Preglednica gibanja dolgoroénih poslovnih terjatev (v 000 EUR)

Stanje 1.1.

Novo oblikovane terjatve
Odpladila terjatev
Oslabitev terjatev
Konéno stanje

30.06.2014 31.12.2013
0 10
0 0
0 -10
0 0
0 0

2.4.6 Odlozene terjatve za davek

OdlozZene terjatve za davek se nana$ajo na pre-
vrednotenje finanénih nalozb v vrednostne papirje,
razpoloZljive za prodajo, na posteno vrednost in so
na dan 30.06.2014 oblikovane v vi§ini 9.602 tiso¢
evrov. Druzba Sava, d.d., tudi v letu 2014 ni obli-
kovala novih in ni odpravila preostalih odloZenih
terjatev za davek. To je posledica izredno zahtevnih
in negotovih domatih ekonomskih razmer, ki mo¢-
no vplivajo na dosezene pogoje odprodaj finanénih
nalozb, katerih zaradi tak$nih razmer ne moremo
dovolj natanéno vrednostno in ¢asovno opredeliti.

OdloZene terjatve za davek iz naslova davéne izgu-
be niso obradunane, ker ocenjujemo, da v dogle-
dnem ¢&asu ne bo prihodkoy, ki bi poleg odlozenih
terjatev iz naslova oslabitev finanénih nalozb po-
krile tudi odloZene davke iz naslova davénih izgub.
Vigina neobradunanih odlozenih terjatev za davek
iz naslova davéne izgube z uporabo 17 — odstotne
davéne stopnje na dan 31. 12. 2013 znasa 39.840

tiso& evrov.

Preglednica gibanja odloZenih terjatev za davek (v 000 EUR)

Stanje 1.1.

Zmanij$anje terjatev zaradi prodaje vrednostnih papirjev -

preko izkaza poslovnega izida
Konéno stanje

30.06.2014 31.12.2013
10.874 20.669
-1.272 -9.753
9.602 10.874

2.4.7 KratkoroCne financne nalozbe

Vrednost kratkoroénih finanénih nalozb v vigini
16.531 tiso& evrov se v primerjavi s koncem prete-
klega leta ni pomembno spremenila. V celoti pred-
stavlja naslednja kratkoroéno dana posojila:

e kratkoroéna posojila druzbam v skupini v visini
4.284 tiso¢ evrov so delno nezavarovana, del-
no pa zavarovana z menicami, premiéninami in
nepremi¢ninami;

e bankam so dani kratkoroéni depoziti v viini
4.474 tisoé evrov;

e dana posojila drugim — NFD Holding, d.d., -
v skupni bruto vidini 17.806 tiso¢ evrov, stanje
oblikovanega popravka vrednosti na dan 30.
06. 2014 znada 10.034 tiso¢ evrov, neto izka-

zana vrednost terjatve pa 7.772 tiso& evrov. Sin-
dicirano posojilo v visini 16.749 tiso& evrov je
zavarovano z menicami in vrednostnimi papirji,
med katerimi je 9.154.192 delnic Hotelov Ber-
nardin, 346.243 delnic NFD 1, 647.318 delnic
Istrabenza, 166.484 delnic Melamina, 5.806
delnic Krke, 893 delnic Petrola in 32.936 delnic
Sava. Pri vseh navedenih delnicah je Sava, d.d.,
delno vpisana kot zastavni upnik prvega reda,
delno pa kot zastavni upnik drugega reda. Oce-
njena vrednost vrednostnih papirjev, prejetih
v zastavo, znasa 9.407 tisoé evrov, posojilo pa
se obrestuje po 2,70-odstotni obrestni meri.

Drugo posojilo v vi§ini 1.057 tiso¢ evrov pa je

ZavArovano z menicami in neobrestovano.



2.4.8 KratkoroCne poslovne terjatve
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Kratkoroéne poslovne terjatve v vidini 5.127 tiso¢ evrov so za 478 tiso¢ evrov vi$je od konca prete-
klega leta. Povisanje se v pretezni meri nanasa na terjatve iz obresti za dana posojila.

Preglednica kratkoro¢nih poslovnih terjatev po dospelosti (v 000 EUR)

Kratkoroéne poslovne terjatve
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev

3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih

SKUPAJ 30. 06. 2014 Dospelo Nedospelo
5.127 67 5.060

3.428 23 3.406

74 29 45

1.625 16 1.609

POPRAVEK VREDNOSTI TERJATEV DO KUPCEV STORITEV

Stanje popravka vrednosti terjatev do kupcev na dan 30. 06. 2014 znasa 160 tiso¢ evrov. V prvem polletju

leta 2014 ni bilo dodatnih oslabitev terjatev.

Preglednica gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev storitev (v 000 EUR)

Stanje 1.1.

Povedanje popravka vrednosti
Zmanij$anje popravka vrednosti
Stanje na koncu obdobja

30.06.2014 | 31.12.2013
160 138

0 68

0 -47

160 160

Starostna struktura terjatev je prikazana v poglaviju 2.5.3. Finanéni instrumenti — finanéna tveganija.

2.4.9 Denarna sredstva

Denarna sredstva v vi$ini 101 tiso¢ evrov so sredstva na poslovnem raunu.

2.4.10 Kapital

Vrednost kapitala Save, d.d., ki dosega 17.305 fi-
so¢ evrov (konec leta 2013: 15.117 tiso¢ evrov), je
za 2.188 tiso¢ evrov vi§ja kot konec predhodnega
leta. Dosezena izguba prvega polletja letodnjega leta
predstavlja 32 odstotkov osnovnega kapitala. V struk-
turi virov financiranja kapital predstavlja 7 odstotkov.

Spremembe v kapitalu

V prvem polletju leta 2014 so se na kapitalu odvija-

le naslednje spremembe:

e dosezena je bila izguba obrad¢unskega obdobja
v vidini 4.522 tiso¢ evrov;

e presezek iz prevrednotenja se je povisal za
6.711 tiso¢ evrov.

Na 20. skup$¢ini delni¢arjev Save, d.d., je bil spre-
jet sklep o poenostavljenem zmanj$anju osnovnega
kapitala za 11.381 tiso& evrov, s katerim je bila po-

krita bilanéna izguba na dan 31.12.2013. Osnovni
kapital druzbe tako znada 14.061 tisoé evrov.

Rezerve za lastne delnice v okviru drugih
rezerv iz dobi¢ka

Rezerve za lastne delnice na dan 30. 06. 2014
znaSajo 4.977 tiso€ evrov, tevilo lastnih delnic je
30.541, kar je 1,52 odstotka od skupno izdanih
delnic. V prvem polletju leta 2014 ni bilo sprememb
v primerjavi s koncem leta 2013.

Sava, d.d., je v zastavo prejela $e 32.936 delnic
Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.

Presezek iz prevrednotenja dolgoroénih
finanénih nalozb

Presezek iz prevrednotenja dolgoroénih finanénih na-
lozb sestavljojo samo pozitivni presezki, ki zna3ajo
7.767 tiso¢ evrov (konec leta 2013: 1.056 tiso¢ evrov).
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2.4.11 lIzplaCane dividende, tehtano povprecno stevilo delnic in Cista izguba na
delnico

Izplac¢ane dividende (v 000 EUR)

2014 2013
Dividenda na navadno delnico v letu (v EUR) 0,00 0,00
Skupni znesek dividend v breme zadrzanega dobi¢ka (v 000 EUR) 0 0

Osnovni kapital je razdelien na 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne
pravice in so prosto prenosljive. Vse delnice so v celoti vplaéane. Druzba nima obveznic, ki bi jih lahko kon-
vertirali v delnice.

Tehtano povprec¢no $tevilo delnic (v 000 EUR)

30.06.2014 31.12.2013
Stevilo vseh delnic 1.1. 2.006.987 2.006.987
Lastne delnice -30.541 -30.541
Tehtano povpreéno stevilo delnic 30.06. 1.995.423 1.995.423

Cista izguba, ki pripada delnicam

30.06.2014 30.06.2013
Cista izguba poslovnega leta (v 000 EUR) -4.522 17.799
Tehtano povpreéno $tevilo uveljavljajoéih se delnic 1.995.423 1.995.423
Osnovna ¢ista izguba na delnico (v EUR) =227 8,92

Popravljiena &ista izguba na delnico je enaka ¢&isti izgubi na delnico, ker je kapital sestavljen le iz navadnih

delnic.

2.4.12 Rezervacije in dolgoroCne pasivhe casovne razmejitve

Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmeijitve v visini 116 tiso€ evrov v celotnem znesku predstavljajo

rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade.

Preglednica gibanja rezervacij in dolgoroénih pasivnih ¢asovnih razmejitev (v 000 EUR)

Rezervacije za odpravnine in Druge | Dolgoroéne pasivne
podobne obveznosti | rezerevacije | ¢asovne razmejitve Skupaij
Stanje 01.01.2014 117 0 0 117
Poraba rezervacij -1 0 0 -1
Stanje 30.06.2014 116 0 0 116

2.4.13 Reprogram financnih obveznosti

Dne 23. 07. 2013 je bil s podpisom Okvirne pogodbe o finanénem prestrukturiranju med Savo, d.d., Novo
Ljubljansko banko, d.d. kot organizatorjem, agentom in agentom za zavarovanja konzorcija bank ter ostali-

mi bankami upnicami zakljugen proces reguliranja obstojecih finanénih obveznosti Save, d.d.



Pomembnej$i podatki:
e znesek: 187,7 milijona evrov
e obrestna mera: 3 %

e datum uveljavitve reprograma: 28. 02. 2013

2.4.14 DolgoroCne obveznosti
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e konéni datum: 30.11.2014

e obrestivvi$ini 1% p.a. zapadajo v pladilo etrtle-
tno, razlika v vidini 2 % p.a. zapade v pladilo na
konéni datum.

Vrednost dolgoroénih obveznosti na dan 30. 06. 2014 zna3a 805 tiso& evrov (2013: 231 tiso& evrov), ki se

v preteZni meri nanasajo na odloZzene obveznosti za davek.

Preglednica gibanja odloZenih obveznosti za davek (v 000 EUR)

Stanje 1.1.

v drugem vseobsegajo¢em donosu

Zmani$anje obveznosti zaradi prodaje VP - v drugem
vseobsegajoéem donosu

Druge spremembe - v drugem vseobsegajoéem donosu
Konéno stanje

Pove&anje obveznosti od prevrednotenja VP na posteno vrednost -

30.06.2014 31.12.2013
216 1.283

765 11

-197 -1.038

10 25

794 216

2.4.15 Kratkorocne obveznosti

Kratkoroéne obveznosti v visini 230.876 tiso¢
evrov so v primerjavi s koncem predhodnega leta
nizje za 1.269 tiso¢ evrov. V sestavi virov financira-

nja predstavljajo 92 odstotkov.

Pojasnilo o vrednostih sredstev Save, d.d., ki so
dana v zavarovanje za prejeta posojila, je podana
v tocki 2.5.2.

KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v visi-
ni 3.835 tiso¢ evrov so v primerjavi s koncem pre-
teklega leta ostale nespremenjene. Obveznosti so
nezapadle ter zavarovane z zastavo na vrednostnih
papirjih. Obrestna mera za prejeta kratkoroéna po-

sojila od druzb v skupini znasa 3,00 odstotke.

Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank v vigini
185.224 tiso& evrov so v primerjavi s koncem pred-
hodnega leta za 2.478 tiso¢ evrov nizje od konca
predhodnega leta. Znizanje predstavlja odpladilo
glavnic posojil. Kratkoroéna posojila so najeta pri

bankah v Sloveniji in tujini, obrestna mera znasa

3,0 odstotka. Kratkoroéne finanéne obveznosti do

bank so nezapadle in zavarovane.

Kratkoroéne obveznosti na podlagi obveznic

Obveznosti na podlagi izdanih obveznic so izkaza-
ne v visini 26.515 tiso¢ evrov. Skupna nominalna
vrednost izdaje obveznic znasa 26.500 tisoé evrov,
v postopku izdaje v letu 2009 pa je bilo zaradi od-
danih zavezujoéih ponudb vplaé¢ano dodatno e 15
tiso¢ evrov. Obveznosti na podlagi obveznic v pladi-
lo zapadejo v letu 2014.

Dodatna pojasnila v povezavi z izdajo obveznic:

e vrsta obveznice: navadna obveznica, nominira-
na v evrih, ki se glasi na ime, izdana v nema-
terializirani obliki z vpisom v centralni register
vrednostnih papirjev, ki se vodi pri KDD, d.d.,

Ljubljana;

e kotacija obveznic: na trgu obveznic Ljubljanske

borze vrednostnih papirjev pod oznako SA03;

e apoenska struktura: celotna izdaja obsega
26.500 apoenov po 1.000,00 evrov;



e obrestna mera: v povezavi z reprogramom fi-
nanénih obveznosti, ki je sklenjen z vsemi upniki,
znada 3,00 % p.a. in je nespremenljiva. Obresti
v vi$ini 1,00 odstotka letno (plaéljive obresti) se
poravnavajo Cetrtletno za nazaj, obresti v visini
2,00 odstotka letno (odlozene obresti) zapadejo
v platilo skupaj z glavnico na dan 30.11.2014.

e zavarovanje: obveznice so zavarovane z 34.287
delnicami Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska
vrednost zastavljenih delnic znasa 20.161 tiso¢

evrov.
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Druge kratkoroéne finanéne obveznosti v visini

8.110 tiso¢ evrov so sestavliene iz:

e prejetega posojila v visini 6.000 tiso¢ evrov od
A Pokojninske druzbe, d.d., obrestna mera za
posojilo znada 3,00 odstotka. Prejeto posoijilo je
zavarovano z vpisom hipoteke na nepremiéni-
nah Grand Hotel Toplice z restavracijo Panora-
ma ter na hotelskem objektu Savica;

e obveznosti iz naslova varovanja obrestne mere
pred tveganiji v vi$ini 1.401 tiso¢ evrov;

e obveznosti za neizpla¢ane dividende v viini 709

tiso& evrov.

Preglednica delitve posojil, prejetih izven skupine, na fiksno in variabilno obrestno mero (v 000 EUR)

Fiksna obrestna mera Variabilna obrestna mera Skupaj
Dolgoro¢na posojila 11 0 11
Kratkoroé¢na posojila 191.224 0 191.224
Skupai 191.235 0 191.235
KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
Med skupnimi kratkoro&nimi poslovnimi obveznost- papiriev iz naslova nakupne opcijske pogodbe.
mi, ki so izkazane v visini 7.192 tiso¢ evrov, se vedji Slednje so zavarovane z vpisom zemljiskega dolga
del nana$a na obveznosti iz obresti za prejeta po- na nepremi¢nino Perovo, ki je v lasti druzbe Sava

sojila ter na obveznosti do prodajalcev vrednostnih Nepremiénine, d.o.o.

2.4.16 KratkoroCne pasivhe Casovne razmejitve

Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve v vidini 966 tiso¢ evrov sestavljajo kratkoroéno vraéunani strogki v

povezavi z reorganizacijo Save, d.d., razmejene obresti posojil in ostali vraéunani stroski.

2.4.17 Cisti prihodki od prodaje

Cisti prihodki od prodaje Save, d.d., ki so bili doseeni v vigini 441 tiso¢ evrov (v polletju 2013: 927 tiso¢

evrov), v 57 odstotkih predstavljajo prodajo v okviru Poslovne skupine Sava. Prihodki so bili ustvarjeni iz da-

janja nepremiénin v najem ter iz opravljanja drugih storitev.

Preglednica ¢istih prihodkov od prodaje (v 000 EUR)

Cisti prihodki od prodaie storitev
Cisti prihodki od najemnin

Skupaij ¢isti prihodki od prodaje

JAN-JUN 2014 JAN-JUN 2013
286 672
155 255
441 927
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2.4.18 Drugi poslovni prinodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

V prvem polletju leto$njega leta so bili drugi poslovni prihodki minimalni, v enakem lanskem obdobju pa so
dosegli 5.210 tiso& evrov in so nastali pri prodaiji hotelskih nepremiénin druzbi dejavnosti Turizem.

2.4.19 Stroski po funkcionalnih skupinah

Skupni polletni operativni stroski v visini 1.530 tiso& evrov (v polletjiu 2013: 3.186 tiso¢ evrov) se nanasajo
na strogke splo$ne dejavnosti.

2.4.20 Stroski blaga, materiala in storitev

V strukturi operativnih stroskov stroski blaga, materiala in storitev predstavljajo 48 odstotkov. Dosegajo vre-
dnost 729 tiso& evrov in so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, ko so dosegli vi§ino 2.159 tiso¢ evrov,

nizji za 66 odstotkov.

Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stro§kov (v 000 EUR)

JAN-JUN 2014 JAN-JUN 2013
Strogki materiala 25 38
Stroski transportnih storitev 2 4
Strogki storitev vzdrzevanija 14 47
Strogki najemnin 79 108
Nadomestila stroskov delavcev 6 5
Stroski placilnega prometa, banénih storitev in zavarovalnih premij 14 111
Strogki intelektualnih in osebnih storitev 296 1.476
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 36 79
Stroski drugih storitev 257 291
Skupaj 729 2.159

2.4.21 Stroski dela

Strogki dela v vidini 742 tiso¢ evrov (v polletiu 2013: 924 tiso¢ evrov) v strukturi operativnih stroskov pred-
stavljajo 48 odstotkov. V primerjavi z enakim lanskim obdobjem so zaradi nadaljnjega zmanij$anja Stevila

zaposlenih v druzbi niZji za 20 odstotkov.
V druzbi Sava, d.d., je bilo na dan 30. 06. 2014 zaposlenih 18 sodelavcev (na dan 30.06. 2013 je bilo 24

zaposlenih).

2.4.22 Odpisi vrednosti

Odpise vrednosti v vi$ini 59 tiso& evrov v celoti predstavlja amortizacija.

2.4.23 Financni prinodki iz delezev

Finan&ni prihodki iz deleZev v vi$ini 1.308 tiso¢ evrov so v pretezni meri nastali pri prodaiji vrednostnih papir-
jev, razpoloZljivih za prodajo. V primerjavi z enakim lanskim obdobjem, ko so z odprodajo druzb dejavnosti

J— ) Gumarstvo dosegli 25.563 tiso¢ evrov, so pomembno niZji.
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2.4.24 Financni prihodki iz danih posojil

Finanéni prihodki iz posoijil so v prvem polletju leta 2014 dosegli vrednost 378 tiso& evrov in so v primerjavi
z enakim lanskim obdobjem za 35 odstotkov nizji.

2.4.25 Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb v vi§ini 495 tiso& evrov so niZji kot v enakem lan-
skem obdobju, ko so znadali 2.535 tiso¢ evrov.

2.4.26 Financni odhodki iz financnih obveznosti

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti v visini 3.392 tiso¢ evrov predstavljajo z reprogramom dolo&eno 3
— odstotno obrestno mero za prejeta posojila (v prvem polletju 2013: 8.054 tisoé evrov). Lanskoletni primer-
jalni podatki ne ustrezajo v celoti, po koncu polletnega poslovnega obdobja je bil namre¢ podpisan repro-
gram posojil, s katerim je bila obrestna mera znizana tudi za nazaj, raéunovodski izkazi pa so bili ustrezno

korigirani v tretiem &etrtletju.

2.4.27. Davek od dohodka

Sava, d.d., za leto 2014 nima obrac¢unane obveznosti za pladilo davka od dohodka. OdloZeni davki v vidini
1.272 tiso& evrov, ki poslab3ujejo poslovni izid obraé¢unskega obdobja, pa so nastali v povezavi z odprodajo
v preteklosti oslabljenih finanénih nalozb.

2.4.28 Preglednica terjatev in obveznosti za odlozene davke

Preglednica terjatev in obveznosti za odloZene davke na dan 30.06.2014 (v 000 EUR)

30. 6.2014 Terjatve Obveznosti Neto
Finanéne nalozbe 9.602 794 8.808
Skupaij 9.602 794 8.808

Preglednica terjatev in obveznosti za odloZene davke na dan 31.12.2013 (v 000 EUR)

31.12.2013 Terjatve Obveznosti Neto
Finanéne nalozbe 10.874 216 10.658
Skupaj 10.874 216 10.658




2.5. Druga razkrifja

2.5.1

Pod postavko hipoteke v vidini 1.439 tiso& evrov je
izkazano knjigovodsko stanje nalozbenih nepre-

mié&nin, zastavljenih za prejeto sindicirano posojilo.

Dana jamstva in garancije v vi$ini 579 tiso¢ evrov
se v 83 odstotkih nanasajo na posoijila, ki jih je pre-

jela odvisna druzba v Poslovni skupini Sava.

Preglednica zabilanéne evidence (v 000 EUR)
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Pogojna sredstva, pogojne obveznosti in hipoteke

Obrestne zamenjave v vidini 4.000 tiso¢ evrov
predstavljajo pogodbeno vrednost zavarovanja

portfelja prejetih posoijil.

Zastava vrednostnih papirjev v vi$ini 209.781 ti-

so¢ evrov — podrobno pojasnilo v to¢ki 2.5.2.

Zastavo ostalih sredstev v visini 23.938 tiso¢ evrov
predstavljata stanje terjatve do NFD holdinga in

stanje sredstev na depozitnem rac¢unu NLB.

Struktura Struktura Indeks

30.06.2014 | 30.06.2014| 31.12.2013| 31.12.2013 2014/2013

Hipoteke 1.439 0,6% 1.466 0,6% 98
Dana jamstva 579 0,2% 688 0,3% 84
Obrestne zamenjava 4.000 1,7% 6.000 2,6% 67
Zastava vrednostnih papirjev 209.781 87,5% 204.982 87,3% 102
Ostalo - zastava sredstev 23.938 10,0% 21.538 9,2% 111
Skupaj 239.736 100,0% 234.674 100,0% 102

2.5.2. Zastava sredstev za prejeta dolgoro€na in kratkoro€na posojila druzbe

Sava, d.d., nadan 30. 6.2014

Sava, d.d., ima na dan 30. 06. 2014 izkazane finané-
ne obveznosti iz naslova prejetih posojil izven skupine
Sava v visini 217.739 tiso¢ evrov. Zanje je zastavljenih
242.746 tiso& evrov lastnih sredstev in sredstev odvisnih
druzb. Sava, d.d., je za posojila odvisnih druzb zastavila
e sredstva v vigini 6.030 tiso evrov.

Za obveznosti Save, d.d., v vi§ini 1.577 tiso¢ evrov, ki
izhajajo iz pogodbe o terminski prodaiji delnic, je v visini
2.485 tiso& evrov ter v obliki notarskega zapisa ustano-
vljen zemljiski dolg na nepremiéninah v lasti zastaviteljice
Sava Nepremi¢nine, d.o.o., katerih knjigovodska vre-
dnost znada 1.414 tiso¢ evrov.

Preglednica: Razé&lenitev finanénih obveznosti Save, d.d., iz naslova prejetih posojil izven skupine

Sava (v 000 EUR)

Dolgoroéne | Kratkoroéne finanéne Skupaij finanéne
Vrsta finanénih obveznosti finanéne obveznosti obveznosti obveznosti
- do pridruzenih bank (GB) 0 25.631 25.631
- do ostalih bank 0 159.593 159.593
- do ostalih partnerjev 0 6.000 6.000
- iz naslova izdaje obveznic 0 26.515 26.515
Skupaj 0 217.739 217.739
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Preglednica: Zastavljena sredstva druzbe Sava Turizem, d.d., Ljubljana in druzbe Sava TMC, d.o.o.,
Ljiubljana za prejeta posojila Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Hipoteke na nepremiéninah v lasti druzbe Sava Turizem d.d.
- druzinski hotel Savica s pripadajo¢im zemljis¢éem 4.722

Hipoteke na nepremiéninah v lasti druzbe Sava TMC, d.o.o.

- Grand hotel Toplice in Restavracija Panorama 8.896

SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLJENIH NEPREMICNIN 13.618

Preglednica: Razé&lenitev zastavljenih sredstev Save, d.d., po vrstah sredstev za prejeta posojila
Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev Knjigovodska vrednost zastave
Zastavljena sredstva:

- zastavliene delnice druzb, ki so v lasti Save, d.d. 205.874
- zastavlieni deleZi v druzbah, ki so v lasti Save, d.d. 3.907
- zastavljene nepremiénine, ki so v lasti Save, d.d. 1.439
- zastavljena sredstva - poslovni ra¢un (GB) in escrow ra¢un (NLB) 4.569
- zastavljena sredstva - terjatve NFD 19.369

SKUPAJ ZASTAVLIENA VREDNOST SREDSTEV SAVE, d.d. 235.158

250.069

BILANCNA VSOTA SAVE, d.d., NA DAN 30. 6. 2014
Delez zastavljenih sredstev v bilanéni vsoti 94,0%

Preglednica: Razé&lenitev po vrstah zastavljenih delnic

Zastavljeno

stevilo delnic 3 Knjigo-

Zastavljeno za posoijila Stevilo vodska

Razpolozljivo | stevilo delnic | odvisnih druzb | nezastav- | vrednost

stevilo za posoijila in druge lienih |  zastave -

Vrsta sredstev delnic Save, d.d. obveznosti delnic| v 000 EUR
Zastavljene delnice:

- NFD1, delnigki podsklad - NFTN 37.498.152 | 37.498.152 0 0 31.498

- delnice Gorenjske banke - GBKR 146.060 135.870 3.610 6.580 82.017

- delnice Hoteli Bernardin - HBPN 1.468.221 1.468.221 0 0 2.320

- delnice Sava Turizem - SHBR 39.308.317 | 39.308.317 0 0 88.960

- delnice Kompas hoteli Bled - KHIR 13.500 13.500 0 0 115

- delnice Merkur - MER 251.566 0 251.566 0 0

- delnice Pokojninska druzba A - PDAR 4.987 4.987 0 0 594

- delnice Jubmes banka - JBMN 13.638 9.874 0 3.764 370

Skupaj vrednost zastavljenih delnic 205.874
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Preglednica: Razé&lenitev po vrstah zastavljenih delezev

Zastavljeni Zastavljeni Knjigo-

odstotek odstotek | Odstotek vodska

Razpolozljivi lastnistva lastnistva za | nezastav- |  vyrednost

odstotek | za posojila posoijila lienega | zastave -

Vrsta sredstev lastnistva Save, d.d. | odvisnih druzb | lastnidtva | v 000 EUR
Zastavljeni delezi:

- Sava Nepremiénine, d.o.o. 100,0% 0,0% 100% 0,0% 3.907

Skupaj vrednost zastavlienih delezev 3.907

Preglednica: Hipoteke na nepremi¢ninah v lasti Save, d.d. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev
Hipoteke na nepremiéninah

- nepremiénine BTC , Ljubljana

SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLIENIH NEPREMICNIN

Knjigovodska vrednost zastave

1.439

Preglednica: Zemljiski dolg za druge obveznosti Save, d.d., ustanovljen na nepremiéninah v lasti

druzbe Sava Nepremic¢nine, d.o.o. (v 000 EUR)

Vrsta sredstev

Knjigovodska vrednost zastave

Zemljizki dolg na nepremiéninah v lasti druzbe Sava Nepremiénine, d.o.o.

- zemljig¢e Perovo

SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLIENIH NEPREMICNIN

1.414

2.5.3 Financni instrumenti — financna tveganja

VALUTNO TVEGANIJE

Druzba Sava, d.d. posluje samo v evrih.

OBRESTNO TVEGANIJE

Druzba Sava, d.d., je imela pred reprogramom fi-
nanénih obveznosti ve¢ kot 50 odstotkov svojega
kreditnega portfelja vezanega na referenéno obre-
stno mero EURIBOR. V skladu z za$¢ito pred obre-
stnim tveganjem predvidene prihodnje spremem-

be referen¢ne obrestne mere Euribor ima druzba

Sava, d.d., iz obdobja financiranja z obrestno mero
EURIBOR sklenjen izveden finanéni instrument za
obvladovanje obrestnega tveganja z veljavnostjo
posla do aprila 2015. Skupna nominalna vrednost
posla znaga na dan 30.6.2014 4 milijone evrov. Ci-
sta vrednost obrestnih zamenjav je kot razlika med
terjatvami in obveznostmi negativna ter znasa ko-
nec junija 2014 1.401 tiso€ evrov (konec leta 2013
negativnih 2.034 tiso¢ evrov). Povpreéna obrestna
mera za najeta posojila druzbe Sava, d.d., znasa
na dan 30.06.2014 3,00 odstotke.
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Preglednica obvladovanja obrestnega tveganja v Savi, d.d., z uporabo finanénega instrumenta (v 000 EUR)

Knjigovodska Pogodbeni |6 mesecev 6-12 Veé kot
30.06.2014 vrednost | denarni tokovi | ali manj | mesecev | 1 -2 leti| 2 -5 let 5 let
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti -1.401 -1.401 -690 -711 0 0 0
Skupaij -1.401 -1.401 ) 711 ) 0 0
31.12.2013
Obrestne zamenjave
Sredstva 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti -2.034 -2.034 -400 -800 -834 0 0

-2.034 -400 -800 -834

TVEGANIJE PLACILNE SPOSOBNOSTI
Preglednica tveganja placilne sposobnosti (v 000 EUR)

Knjigo-| Pogodb. 6 Ve¢
vodska| denarni| mesecev 6-12| 1-2| 2-5| kot
30.06.2014 vrednost tokovi| ali manj| mesecev leti let |5 let
Neizvedene finanéne obveznosti 229.486 | -237.961 | -237.954 -4 -3 0 0
Zavarovana banéna posoijila (brez pridruz. pod].)| 159.593 | -165.974 | -165.974 0 0 0 0
Posoijila od druzb poslovne skupine 3.835 -3.987 -3.987 0 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 7.192 -7.192 -7.192 0 0 0 0
Posojila od pridruzenih podietij 25.631 | -26.656 -26.656 0 0 0 0
Obveznice 26.515| -27.409| -27.409 0 0 0 0
Druge finan&ne obveznosti 6.709 -6.733 -6.733 0 0 0 0
Prekoraditve na banénih ragunih 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti finanénega najema 11 -11 -4 -4 -3 0 0
Izvedene finanéne obveznosti 1.401 -1.401 -690 -711 0 0 0
Obrestno zomeniove, uporabliene zavorovo- |1 401 1401 490 11| 0 0 o0
Skupaj 230.887 -239.362 -238.644 -715 -3 (0] 0]
31.12.2013
Neizvedene finanéne obveznosti 230.126 | -240.401 -3.926 | -236.468 -7 0 0
Zavarovana banéna posojila (brez pridruz. podj.) | 161.728 | -168.668 -733 | -167.936 0 0 0
Posojila od druzb poslovne skupine 3.835 -4.006 -19 -3.987 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 5.349 -5.349 -2.089 -3.260 0 0 0
Posojila od pridruzenih podietij 25.974 | -28.055 -211 | -27.844 0 0 0
Obveznice 26.515| -27.540 -131| -27.409 0 0 0
Druge finanéne obveznosti 6.710 -6.768 -739 -6.029 0 0 0
Prekora¢itve na banénih ra¢unih 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti finanénega najema 15 -15 -4 -4 -7 0 0
Izvedene finanéne obveznosti 2.034 -2.034 -400 -800| -834 0 0
r?isff;ge;:;,i?;‘::e' uporabliene zavarova- |5 034 2034 400,  -800, 834 0 0
232.160 -242.435 -4.326 -237.268  -841 (0] 0




KREDITNO TVEGANIJE

RACUNOVODSKO POROCILO

Preglednica terjatev do kupcev po zemljepisnih pokrajinah (v 000 EUR)

Knjigovodska vrednost
30.06.2014 31.12.2013
Slovenija 1.960 1.848
Ostale drzave EU 1.542 1.419
Ostalo 0 0
Skupaj 3.502 3.267
Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev (v 000 EUR)
30.06.2014 31.12.2013
Stanje 1.1. 160 138
Povecanje popravka vrednosti 0 68
Zmanj$anje popravka vrednosti 0 -47
Stanje na koncu obdobja 160 160
Preglednica starostne sestave terjatev do kupcev (v 000 EUR)
30.06.2014 31.12.2013
Bruto Neto Bruto Neto
terjatve | Oslabitev terjatve terjatve | Oslabitev terjatve
Nezapadle 3.451 0 3.451 3.238 0 3.238
Zapadle 0 - 30 dni 19 0 19 19 0 19
Zapadle 31 - 120 dni 25 0 25 9 0 9
Zapadle vee kot 120 dni 167 160 7 160 160 0
Skupaj 3.662 160 3.502 3.427 160 3.267

ANALIZA OBCUTLJIVOSTI NA FINANCNA TVEGANJA

e Andliza obéutljivosti za spremembo obrestnih mer
V danem trenutku druzba Sava, d.d., ni obéu-
tliiva na spremembe referenéne obrestne mere,
saj ima z doseZzenim reprogramom z veljavno-
stjo do konca novembra 2014 celotni kreditni
portfelj vezan na enotno fiksno obrestno mero
v vi§ini 3 odstotke letno. Povpreéna obrestna
mera dosezena na dan 30.06.2014 se v pri-
merjavi z doseZeno povpreéno obrestno na dan
31.12.2013 ni spremenila.

Obéutljivost kreditnega portfelja je na spremem-
bo obrestnih mer $e vedno visoka. V primeru, da
bi se obrestne mere spremenile za 50 bazi¢nih
tolk, bi se ob upostevanju zadolZenosti druzbe
Sava, d.d., ob koncu leta 2013, letni strosek
obresti spremenil za 1.136 tiso¢ evrov.

e Analiza obéutljivosti na povecanje zadolzenosti

Druzba Sava, d.d., je imela na dan 30.6.2014
za 224,0 milijona evrov kratkoroénih finanénih
obveznosti iz naslova prejetih posojil in obve-
znic. Z reprogramom finanénih obveznosti je
sprejela dolo¢ene zaveze vezane na omejitve
povecevanja obsega zadolZevanija. S tem razlo-
gom druzba ni izpostavljena spremembam ve-
zanih na povedanje zadolZenosti.

e Analiza obéutljivosti na spremembo vrednosti

tujih valut

Druzba Sava, d.d., ima vedino prilivov in odlivov
medsebojno izravnanih, prav tako pa ima vegj
del sredstev vezanih na domado valuto. S tem
razlogom druzba ni moéno izpostavljena spre-
membam vrednosti tujih valut.




2.5.4 Ocenjevanje postenih vrednosti

VREDNOSTNI PAPIRJI NA RAZPOLAGO ZA
PRODAJO

Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih vredno-
stnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka obja-
vlienemu enotnemu tedaju teh delnic na dan bilan-
ce stanja. Po$tena vrednost delnic in delezev druzb,
ki ne kotirajo, je enaka nabavni vrednosti, zmanj-
$ani za morebitne oslabitve na osnovi preverjanja

znakov oslabitve.

DANA IN PREJETA POSOIILA

Postena vrednost je ocenjena kot diskontirana vre-
dnost pri¢akovanih denarnih tokov iz glavnice in
obresti. Pri tem je efektivna obrestna mera enaka

pogodbeni obrestni meri, ki je spremenljiva.

IZDANE OBVEZNICE

RACUNOVODSKO POROCILO

Postena vrednost izdanih obveznic je bila ugoto-

vljena z uporabo borzne cene, dosezene na kotaciji

obveznic na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

KRATKOROCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

Za terjatve in obveznosti z rokom dospelosti, kraj-

$im od enega leta, predpostavljamo, da njihova

nominalna vrednost izraZza posteno vrednost.

Preglednica postenih vrednosti finanénih in-

strumentov (v 000 EUR)

30.6.2014 31.12.2013

Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena

vrednost vrednost vrednost vrednost

Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 36.451 36.451 31.343 31.343
Dolgoroéne terjatve 0 0 0 0
Kratkoroé&ne terjatve 5.127 5.127 4.649 4.649
Dana posojila 16.954 16.954 19.387 19.387
Denar in denarni ustrezniki 101 101 227 227
Dolgoroé¢na posojila 11 11 15 15
Izdane obveznice 26.515 2.439 26.515 5.303
Kratkoroéna posoijila 223.684 223.684 226.796 226.796
Kratkoroéne poslovne obveznosti 7.192 7.192 5.349 5.349

2.5.5 Hierarhija postenih vrednosti

Finanéne in§trumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvr§¢amo po hierarhiji v tri ravni:

e raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem te-

¢aju na zadnji dan obradunskega obdobija;

e raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvr§éajo

v raven 1, njihova vrednost pa je doloéena nepo-

sredno ali posredno na podlagi trznih podatkov;

e raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vre-

dnost ni mogoée pridobiti iz trznih podatkov.
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Preglednica razvrstitve finanénih in§trumentov glede na njihove postene vrednosti (v 000 EUR)

30.06.2014 31.12.2013

Skupaj| Raven 1| Raven 2 | Raven 3| Skupaj| Raven 1| Raven 2| Raven 3

Vrednostni papirji na

; 36.451 1.223
razpolago za prodajo

Izpeljani finanéni indtrumenti

sredstva Y Y
Izpeljani fi.non(:ni instrumenti 1,401 0
obveznosti

Skupaj 35.050 1.223

31.499 3.729131.343| 3.521| 23.999  3.823

0 0 0 0 0 0

-1.401 0| -2.034 0| -2.034 0

30.098 3.729 29.309| 3.521 21.965 3.823

2.5.6. Preracun kapitala s pomocjo

cen zivljenjskih potrebsScin (v 000 EUR)

Znesek kapitala

Poslovni izid zmanjsan
% rasti | lzraéunan uéinek za ulinek izraéuna

KAPITAL...... preracun po rasti

cen Zivljenskih potreb$¢in 14.061

0,80% 112 -4.634

2.5.7. Povezane stranke

Povezane stranke vkljuéujejo odvisne in pridruzene
druzbe, ¢lane nadzornega sveta ter &lane uprave in

njihove o%je druZinske ¢&lane.

ODNOSI MED DRUZBAMI V POSLOVNI
SKUPINI SAVA

Poslovni odnosi med Savo, d.d., in odvisnimi druz-

bami se nanadajo na:

e opravliene storitve, ki zajemajo uporabo bla-

govne znamke ter storitve strokovnih sluzb;

e finanéno poslovanije v zvezi z upravljanjem da-

nih in prejetih posoijil.

Preglednica lastni$tva delnice Sava: (v 000 EUR)

Posli med druzbami Poslovne skupine Sava se opra-
vljajo po enakih pogojih, kakréni veljajo v obi&aj-
nem premidlienem poslovanju. Kapital odvisnih
druzb na dan 30. 06. 2014, prihodki iz poslovanja
in ¢&isti poslovni izid odvisnih druzb za obdobije ja-
nuar — junij 2014 so razkriti v Pojasnilih k raé¢uno-
vodskim izkazom Poslovne skupine Sava.

ODNOSI S PRIDRUZENIMI DRUZBAMI

Na dan 30.06.2014 sta Gorenjska banka, d.d. in
druzba NFD Holding, d.d., pridruzeni podietji druz-
be Sava, d.d.

Gorenjska Banka, d.d., Kranj

Sava, d.d., ima najeta posoijila pri Gorenjski banki,
d.d. Pogoiji teh poslov so enaki kakor za druga pod-
jetia s podobno boniteto.

30.06.2014 31.12.2013
Stevilo delnic Save, d.d., v lasti Gorenjske banke, d.d. 56.475 56.475
Lastniski delez Gorenjske banke, d.d., v Savi, d.d. 2,81% 2,81%




Preglednica transakcij z Gorenjsko banko, d.d. — prejeta posojila: (v 000 EUR)
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30.06.2014 31.12.2013
Stanje prejetih posojil na dan 01.01. 25.974 35.537
Najem novih posojil 0 0
Odplatila posaijil -343 -9.563
Stanje prejetih posojil na koncu obdobja 25.631 25.974
Stanje danih depozitov na koncu obdobja 0 0

Ostale pomembneij$e transakcije z Gorenjsko ban-

ko, d.d.:

e stanje kratkoro¢nih poslovnih obveznosti iz
naslova obresti do Gorenjske banke, d.d.,
na dan 30. 06. 2014 znasa 704 tiso& evrov
(31.12.2013: 444 tiso¢ evrov);

e v prvem polletju leta 2014 so bili pri poslovanju
z Gorenjsko banko, d.d., dosezeni finanéni od-
hodki iz naslova obresti v visini 391 tiso& evrov
(leto 2013: 909 tiso¢ evrov).

NFD HOLDING, d.d., Ljubljana
Stanje terjatve do druzbe NFD Holding, d.d., iz

Preglednica lastnis§tva delnice Sava

naslova danih posojil na dan 30. 06. 2014 zna-
$a 17.806 tiso¢ evrov (31.12.2013: 17.806 tiso¢
evrov). Poslovne terjatve iz obradunanih obresti za
posojila so na dan 30. 06. 2014 izkazane v vidini
1.567 tiso¢ evrov (31.12.2013: 1.348 tiso¢ evrov).
Finanéni prihodki iz naslova obresti so v prvem pol-
letju leta 2014 znadali 219 tiso& evrov (leto 2013:
441 tiso€ evrov).

ODNOSI S FIZICNIMI OSEBAMI

Povezane fizi¢ne osebe imajo 138 delnic Sava, kar

predstavlja 0,007 odstotka lastnistva.

30.06.2014 31.12.2013
Stevilo Delez Stevilo Delez
Clani uprave druzbe Sava, d.d. 135 0,007% 117 0,006%
Ozji druzinski €lani &lanov uprave druzbe Sava, d.d. 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornega sveta druzbe Sava, d.d. 3 0,000% 21 0,001%
Direktorii odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornih svetov odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%

Poimenski seznam lastnitva delnice Sava za upravo in nadzorni svet Save, d.d., je razkrit v poslovnem delu

polletnega poroéila v poglavju Savina delnica in lastniska sestava.

Podatki o skupinah oseb — uprava

Bruto prejemki ¢lanov uprave so v prvem polletju leta
2014 znasali 186 tiso¢ evrov, njihovi neto prejemki
pa 93 tiso& evrov, kar je 50 odstotkov bruto prejem-
kov. V primerjavi z enakim lanskim obdobjem so

bruto prejemki ¢lanov uprave za 32 odstotkov niZji.
Podatki o skupinah oseb — drugi zaposleni
po individualnih pogodbah

Bruto prejemki zaposlenih po individualnih po-
godbah o zaposlitvi so v prvem polletju leta 2014

znasali 360 tiso¢ evrov, ker je 11 odstotkov manj
kot v enakem lanskem obdobju.

Podatki o skupinah oseb — nadzorni svet in
komisije nadzornega sveta

Bruto prejemki ¢lanov nadzornega sveta in &lanov
komisij nadzornega sveta so v prvem polletju leta
2014 znasali 72 tiso¢ evrov. Znesek sestavljajo sej-

nine in pladilo za opravljene funkcije.



2.5.8. Vpliv dogodkov po dnevu
bilance stanja na
racunovodske izkaze Save, d.d.

Pomembni dogodki, nastali po dnevu bilance sta-
nja, so razkriti v poslovnem delu polletnega po-
ro¢ila. Ti dogodki niso take narave, da bi vplivali
na stanje sredstev in obveznosti, ki so izkazani v
ra¢unovodskih izkazih Save, d.d., na dan 30. 06.
2014 ali na predpostavko o &asovni neomejenosti
delovanja druzbe.

RACUNOVODSKO POROCILO

2.6. Izjava uprave za druzbo
Sava, d.d.

Uprava potrjuje ra¢unovodske izkaze druzbe Sava,
d.d., Ljubljana, za obdobije, konéano na dan 30.
junija 2014, sestavljene v skladu s Slovenskimi ra-

¢unovodskimi standardi.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raé¢uno-
vodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne
ralunovodske usmeritve, da so bile ra¢unovodske
ocene izdelane po nadelu previdnosti in dobrega
gospodarijenja in da porodilo predstavlja resni¢no
in podteno sliko premozZenjskega stanja druzbe in

izidov njenega poslovanija.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenije racu-
novodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdrzeva-
nje notranjega kontroliranja, povezanega s pripra-
vo in posteno predstavitvijo raéunovodskih izkazov,
ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zara-
di prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukre-
pov za zavarovanje premozenija in drugih sredstev
ter potrjuje, da so racunovodski izkazi s pojasnili
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem po-
slovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo

in Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Matej/Narat

predsednik uprave

e Abersek

¢lan uprave

Liubljana, 19. avgusta 2014
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