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Uvodno pojasnilo

Na podlagi dolo¢b Pravil Ljublianske borze, d.d., in veljavne zakonodaje
druzba Sava, d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, delniéarje in $irso
javnost obveséa o

poslovanju Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d.,
v obdobju januar — marec 2014

Ra¢unovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavlieni v skladu z Mednarodnimi standardi raéuno-
vodskega poro&anja in so nerevidirani. Raéunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., so sestavljeni v skladu

s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in so nerevidirani.

S poslovanjem Poslovne skupine Sava in mati¢ne druzbe Sava, d.d., v obdobju januar — marec 2014 je

uprava Save, d.d., seznanila tudi nadzorni svet druzbe.

Pomembnej$e spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja
v sistemu elekironskega obveséanja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogoéen tudi preko
uradnih spletnih strani druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 19. 05. 2014, dalje. Objava bo na

spletnih straneh druzbe dostopna najmanj 5 let.




Povzetek poslovanja
druzbe Sava, d.d.,

IN Poslovne skupine Sava
v prvem cetrilefju 2014

Poslovno skupino Sava je na dan 31. 03. 2014 sestavljalo 10 druzb, in sicer matiéna druzba Sava, d.d., ter
9 odvisnih druzb - héera in vnukinj. Najvegji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje finanénih na-
lozb druzbe Sava, d.d., kier najpomembneisi del predstavlja nalozba v banéni sektor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem Cetrtletju leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 12,0
milijona evrov, kar je v primerljivi sestavi skupine za 2 odstotka ve¢ od enakega lanskega obdobija ter za 2
odstotka ve¢ od naértovanih prihodkov. Dosezena je bila &ista izguba v vi$ini 5,1 milijona evrov, od tega s
sezono pogojena izguba v vigini 2,5 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem ter izguba v visini 2,6 mili-
jona evrov v Savi, d.d. Sestava sredstev in virov sredstev Poslovne skupine Sava se glede na konec leta 2013

ni pomembno spremenila.

Poslovanje Save, d.d., je v obdobju januar — marec 2014 potekalo v zaértanih okvirih. Dosezena je bila
izguba v vidini 2,6 milijona evrov. Sestava sredstev in virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta 2013

ni pomembno spremenila.

Na 20. skupséini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega ka-
pitala po poenostavljenem postopku. Zmanij$anje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini
predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem postopku

tako znasa 14,1 milijona evrov.



Pregled pomembne|sih
dogodkov In dosezkov

3.1 Pomembnejsi dogodki 3.2 Pomembnejsi dogodki in
in dosezki v obdobju dosezki po koncu
od januarja do marca 2014 obracunskega obdobja -
od aprila 2014 dalje
JANUAR
e Andrej Andoljsek, kot eden od ¢&lanov nadzor- APRIL
nega svefa Gorenjske banke, d.d., zacasno pre- e 29. aprila 2014 v Hotelu Livada Prestige v Mora-
vzame vodenie fe pridruZene druzbe Save, d.d. vskih Toplicah poteka 20. redna skups&ina delni-
Za Cas njegove odsotnosti nadzorni svet Save, ke druzbe Sava. Delniéarji z 99-odstotno vedino
d.d., izmed svojih Clanov za &lana uprave ime- prisotnega kapitala podprejo vse sklepe, ki sta jih

nuje Ale3a AberSka. v sklicu predlagala uprava in nadzorni svet Save,

d.d. Nasprotnih predlogov ali napovedanih iz-
FEBRUAR

e Druzba Sava Turizem d.d., zaklju&i nakup ljub-

podbojnih tozb na skupséini ni bilo.

ljanske druzbe Cardial, d.o.0., s &imer postane MAJ
100-odstotna lastnica tega sodobnega polikli- o Z vpisom skupétinskega sklepa v sodni register
ni¢nega diagnostiénega specialisticnega ambu- se zniza osnovni kapital Save, d.d., in sicer z do-
lantnega centra. tedanjega zneska v visini 25.441.851,48 evra
na 14.060.594,51 evra. Zmanij$anje se izvede
MAREC ob nespremenjenemu $tevilu delnic, pripadajo-
e Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme &i znesek vsake delnice v osnovnem kapitalu po
revidirani letni poro¢ili Poslovne skupine Sava in njegovem zmanij$anju pa znasa 7,006 evra.

druzbe Sava, d.d., za leto 2013.

Nakup druzbe Cardial, d.o.o., je del nove strategije

razvoja Zdravstva Savine dejavnosti Turizem.



Savina delnico
IN lastniska sestavo

Vrednost Savine delnice se je v prvem Ccetriletju leto$njega leta gibala med
1,55in 0,21 evra. Enotni tedaj je konec marca letosnjega leta znasal 1,4 evra
in se je v primerjavi s koncem leta 2013 povedal za 1,16 evra. Gibanje delni-
ce Sava je odraz splosnih gospodarskih razmer v Sloveniji, $e vedno relativno
nizkega zaupanja vlagateljev v domaci kapitalski trg in posledi¢no nizke likvi-

dnosti Ljiubljanske borze.

Leto 2011 je bila sprejeta prenovljena dolgoroé-
na strategija druzbe Sava, d.d., za obdobje do
vkljuéno leta 2014. Ta temelji na finanénemu
prestrukturiranju obveznosti in odprodaiji tistih
finanénih nalozb, ki ne sodijo v dolgoroéno po-
slovanje druzbe.

Izvajanje zaértane strategije, ki jo v druzbi Sava,
d.d., dosledno uresni¢ujemo, se bo odrazilo v niz-
ji in vzdrini ravni zadolZzenosti ter vegji finanéni
proznosti druzbe. S tem se bo izboljsala kapital-
ska struktura in poveéalo zaupanje vlagateljev v
poslovanije ter dolgoroéni razvoj druzbe.

Gibanje vrednosti delnice Sava

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala
Savina delnica, je segal od najvisje to¢ke pri 1,55
evra do najnizje to¢ke pri 0,21 evra. Glavni razlog
za nizke ravni teéaja so splodna negativna gibanja
domadega gospodarstva in slaba likvidnost sloven-
skega kapitalskega trga, ki se je v prvem ¢&etriletju
letognjega leta v primerjavi s primerljivim obdob-
jem lanskega leta povedala za 5,9 odstotka.

Trzna kapitalizacija

Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec prvega &e-
triletia 2014 znadala 2,8 milijona evrov in je visja od
tiste konec leta 2013. Trzna kapitalizacija vseh delnic
na Ljubljanski borzi znaa 5,7 milijarde evrovin se je v

primerjavi s koncem leta 2013 zvi$ala za 9,4 odstotka.

Gibanje te¢aja Savine delnice v obdobju od zacetka aprila 2013 do konca marca 2014
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Lastniska sestava

V delnigki knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan
31. marec 2014 vpisanih 13.836 delniéarjev, kar
uvrééa druzbo Sava med vegje slovenske javne del-
niske druzbe. Med delnicarji je bilo 95,6 odstotka
domadih in 4,4 odstotka tujih lastnikov delnic. Delez
tujih delniéarjev se je v primerjavi s stanjem konec
leta 2013 povecal za 0,1 odstotne tocke. Najvedji
del tujih delniéarjev prihaja iz Velike Britanije, Zdru-
Zenih drzav Amerike, Avstrije, Hrvaske in Nemdije.
Delez pravnih oseb predstavlja 82,1 odstotka, de-
leZ fizi¢nih oseb pa 17,9 odstotka vseh delni¢arjev
druzbe. Najvegjih deset delni¢ariev druzbe ima v
lasti 65,26 odstotka celotnega kapitala druzbe.

10 najvegjih delni¢arjev na dan 31. marec 2014

Lastniska sestava po kategorijah na dan
31. marec 2014

@ Pravne osebe

© Domadi delnicariji

@ Tuji delni¢arii @ Fizi¢ne osebe

10 najvegjih delniéarjev

Kapitalska druzba, d.d.

Slovenska od$kodninska druzba, d.d.
FINETOL, d.d. - v ste¢aju

Merkur, d.d.

NFD 1, mesani fleksibilni podsklad - Jug
NFD Holding, d.d.

Probanka, d.d.

Gorenjska banka, d.d.

PSL storitve, d.d. - v ste¢aju

TCK, d.o.o.

Skupaj 10 najveéjih delnié¢arjev
Sava, d.d. (lastne delnice)

Ostali delniéariji

Skupaj

Delez lastnistva Stevilo delnic
18,71% 375.542
11,06% 222.029

7,19% 144.334
6,72% 134.923
5,07% 101.702
4,33% 86.915
3,97% 79.582
2,81% 56.475
2,78% 55.851
2,61% 52.459
65,26% 1.309.812
1,52% 30.541
33,22% 666.634
100,00% 2.006.987

Najnovej$e informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na nasi spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-delni¢arji.html.

Vrednostni papirji druzbe

Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od zaéetka aprila 2013 do konca marca
2014 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic,
tako da je na dan 31. marec 2014 imela v lasti
30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov
— vrednoteno po povpreéni nabavni vrednosti. To
predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je
v zastavo prejela $e 32.936 delnic Sava, kar je 1,64

odstotka od skupno izdanih delnic.

Clani uprave in ¢lani hadzormnega
svetaq, ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d.,
so imeli konec prvega Eetriletja letosnjega leta v
lasti 138 delnic druzbe Sava, d.d., kar predstavlja
0,007-odstotni deleZ celotnega kapitala druzbe.
Stanje se v primerjavi s stanjem konec leta 2013 ni

spremenilo.



Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic | Delez lastnigtva | Stevilo delnic | Delez lastnigtva

Clani uprave Polozaj 31.12.2013 31.12.2013| 31.03.2014 31.03.2014
Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006%
Ale¥ Abersek* Clan - - 18 0,001%
Skupaij 117 0,006% 135 0,007%

Stevilo delnic | Delez lastnigtva | Stevilo delnic | Delez lastnigtva

Clani nadzornega sveta | Polozaij 31.12.2013 31.12.2013 | 31.03.2014 31.03.2014
Ale¥ Abersek* Clan 18 0,001% - -
Gregor Rovaniek Clan 3 0,000% 3 0,000%
Skupaj 21 0,001% 3 0,000%

Skupaij élani uprave in nadzornega sveta

* Ales Abersek je do 28.1.2014 opravljal funkcijo ¢lana nadzornega sveta, nato pa je bil imenovan za ¢lana uprave.

Kljucni podatki o Savini delnici

2009 2010 2011 2012 2013|1-3/2013| 1-3/2014
Stevilo delnic ob koncu obdobja (st. delnic)  2.006.987 | 2.006.987 | 2.006.987 | 2.006.987 | 2.006.987 2.006.987 | 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 481,9 179,6 24,1 6,8 0,5 9,1 2,8
Knjigovodska vrednost delnice (v€) 236,2 161,1 82,2 32,9 7,5 32,4 6,5
Tecaj delnice
- najvigji € 258,5 250,0 95,0 13,0 5,4 5,4 1,6
- najnizji (v€ 192,0 88,0 12,0 3,2 0,1 3,4 0,2
- ob koncu obdobja (v€) 240,1 89,5 12,0 3,4 0,2 4,5 1,4
Povpreéna dnevna likvidnost (v tisoc €) 41,8 58,2 5,9 3,4 0,7 1,7 0,4
ZPZVSL?SZ;?MVM frgovanje de:,f,: 180 308 133 572 272 402 338
Cisti dobicek na delnico v € 13,7 -50,0 -78,7 -49,7 -27,9 -0,4 -2,6
Dividenda na delnico (v€) 3,1 3,2 - - - - -
Delez dividende v ¢istem dobiéku (v %) 22,7 -6,4 - - - - -
Skupni znesek izplaganih dividend (v mio €) 6,2 6,4 - - > - -
Donosnost delnice (v %) -3,9 -59,2 -86,6 -71,7 -93,2 53,8 504,3
- dividendna donosnost (v %) 1,3 3,6 - = - R R
- kapitalska donosnost (v %) 3,2 -62,7 -86,6 -71,7 -93,2 33,3 504,3
Razmerje med trino ceno delnice
in dobi¢kom na delnico (P / E)
- najvigji 18,9 -5,0 -1,2 -0,3 -0,2 -14,2 -0,6
- najnizj 14,1 -1,8 -0,2 -0,1 0,0 -8,9 -0,1
- ob koncu leta 17,6 -1,8 -0,2 -0,1 0,0 -11,9 -0,5
Razmerje med trzno ceno delnice
|(r|: l/(réi)igovodsko vrednostjo delnice (v %) 137 56 15 10 3 14 22




Pojasnila pri izraéunih kljuénih podatkov delnice Sava

¢ Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen

s tehtanim povpre¢nim $tevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

+ Cisti dobi¢ek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpre&nim

$tevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

* Delez dividende v ¢&istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s &istim dobi¢kom na delnico.

e Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trino ceno delnice na zadnji trgovalni dan

obdobja.

* Kapitalska donosnost: relativna sprememba trine cene delnice Sava na koncu obdobja glede na trzno

ceno delnice na koncu preteklega leta.

* Trzna kapitalizacija: $tevilo delnic Save, pomnoZeno s trZno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

* Razmerje med trzno ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trzna cena delnice Sava na zadnji dan obdobja

(oziroma najvi§ja in najniZja trzna cena v obdobju), deliena z dobi¢kom na delnico.

* Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trzna cena delnice Sava na zadnji

trgovalni dan obdobja, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Oznaka Koda
Borza delnice | izdajatelja
Ljiubljanska borza SAVA SAV

ISIN - mednarodna
oznaka vrednostnega | SI0031108457

papirja

Knjigovodska vrednost delnice

Na dan 31. marec 2014 je znasala knjigovodska
vrednost delnice Sava 6,5 evra. Pri njenem izradu-
navanju se $tevilo lastnih delnic odsteva od skupne-

ga $tevila delnic.

Tveganja, povezana z nalozbo
v delnico Sava

Na tovrstna tveganija vplivajo:

e dejavniki sistemati¢nega tveganija, znadilni za
vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljan-
ski borzi; ti so: sprememba pogojev poslovanija
izdajateljev, davéne zakonodaije in predpisov, ki
urejajo delovanje trga vrednostnih papirjey, ter
primer vidje sile;

e dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani
z delovanjem posamezne druzbe (naloZbeno,

obrestno, likvidnostno in valutno tveganie).

Navzkrizna povezanost z drugimi
druzbami

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb ob koncu prvega Eetriletja
leto$njega leta navzkrizno povezana na osnovi na-
slednijih lastnidkih povezav:

e v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni
lastnidki delez, Gorenjska banka pa v Savi, d.d.,
2,81-odstotni lastniski delez;

e v druzbi Merkur, d.d., je imela 6,62-odstotni la-
stnigki delez, Merkur pa v Savi, d.d., 6,72-odsto-
tni lastnigki delez;

e v druzbi NFD Holding, d.d., je imela 24,65-0d-
stotni lastniski delez, NFD Holding, d.d. pa v
Savi, d.d., 4,33-odstotni lastniski delez.

Odobreni kapital in pogojno
povecanje osnovnega kapitala

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem poveza-

nih dolo¢b.



Poslovanje Poslovne
skupine Savo
INn druzbe Sava, d.d.

5.1. Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovno skupino Sava je na dan 31. 03. 2014 sestavljalo 10 druzb, in sicer matiéna druzba Sava, d.d., ter
9 odvisnih druzb - h&era in vnukinj. V uskupinjene raéunovodske izkaze poslovne skupine so vkljuéene vse
navedene druzbe v skupini, v katerih se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi.

Seznam druzb, ki poleg mati¢ne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo
lastniskih delezev na dan 31.03.2014 ter 31.12. 2013:

% lastnistva % lastnistva Sprememba %

31.03.2014 | 31.03.2013 | lastnidtva v letu 2014
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.)* 100,00% 0,00% 100,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.o., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANYJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMELJ, d.o.o., Ljubljana 50,68% 50,68% 0,00%
SAVAIT, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

* Vfebruarju 2014 je bil izveden postopek nakupa druzbe Cardial, d.o.o. s strani druzbe Sava Turizem, d.d. Vrednost nalozbe
je znasala 350 tiso& evrov, vrednost kapitala druzbe na dan nakupa pa je bila 124 tiso& evrov.

Pridruzene druzbe v Poslovni skupini Sava

Seznam pridruzenih druzb s primerjavo lastniskih delezev na dan 31. 03. 2014 in 31. 12. 2013:

% lastnistva
31.03.2014

- Gorenjska banka, d.d., Kranj*

- NFD Holding, d.d., Ljubljana

SAVA TURIZEM, d.d. - kot matiéna druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj

44,07%
24,65%

0,16%

% lastnistva
31.12.2013

SAVA, d.d., druzba za upravljanie in financiranije, Kranj - kot matiéna druzba

44,07%
24,65%

0,16%

Sprememba %

lastnidtva v letu 2014

0,00%
0,00%

0,00%

Upravljavski delez
31.03.2014**

48,82%
24,65%

0,17%

*  34.287 delnic GBKR je v fiduciarnem imetnistvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov obveznic SAO3 izda-
jatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic do njihove zapadlosti 30.11.2014.

** Upravljavski deleZ je izracunan kot razmerje med $tevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim $tevilom izdanih delnic

pridruZene druzbe, zmanj$anim za lastne delnice.




Dodatno pojasnilo

MSRP 10 - Konsolidirani ra¢unovodski izkazi — je bil
spremenjen. Spremembe se nana3ajo na vsebinske
usmeritve, kdaj ima obvladujoge podjetie mo¢ in
je posledi¢no zavezano k sestavitvi konsolidiranih
rac¢unovodskih izkazov, kar zahteva veé presoj po-
slovodstva o tem, ali obvladovanije obstaja.

Sava, d.d., ima 44,07-odstotni delez v Gorenjski
banki, d.d., Kranj. V zaklju¢ku leta 2013 se je z
namenom ugotavljanja trdnosti slovenskega ban-
¢nega sistema v osmih slovenskih bankah pricel
postopek skrbnega pregleda s preverjanjem ka-
kovosti sredstev in stresnih testov. Gorenjski banki
d.d., Kranj, ki je sicer izpolnjevala kapitalske zah-
teve Banke Slovenije, vendar so stres testi pokazali
potencialni primanijkljaj razpoloZljivega kapitala do
leta 2015, je Banka Slovenije nalozila, da z nabo-
rom aktivnosti ta primanijkljaj zagotovi do konca
leta 2014.

Na izvajanje aktivnosti, povezanih z izbolj$evanjem
poslovanja in zagotavljanjem ustrezne kapitalske
strukture, v danem trenutku moéno vplivajo negoto-
ve in nepredvidljive ekonomske razmere. Prav tako
na sedanje in prihodnje poslovanje banke vpliva
tudi sanacija in potrebna konsolidacija slovenske-
ga banénega sistema. Obstaja torej visoka negoto-
vost, ki bi lahko pomembno vplivala na prihodnje
poslovanje banke in bi lahko pomembno vplivala

na vrednost lastnikega kapitala.

Na osnovi navedenega banka ni vklju¢ena v kon-
solidirane radunovodske izkaze Poslovne skupine

Sava.

5.2. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Najvedji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje finanénih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer najpo-
membneijsi del predstavlja nalozba v banéni sektor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem ¢etrtletju leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 12,0
milijona evrov, kar je v primerljivi sestavi skupine za 2 odstotka ve¢ od enakega lanskega obdobja ter za
2 odstotka ve¢ od naértovanih prihodkov. Dosezena je bila é&ista izguba v visini 5,1 milijona evrov, od tega
s sezono pogojena izguba v visini 2,5 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem ter izguba v visini 2,6
milijona evrov v Savi, d.d. Sestava sredstev in virov sredstev Poslovne skupine Sava se glede na konec leta
2013 ni pomembno spremenila.

Poslovna uspesnost

Informacije o poslovni uspesnosti, kjier so podane Prihodki od prodaije

primerjalne analize na enako obdobje preteklega . . . 5 .

L . . Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava
leta, upostevajo sedanjo sestavo Poslovne skupine ) ) oo .
. . so v prvih treh mesecih leta 2014 znasali 12,0 mi-
Sava. V izkazu poslovnega izida za Poslovno sku- B ) ) o ) )
) ) . . lijona evrov in so v primerljivi sestavi skupine za
pino Sava pa so prikazane dejansko dosezene vre-

dnosti v lefu 2013. 2 odstotka vigji kot v enakem obdobju preteklega

leta, naértovane vrednosti pa presegajo prav tako
za 2 odstotka.



V dejavnosti Turizem neugodne gospodarske raz-
mere $e vedno vplivajo na poslovno uspe$nost.
Nove smernice turistiénega povpradevanja se ka-
Zejo v zmanj$anju individualnih gostov. Prilagajanje
prodaijne in stroskovne politike se v veliki meri od-
raza v obliki agresivne politike cen na trgu.

V dejavnosti Turizem so bili v freh mesecih leto$nje-
ga leta dosezeni prihodki od prodaje v visini 11,8
milijona evrov, kar je bilo 7 odstotkov ve¢ od dose-
Zenih prihodkov v enakem obdobju preteklega leta

in 2 odstotka ve¢ od naértovanih prihodkov.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepre-
miéninski druzbi, druZba podroéja Energetika ter
dve manjsi storitveni druzbi, so doseZeni prodaini
prihodki v vi§ini 0,1 milijona evrov in na skupen
obseg prodaje skupine Sava nimajo pomembnega

vpliva.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od
leta 2009 do marca 2014 (v mio EUR)
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Poslovni odhodki

Poslovni odhodki v vigini 15,0 milijona evrov so gle-
de na primerljivo sestavo skupine za 8 odstotkov
nizji kot v enakem lanskem obdobju ter za 2 od-
stotka niZji od naértovanih odhodkov. Strogki blaga,
materiala in storitev v strukturi stroskov predstavlja-
jo 49 odstotkov, stroski dela 35 odstotkov, amor-
tizacijo in odpisi vrednosti 14 odstotkov ter ostali
poslovni odhodki 2 odstotka.

Izguba iz poslovanja (EBIT)

Izguba iz operativnega poslovanja druzb Poslovne
skupine Sava je ob koncu prvega &etriletja znadala
2,7 milijona evroy, kar je za 1,8 milijona evrov manj
kot v enakem lanskem obdobiju ter za 0,6 milijona

evrov manj od naértovane izgube iz poslovania.

V dejavnosti Turizem je izguba iz poslovanja zna-
$ala 1,8 milijona evrov, v Savi, d.d., 0,8 milijona
evrov, izguba v Drugih dejavnostih pa je bila 0,1

milijona evrov.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta
2009 do marca 2014 (v mio EUR)
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EBITDA — dobicek/ izguba iz poslovanja
pred amortizacijo in odpisi

EBIT - dobigek/ izguba iz poslovanja

Neto odhodki financiranja

Dosezeni so bili neto odhodki financiranja v visini
2,3 milijona evrov, ki so bili v pretezni meri reali-
zirani v obvladujoéi druzbi Sava, d.d. Med njimi je
za 0,4 milijona evrov nadalinjih oslabitev finanénih
nalozb. Druzbe Poslovne skupine Sava obveznosti
iz naslova obresti poravnavajo v skladu z doloéili v

pogodbah o reprogramiranju prejetih posojil.



Izguba pred obdavéitvijo

Sestava dobi¢ka / izgube pred obdav¢itvijo (v mio EUR)

Dobi¢ek / izguba iz poslovanja brez odpisov vrednosti
Oslabitve sredstev preko izkaza poslovnega izida
Finanéni izid brez vkljuéenih oslabitev

Izid od pridruzenih podietij brez vklju¢enih oslabitev

Dobi¢ek / izguba pred obdavéitvijo

JAN - MAR

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014
9,1 5,5 58| 104 1,5 -2,6
-35,9  -93,1 -160,3 -854 -51,4 -0,6
31,9 -20,1 -25,5 -18,4 4,2 -1,9
17,4 2,6 109 0 0 0
22,5 105,1 -169,1  -93,4 -45,7 -5,1

Cista izguba

V Poslovni skupini Sava je bila v obdobju januar —
marec 2014 dosezena ¢ista izguba v vidini 5,1 mili-
jona evrov, od tega s sezono pogojena izguba v vi-
$ini 2,5 milijona evrov v druzbah dejavnosti Turizem

ter izguba v vidini 2,6 milijona evrov v Savi, d.d.

Cisti dobicek / izguba v Poslovni skupini Sava
od leta 2009 do marca 2014 (v mio EUR)
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Sestava sredstev in virov sredstev

Bilanéna vsota ter struktura sredstev in virov
sredstev

Bilanéna vsota druzb Poslovne skupine Sava je na
dan 31. 03. 2014 znasala 325,17 milijona evrov in
je za 1,2 milijona evrov oziroma za 1 odstotek nizja
kot konec leta 2013.

V strukturi sredstev finanéne nalozbe predstavljajo
37 odstotkov, nepremiénine, naprave in oprema 49
odstotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terja-
tve, dana posojila, odloZene terjatve za davek in
drugo) pa 14 odstotkov.

V strukturi virov sredstev je kapital udelezen s 4 od-
stotki, dolgoroéni dolgovi z 20 odstotki ter kratko-

ro¢ni dolgovi s 76 odstotki.



Sredstva

Pomembnej$ih sprememb v sestavi sredstev Po-
slovne skupine Sava v prvem Eetriletju leta 2014
ni bilo.

Primerjava sestave sredstev Poslovne skupine
Sava na dan 31. 03. 2014 in 31. 12. 2013
(v mio EUR)
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Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava
so v prvem Cetriletju leta 2014 zna3ala 0,7 milijo-
na evrov in so bila v celoti realizirana v dejavnosti

Turizem.

Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini
Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 31. 03. 2014
zaposlenih 959 sodelavcev, kar je 14 sodelavcev
manj kot konec preteklega leta. PreteZni del zapo-
slenih predstavljajo zaposleni v druzbah dejavnosti

Turizem.

Kapital in dolgovi

PomembnejSih sprememb v sestavi virov sredstev
Poslovne skupine Sava v prvem Eetrtletju leta 2014
ni bilo.

Primerjava sestave virov sredstev Poslovn sku-
pine Sava na dan 31. 03. 2014 in 31. 12. 2013
(v mio EUR)
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Financno prestrukturiranje Save, d.d.,
in druzbe Sava Turizem d.d.

Uprava druzbe Sava, d.d., je 23. 07. 2013 z or-
ganizatorjem, agentom in agentom za zavarovanja
konzorcija bank — Novo Ljubljansko banko, d.d.,
ter ostalimi bankami upnicami uspes$no zakljudi-
la proces sklenitve t.i. MRA (Master Restructuring
Agreement) oz. »Krovne pogodbe o finanénem pre-
strukturiranju«. Pogodba se nana$a na reprogram
obstoje¢ih kreditnih obveznosti Save, d.d., v viini
187,7 milijona evrov, obrestna mera je 3-odstotna,
datum uveljavitve reprograma je 28. 02. 2013,
koné&ni datum pa 30. 11. 2014.



S podpisom te pogodbe so banke upnice Savi, d.d.,
omogotile odlog na odpladilo glavnic po obstoje-
¢ih posojilih. Sava, d.d., se je obvezala, da bo v
tem obdobju redno odplaéevala 1-odstotne obre-
sti, medtem ko bo del odlozenih obresti zapadel v
plagilo ob koncu pogodbenega obdobja. Uprava
Save, d.d., se je s podpisom pogodbe o reprogra-
mu svojih kreditnih obveznosti bankam zavezala
tudi za nadaljnje dosledno uresni¢evanije zaértane
strategije v smeri dezinvestiranja finanénega pre-
mozenja druzbe, znizevanja stroskov in izbolj$eva-

nja uspednosti poslovanija.

5.3. Poslovanje Save, d.d.

Uprava druzbe Sava Turizem d.d., je dne 02. 07.
2013 z bankami upnicami podpisala sporazum
o reprogramu finanénih obveznosti. Ena od bank
upnic k sporazumu ni pristopila, je pa z druzbo
Sava Turizem d.d., sklenila dodatek h kreditni po-
godbi pod enakimi pogoji, kot so z ostalimi banka-
mi upnicami dogovorjeni v sporazumu o reprogra-
mu. Pogodba se nana$a na reprogram obstojecih
kreditnih obveznosti Save Turizma d.d., v viini 49,7
milijona evrov, obrestna mera je 3mEUR + 5 od-
stotkov, datum uveljavitve reprograma je 02. 07.
2013, konéni datum pa 02. 08. 2018.

Poslovanije Save, d.d., je v obdobju januar — marec 2014 potekalo v zaértanih okvirih. Dosezena je bila iz-

guba v vidini 2,6 milijona evrov. Sestava sredstev in virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta 2013

ni pomembno spremenila.

Na 20. skupséini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega kapitala

po poenostavljenem postopku. Zmanij$anje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini pred-

stavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem postopku tako

znasa 14,1 milijona evrov.

Poslovna uspesnost

V Savi, d.d., je bila v prvem ¢etrtletju leta 2014
ustvarjena ¢&ista izguba v visini 2,6 milijona evrov.
lzguba je v pretezni meri posledica presezka po-
slovnih odhodkov nad poslovnimi prihodki ter ob-
ra¢unanih obresti za prejeta posoijila. Sava, d.d., je
v obravnavanem obdobju poslovala v okviru naér-
tovanih vrednosti.

Pregled pomembnej$ih podatkov o poslovanju Save, d.d. — po letih (v mio EUR)

Cisti poslovni izid

2009 2010
Cisti prihodki od prodaje 8,1 8,7
Drugi prihodki 0,2 1,6
Strogki iz poslovanija -11,1 -10,6
Poslovni izid iz poslovanja -2,8 -0,3
Finanéni izid 27,8 -79,2
Poslovni izid pred davki 25,8 -79,4

JAN - MAR | JAN - MAR

2011 2012 2013 2013 2014
5,5 3,1 1,9 0,7 0,2
0,0 0,5 5,3 5,2 0,0
-9,5 -6,5 -7,3 -2,2 -1,1
-4,0 -2,9 -0,1 3,7 -0,9
-167,6 -41,8 -1,5 21,1 -1,6
-170,7 -44,7 -1,6 24,8 -2,5




Cisti poslovni izid Save, d.d. - po letih (v mio EUR)

50

27,4 . 23,9
0
1
1
-50 i
1
1
-100 1
1
1
-150 1
-156,1 :
-200 1
2009 2010 2011 2012 2013 jan- jan-
mar mar
2013 2014

Finanéni izid po vrstah aktivnosti (v mio EUR)

Bilan¢na izguba (v mio EUR)

Cisti poslovni izid jan - mar 2014

Prenesena izguba iz preteklih let
Bilanéna izguba na dan 31. 03. 2014*

-2,6
11,4
-14,0

* Na 20. skups¢ini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04. 2014,
je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega kapitala po

poenostavljenem postopku. Zmanj$anje osnovnega ka-

pitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini predstavljalo

pokrivanje celotne prenesene izgube.

Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni | Finanéni
izid izid izid izid izid | prihodki | odhodki izid
2009 2010 2011 2012 2013 JAN - MAR 2014
Dividende 20,8 29,3 11,3 8,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Odprodaja dejavnosti
Gumarsivo 2z ZTM 0,0 0,0 0,0 0,0 23,5 0,0 0,0 0,0
Vrednostni papirji 39,8 0,8 1,6 0,5 0,1 0,3 0,0 0,3
Oslabitve finanénih
nalosh -22,7 -95,0 -158,1 -34,5 -19,0 0,0 -0,4 -0,4
Obresti -10,1 -12,9 -16,1 -15,8 -7,4 0,2 -1,7 -1,5
Ostalo 0,0 -1,4 -6,3 -0,1 1,2 0,0 0,0 0,0




Sestava sredstev in virov sredstev

Bilanéna vsota

Znasala je 250,4 milijona evrov in je bila v primer-
javi s tisto konec leta 2013 za 1 odstotek vi§ja.
Sestava sredstev

Pomembnih sprememb v sestavi sredstev v prvem
Cetrtletju leta 2014 ni bilo.

Sestava sredstev Save, d.d., na dan
31. 03. 2014 ter primerjava z 31. 12. 2013
(v mio EUR)
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Sestava virov sredstev

Pomembnih sprememb v sestavi virov sredstev v pr-
vem Cetrtletju leta 2014 ni bilo.

Delez kapitala v bilanéni vsoti na dan 31. 03. 2014
je bil 6-odstoten, delez nepokritih izgub v osnov-
nem kapitalu pa 54,8-odstoten.

Na 20. skupséini Save, d.d., ki je bila dne 29. 04.
2014, je bil sprejet sklep o zmanj$anju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanj3a-
nje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov na
14,1 milijona evrov je po vsebini predstavljalo po-

krivanje celotne prenesene izgube.

Sestava virov sredstev Save, d.d., na dan
31. 03. 2014 in primerjava z 31. 12. 2013
(v mio EUR)
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Stevilo zaposlenih

V Savi, d.d., je bilo na dan 31. 03. 2014 zapo-
slenih 19 sodelavcev, njihovo 3tevilo pa je bilo v
primerjavi s koncem leta 2013 zaradi prezaposlitve
v drugo druzbo izven skupine Sava niZje za enega
sodelavca.



o) Racunovodski
izkazi

6.1. Konsolidirani raCunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava
za obdobje januar - marec 2014
(po Mednarodnih standardih raCunovodskega porocanja)

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja za Poslovno skupino Sava na dan 31. marec 2014 (v 000 EUR)

31.03.2014 | 31.03.2013| 31.12.2013
I R N N
Nepremiénine, naprave in oprema 152.418 162.950 153.358
Neopredmetena sredstva 615 566 405
Nalozbene nepremiénine 8.322 10.961 8.355
Nalozbe v pridruzena podjetja 86.185 116.970 86.217
Dolgoroéni vrednostni papirji, razpoloZzljivi za prodajo 34.168 35.574 31.426
Dolgoroéna posoijila 41 45 41
Odlozene terjatve za davek 10.441 20.574 10.806
Dolgoroéna sredstva 292.190 347.640 290.608
Sredstva za prodajo 0 0 0
Zaloge 4.161 5.169 4.265
Poslovne in druge terjatve 5.909 16.863 5.544
Terjatve za davek od dobic¢ka 8 0 0
Kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 19.969 19.316 24.594
Denar in denarni ustrezniki 2.855 1.786 1.239
Kratkoroéna sredstva 32.902 43.134 35.642
Sredstva 325.092 390.774 326.250




Osnovni kapital

Vplaéani presezek kapitala
Rezerve

Rezerve za posteno vrednost
Lastne delnice

Prevedbena rezerva

Zadrzani &isti dobigek / izguba
Kapital, pripisan lastnikom obvladujoéega podjetja
Neobvladujoti delez

Kapital

Dolgoroéne rezervacije
Razmejene drzavne podpore
Prejeta dolgoroéna posojila
Dolgoroéne poslovne obveznosti
OdloZene obveznosti za davek
Dolgoroéni dolgovi

Obveznosti za prodajo
Kratkoro&ne finanéne obveznosti
Kratkoroéne poslovne obveznosti
Kratkorogne rezervacije (PCR)
Kratkoroéni dolgovi

Dolgovi skupaj

Kapital in dolgovi

KAPITAL IN DOLGOVI

31.03.2014
I
25.442
0
4.977
4.011
-4.977
0
-16.581
12.872
1.142
14.014
3.240
8.651
53.177
0
0
65.068
0
226.992
13.228
5.790
246.010
311.078
325.092

31.03.2013
]
83.751
0
4.977
-4.134
-4.977
0
-15.001
64.616
1.131
65.747
3.069
9.285
69.961
0
0
82.315
0
224.524
11.685
6.503
242.712
325.027
390.774

31.12.2013
I
25.442
0

4.977
1.068
-4.977

0
-11.500
15.010
1.166
16.176
2.961
9.068
54.216
0

0
66.245
0
226.890
13.055
3.884
243.829
310.074
326.250




| POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN DRUZBE SAVA, D.D., v obdobju januar — marec 2014 |

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2014

(v 000 EUR)

Prihodki od prodaije

Sprememba vrednosti zalog

Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanija

Odhodki poslovanja
Dobi¢ek/izguba iz poslovanija
Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki/odhodki financiranja
Delez v dobi¢ku pridruzenih podijetij
Delez v izgubi pridruzenih podijetij

Oslabitve finanénih nalozb v pridruzena podietja

Neto odhodki od pridruzenih podijetij
Izguba pred obdavéitvijo
Davek

Cista izguba poslovnega leta

Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujoéega podietja
Neobvladujoti delez

Cista izguba poslovnega leta

Osnovna ¢ista izguba na delnico (v EUR)

Popravliena ¢ista izguba na delnico (v EUR)

JAN - MAR 2014
11.997
0

332
12.329
-7.299
-5.331
-1.915
-146
-352
-15.043
-2.714
457
-2.745
-2.288
0

0

-32

-32

-5.081
-25
-5.106
-2,55
-2,55

JAN - MAR 2013
12.377
32

469
12.878
-8.484
-6.128
-2.195
-348
-260
-17.415
-4.537
10.469
-4.663
5.806

0

0
-1.057
-1.057

-760
-21
-781
-0,38
-0,38




Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajoega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje

januar — marec 2014 (v 000 EUR)

Cista izguba poslovnega obdobija
Drugi vseobsegajoéi donos:
- postavke, ki ne bodo prerazvr$éene v poslovni izid

- prevedbene razlike

- uéinkoviti del sprememb postene vrednosti varovanija
denarnih tokov

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih
inanénih sredstev

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev

- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe,
ki se prenese v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih
inan&nih sredstey, ki se prenese v poslovni izid

- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan&nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid

Drugi vseobsegajoéi donos, zmanijsan za odloZeni davek
v poslovnem obdobju

Vseobsegajoéi donos pripada:
Lastnikom obvladujoega podietja

Neobvladujo¢emu delezu

Skupni vseobsegajoé¢i donos v poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajoéi donos v poslovnem obdobju

JAN - MAR 2014
-5.106

3.518

-318

-283
25

2.943

-2.138
-25

JAN - MAR 2013
-781

-388

31

-352

-1.112
-21




Konsolidirani izkaz denarnih tokov za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)

Neto dobiéek/izguba

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremiénin, naprav in opreme
Amortizacija neopredmetenih sredstev
Amortizacija nalozbenih nepremiénin

Odpisi in oslabitve nepremi¢nin, naprav in opreme
Odpisi investicij v teku

Oslabitve zalog

Oslabitve terjatev

Odpisi in oslabitve neopredmetenih sredstev
lzguba pri prodaji neopredmetenih sredstev
Dobi&ek pri prodaji neopredmetenih sredstev
Odpisi in oslabitve nalozbenih nepremiénin
Oslabitev vrednosti finanénih sredstev

Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
Dobi¢ki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme
lzguba pri odtujitvi nepremiénin, naprav in opreme
Dobi¢ek od prodaje nalozbenih nepremiénin
lzguba od prodaje nalozbenih nepremiénin
Prevedbena razlika

Dobi¢ek od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev
lzguba pri prodaji vrednostnih papirjev

lzguba pri prodaiji pridruzenih podietij

Delez v dobi¢ku pridruzenih podietij

Prejete dividende in deleZi v dobi¢ku

Delez v izgubi pridruzenih podietij

Te&ajne razlike

Oslabitev danih posojil

Oslabitev danih posoijil do pridruzenih druzb
Prihodki od nakupa odvisne druzbe

Odhodki obresti

Prihodki od obresti

Obveznosti / terjatve za davek od dobi¢ka

in rezervacij

Sprememba dolgoroénih terjatev

Sprememba kratkoroénih terjatev

Sprememba zalog

Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti
Sprememba dolgoroénih poslovnih obveznosti
Sprememba rezervacij

Sprememba drzavnih podpor

Pri poslovanju pridobliena denarna sredstva
Pla¢ani davek od dobi¢ka

Cisti denarni tok iz poslovanija

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Dobiéek iz poslovanija pred spremembo operativnega kapitala

JAN - MAR 2014

-5.106

1.866
16
33

0
0
0
146

O el e v e e e e

2.343
-156

-702

365
-426
104
929

279
417
132

132

JAN - MAR 2013

-781

13.140
98

268

52

Qv e e o o

2.424
78.262
-78

23

-708
101

-179

0

67

0
2.621
-68
21.461
-2.042
5.912

120.574

-35

838
1.293
-3.458
-42
-1.130
-581
117.459
-1.345
116.114




JAN - MAR 2014 | JAN - MAR 2013
FIANCNITOROW PRINALOZBENIU
Izdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme -737 -6.846
Prejemki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme 0 779
lzdatki za nakup neopredmetenih sredstev 0 -306
Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za nakup nalozbenih nepremiénin 0 -109
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremiénin 0 0
Prejemki od prodaje odvisnih podjetij 0 5.760
Izdatki za nakup odvisnih podietij -350 0
lzdatki za nakup pridruzenih podietij 0 0
Prejemki od prodaje pridruzenih podjetij 0 0
Prejemki od vrnjenih posojil 4.625 594
lzdatki za dana posojila 0 -3.386
lzdatki za nakup dolgoroénih vrednostnih papirjev -11 -689
Prejemki od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev 671 5.405
Prejete dividende pridruzenih podietij 0 0
Prejete dividende in deleZi v dobi¢ku 0 179
Prejete obresti 55 2.042
Cisti finanéni tok iz nalozbenija 4.253 3.413
FANCNITOROW P FANCIRAND

Nakup lastnih delnic 0 0
Druge spremembe kapitala -575 -287
Prejemki od prejetih dolgoroénih posoijil 0 23
lzdatki za prejeta dolgoroéna posoijila 0 -924
Prejemki od prejetih kratkoro¢nih posoijil 0 22.931
lzdatki za prejeta kratkoroéna posoijila -932 -24.844
Izdatki za dividende delniéarjev skupine 0 0
Pla¢ane obresti -1.262 -21.461
Cisti denarni tok iz financiranja -2.769 -24.562
S;::Zzﬁ?;:fanie oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih 1616 94.965
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zaéetku leta 1.239 10.649
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo 0 -6.566
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zaéetku obdobja 2.855 1.239




Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala

Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)

Rezerve iz
Rezerve | spremembe | Rezerve Cisti Kapital,
za vrednosti za dobicek/ pripisan
Rezerve | posteno | finanénih posteno izguba Prene- | lastnikom
Vplaéani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- | poslov- seni obvladu- | Neob-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne bena nega cisti jo¢ega | vladujodi
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe zamenjav | delnice | rezerva leta dobicek | podietja delez Skupaj

Stanje 31. 12. 2013

Skupaj vseobsegajoéi donos

lzguba v letu 0 0 0 0 0 0/ -5.081 0 -5.081 -25 -5.106
Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 2943 0 0 0 0 2.943 0 2.943
Postavke, ki ne bodo preraz- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vriéene v poslovni izid

Prevedbene razlike 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ueinkoviti del sprememb postene
vrednosti varovanja denarnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tokov - obrestne zamenjave

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 0 3.518 0 0 0 0 0 0 3.518 0/ 3.518

finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 0 0 -318 0 0 0 0 0 0 -318 0 -318

razpolozljivih finanénih sredstev

Sprememba postene vrednosti
nalozb v pridruzene druzbe

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid

0 0 0 0 -283 0 0 0 0 0 0 -283 0 -283

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev,
ki se prenese v poslovni izid

Skupaj vseobsegajo¢i donos 0 0 0 0 2943 0 0 0 0 -5.081 0 -2.138 -25 -2.163

Transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Prenos &iste izgube preteklega
leta v preneseni &isti dobigek

Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanij$anje manjginskih

0 0 0 0 0 0 0 0 0 55.569 -55.569 0 0 0

delezev zaradi prodaje druzb 0 0 0 0 v e v o v v v o ! !
Poveéanje manjsinskih delezev

zaradi spremembe lastnidtva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
druzbe

Skupaj transakcije z lastniki, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 55.569 -55.569 0 ] 1
evidentirane v kapitalu ’ ’

Spremembe v kapitalu

Pokrivanje izgube 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obli!(ovqn]e rezerv za lastne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
delnice

Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj spremembe v kapitalu 0 0 0 (0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 31. 03. 2014



Stanje 31. 12. 2012

Skupaj vseobsegajoéi donos
Izguba v letu

Drugi vseobsegajo¢i donos
Prevedbene razlike

Utinkoviti del sprememb postene
vrednosti varovanja denarnih
tokov - obrestne zamenjave

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev

Sprememba postene vrednosti
nalozb v pridruzene druzbe

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstey,
ki se prenese v poslovni izid

Skupaj vseobsegajoéi donos

Transakecije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Izpladilo dividend

Prenos ¢&iste izgube preteklega
leta v preneseni &isti dobicek

Nakup lastnih delnic

Zmanj$anje manjginskih dele-
Zev zaradi spremembe tedaja

Zmanij3anje manjsinskih dele-
zev zaradi nakupov delezev

Skupaj transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Spremembe v kapitalu
Pokrivanije izgube

Oblikovanie rezerv za lastne
delnice

Druge spremembe v kapitalu

Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje januar — marec 2013 (v 000 EUR)
Rezerve iz

Rezerve | spremembe | Rezerve Cisti Kapital,

za vrednosti za dobicek/ pripisan

Rezerve | posteno | finanénih posteno izguba Prene- | lastnikom

Vplagani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- | poslov- seni obvladu- | Neob-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne bena nega Eisti joéega | vladujoci

kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe zamenjav | delnice | rezerva leta dobi¢ek | podietia delez Skupaj
0 0 0 -760 0 -760 -21 -781
0 -352 0 0 -352 0 -352
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -388 0 0 0 0 0 0 -388 0 -388
0 0 0 0 31 0 0 0 0 0 0 31 0 31
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 0 S) 0 )
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -352 0 0 0 0 -760 0o -1.112 -21 -1.133
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0/ 99.181| -99.181 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -416 -416
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 99.181 -99.181 0 -416 -416
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 31. 03. 2013



6.2. RaCunovodski izkazi za Savo, d.d.,
za obdobje januar - marec 2014

(po Slovenskih raCunovodskih standardih)

Bilanca stanja za Savo, d.d., na dan 31. marec 2014 (v 000 EUR)

I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. Dolgoroéne premozenjske pravice
2. Dobro ime
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoroéno odlozZeni stroski razvijanja
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA
1. Zemlji$¢a in zgradbe
a) Zemljis¢a
b) Zgradbe
2. Proizvajalne naprave in stroji
3. Druge naprave in oprema
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
1. NALOZBENE NEPREMICNINE
1. Dane v najem povezanim druzbam
2. Dane v najem drugim druzbam
3. Niso dane v najem
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah
c) Druge delnice in delezi
¢) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe
2. Dolgoroéna posojila
a) Dolgoroéna posojila druzbam v skupini

b) Dolgoroéna posoijila drugim

c) Dolgoroéno nevplaéani vpoklicani kapital

‘ 31.03.2014‘ 31.03.2013‘ 31.12.2013

SREDSTVA I S N

24

2.347

0

1.843
504
213.644
213.202
93.234
85.886
34.082
0

442

442

0

0

18
18

2.408

0

2.053
355
231.643
228.456
97.400
95.557
35.499
0

3.187
3.187

0

0

25

2.362

0

1.858
504
213.869
210.492
93.234
85.915
31.343
0

3.377
3.377

0

0




V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih

VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO
Il. ZALOGE
1. Material
2. Nedokoné&ana proizvodnija
3. Proizvodi in trgovsko blago
4. Predujmi za zaloge
1. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
1. Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posoijil
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini
b) Druge delnice in delezi
c) Druge kratkoroé¢ne finanéne nalozbe
2. Kratkoroéna posoijila
a) Kratkoro&na posojila druzbam v skupini
b) Kratkoroéna posojila drugim
¢) Kratkoroéno nevplagani vpoklicani kapital
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih
V. DENARNA SREDSTVA
1. Denarna sredstva v blagajni in na raunih
2. Kratkoro&ni depoziti
a) Kratkoroéni depoziti pri povezanih druzbah
b) Kratkoroé¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah
c) Kratkoroéni depoziti pri drugih

SREDSTVA SKUPAIJ

31.03.2014

250.410

31.03.2013

285.852

31.12.2013

248.317




POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN DRUZBE SAVA, D.D., v obdobju januar — marec 2014

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A: KAPITAL

I. VPOKLICANI KAPITAL
1. Osnovni kapital
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
Il. KAPITALSKE REZERVE
I1l. REZERVE IZ DOBICKA
1. Zakonske rezerve
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze

3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna
postavka)

4. Statutarne rezerve
5. Druge rezerve iz dobi¢ka
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev

- iz naslova dolgoroénih finanénih nalozb

- iz naslova kratkoroénih finanénih nalozb
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID
VI. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA
B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
2. Druge rezerevacije

3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

31.03.2014

15.497
25.442
25.442

0

31.03.2013

50.766
83.751
83.751

0

31.12.2013

15.117
25.442
25.442

0




POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN DRUZBE SAVA, D.D., v obdobju januar — marec 2014

C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
|. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoroéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgoroéne finanéne obveznosti
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Dolgoroéne meniéne obveznosti
4. Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti
IIl. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK
C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
I. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV
Il. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Kratkoro&ne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoroé&ne finanéne obveznosti do bank
3. Kratkoroéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti
I1l. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Kratkoro&ne meniéne obveznosti

4. Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

5. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti
D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

31.03.2014
522

13

0

o

O O O O O O w o

509
233.096
0
226.796
3.835
187.702
26.515
8.744
6.300
107

148

0

30
6.015

250.410

31.03.2013
36.496
36.272

0
3.736
26.515
6.021

(@) | (=) (e (el =)

224
196.365
0
192.854
4.488
183.984
0

4.382
3.511
22

119

285.852

31.12.2013
231

15

0

0

O O O O ©o u O

0

216
232.145
0
226.796
3.835
187.702
26.515
8.744
5.349
99

137

248.317




Izkaz poslovnega izida za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE

a) Prihodki, dosezeni na domadem trgu
Do podietij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih

b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu
Do podietij v skupini
Do pridruzenih podietij
Do drugih

. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN
NEDOKONCANE PROIZVODNJE

. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE

. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi
poslovnimi prihodki)

. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter strogki
porablienega materiala

b) Stroski storitev
. STROSKI DELA
a) Stroski pla¢
b) Stroski socialnih zavarovanj
- Stroski socialnih zavarovani
- Strogki pokojninskih zavarovani
c) Drugi stroski dela
. ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV

a) Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini

b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah

c) Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah

¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb

JAN - MAR 2014
236

236

141

0

95

o O O O o o

-515
-15

-500
-481
-266
-51
-21
-30
-164
-30
-30

-102

283

283

JAN - MAR 2013
716

331

230

0

101

385

5.210
-1.667
-20

-1.647
-463
-379




11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL
a) Finanéni prihodki iz posoijil, danih druzbam v skupini
b) Finanéni prihodki iz posoijil, danih drugim
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih

13. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB

14. FINANCNI ODHODKI I1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI
a) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank
c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic
&) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih
obveznosti

c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
16. DRUGI PRIHODKI
17. DRUGI ODHODKI
18. DAVEK IZ DOBICKA
19. ODLOZENI DAVKI
20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBIJA

JAN - MAR 2014
194

73

121

14

13

1

431

-1.659
-29
-1.408
-196
-26

© @ @ el el ©

-72
-2.563

JAN - MAR 2013
621

62

559

-1.396

-3.532
-66
-2.902
-470
-94

S v O O O o

-993

23.874

Izkaz vseobsegajodega donosa za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)

Cisti dobi¢ek poslovnega obdobja

Drugi vseobsegajo¢i donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvriéene v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih
sredstev

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih sredstev

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid

- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih sredstev, ki se prenese v poslovni izid

Drugi vseobsegajoéi donos, zmanj$an za odlozeni davek

v poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajoéi donos v poslovnem obdobju

JAN - MAR 2014

-2.563

3.518
-318
-283

25

2.943

380

JAN - MAR 2013

23.874

-391




Izkaz denarnih tokov za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)

Poslovni izid pred obdavéitvijo

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih

odhodkih

b) Prilagoditve za

Amortizacijo

Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami
nalozbenja in financiranja

Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami
nalozbenja in financiranja

Finanéne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev

Finanéne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih obveznosti

c) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev,

rezervacij ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja

Zadetne manj konéne poslovne terjatve

Zadetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve

Zadetne manj konéne odlozZene terjatve za davek

Zadetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Zadetne manj konéne zaloge

Konéni manj zaéetni poslovni dolgovi

Konéne manj zadetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije

Konéne manj zadetne odloZene obveznosti za davek

&) Prebitek prejemkov pri poslovaniju ali prebitek izdatkov pri

poslovanju (a + b + ¢

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku, ki se nana3ajo
na naloZbenije

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremiénin
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb

a) Cisti poslovni izid

B. Denarni fokovi pri nalozbeniv I

a) Prejemki pri nalozbenju

JAN - MAR 2014 | JAN - MAR 2013
-2.563 23.874
-2.491 24.867

-72 -993
1.643 -26.281
30 41

0 -5.210

0 0
-477 -26.040
2.090 4.928
581 6.293
-31 6.221
25 -43

72 0

0 0

0 0

43 -576
471 693
0 -1
-339 3.886
3.531 17.260
-24 2.105

0 0

0 0

0 2.299
388 1.279
3.167 11.577




JAN - MAR 2014 | JAN - MAR 2013

b) lzdatki pri nalozbenju -2.406 -13.826
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 -77
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin 0 0
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb -11 -118
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -2.395 -13.631

¢) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri
nalozbeniju (a + b)

Prejemki od vplaéanega kapitala

C.Denarni tokovi pri financiranju _

a) Prejemki pri financiranju 0 1.988
0
0

Prejemki od poveéanja dolgoroénih finanénih obveznosti

Prejemki od poveéanja kratkoroénih finanénih obveznosti 0 1.987
b) lzdatki pri financiranju -753 -7.963
Izdatki za dane obresti, ki se nanaajo na financiranje -751 -5.099
Izdatki za vradila kapitala 0 0
Izdatki za odpladila dolgoroénih finanénih obveznosti -2 -3
Izdatki za odpladila kratkoroénih finanénih obveznosti 0 -2.861
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku 0 0
q P'rebi.'rek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri finan- 753 5.975
ciranju (a + b)
= oo s denamihsedsor 2601
a) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov A¢, Bc, in Cc) 33 1.345
b) Za&etno stanje denarnih sredstev 227 3




| POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN DRUZBE SAVA, D.D., v obdobju januar — marec 2014 |

Izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2014 (v 000 EUR)
Presezek
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-| Preneseni ¢isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobicka notenja poslovni izid poslovnega leta
| Il 11l v \4 \4
Rezerve Lastne
Nevpo- za lastne | delnice in

klicani delnice lastni Cisti Cista

kapital in lastne | poslovni Druge | Preseiek | Prene- | Prene- | dobi¢ek | izguba

(kot Kapi- Zakon- | poslovne | delezi (kot rezerve iz seni sena poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna | talske ske deleze odbitna i prevred- | Eisti &ista nega nega Skupaj
kapital |postavka)| rezerve | rezerve postavka) notenja | dobiéek | izguba kapital

S e |

A.1. STANJE 31.12.2013

B.1. Spremembe lastniskega

kapitala - transakcije z lastniki v

B.2. Celotni vseobsegajoéi donos 0
poroéevalskega obdobja

a) Vnos &istega poslovnega izida 0

poroéevalskega obdobja
b) Sprememba postene vred-
nosti za prodajo razpoloZljivih 0
finanénih sredstev
c) Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0
razpoloZljivih finanénih sredstev
d) Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredsteyv, ki se
prenese v poslovni izid

e) Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih 0
sredstev, ki se prenese
v poslovni izid

f) Druge sestavine
vseobsegajotega donosa 0
poroéevalskega obdobja

B.3.Spremembe v kapitalu 0

a) Razporeditev preostalega dela
&istega dobi¢ka primerjalnega
porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala

b) Oblikovanie rezerv za lastne
delnice in lastne poslovne
deleze iz drugih sestavin
kapitala

c) Druge spremembe v kapitalu 0

C. KONCNO STANJE 31. 03. 2014 | 25.442

0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

3.518

-318

-283

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0/ -11.381
0 0
0 0
0| -11.381

0 0
0 -2.563
0| -2.563
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 11.381
0 0
0 0
0 11.381

380

-2.563

3.518

-318

-283

25




Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2013 (v 000 EUR)

Presezek
Vpoklicani Kapitalske iz prevred-|  Preneseni ¢isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve Rezerve iz dobicka notenja poslovni izid poslovnega leta
| 11 1] v \4 \4
Rezerve Lastne
Nevpo- za lastne | delnice in
klicani delnice lastni Cisti Cista
kapital in lastne | poslovni Druge | Preseiek | Prene- | Prene- | dobiéek | izguba
(kot Kapi- | Zakon- | poslovne | delezi (kot | Statu- | rezerve iz seni sena poslov- | poslov-
Osnovni | odbitna | talske ske odbitna tarne iz prevred- Cisti ¢ista nega nega Skupaj
kapital |postavka) rezerve | rezerve postavka) | rezerve | dobi¢ka| notenja |dobicek | izguba leta leta kapital

1/2 /1 /4 1/5 v V/1 ViI/1

A.1. STANJE 31.12.2012 : . 12.288
A.2. ZACETNO STANJE 1.1.2013 : . 12.288

B.1. Spremembe lastniskega

kapitala - transakcije z lastniki g v v v g g v v v 0 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegaijoci donos 0 0 0 0 0 0 0 0 -10.838 0 0 23.874 0| 13.036
poroéevalskega obdobja
o) Vnos tistega poslovnega 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23.874 0 23.874
izida poroéevalskega obdobja
b) Sprememba postene vrednosti

za prodajo razpoloZljivih 0 0 0 0 0 0 0 0 -391 0 0 0 0 -391
finan&nih sredstev

c) Odlozeni davek od
spremembe postene vrednosti

) oo 0 0 0 0 0 0 0 0 31 0 0 0 0 31
za prodajo razpolozljivih
finan&nih sredstev
€& Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZliivih 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.505 0 0 0 0/ -11.505

finan¢nih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od
spremembe postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih 0 0 0 0 0 0 0 0 1.027 0 0 0 0/ 1.027
finanénih sredstey, ki se
prenese v poslovni izid

d

B.3.Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -49.036 0 49.036 0
a) Razporeditev preostalega dela
¢istega dobicka primerjalnega 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

poro¢evalskega obdobja na
druge sestavine kapitala

b) Razporeditev dela gistega
dobi¢ka porogevalskega
obdobja na druge sestavine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala po sklepu organov
vodenja in nadzora

c) Razporeditev dela ¢&istega
dobi¢ka za oblikovanije

dodatnih rezerv po sklepu g 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ° ° ° °
skupsgine
&) Poravnava izgube kot odbitne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

sestavine kapitala

d) Oblikovanie rezerv za lastne
delnice in lastne poslovne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

deleze iz drugih sestavin kapitala

C. KONCNO STANJE 31. 03. 2013

o

-49.036 0 49.036 0

Ale$/Abersek
predgednik uprave ¢lan uprave

Ljubljana, maj 2014 e i



Poslovanje Poslovne skupine Sava
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v obdobju januar - marec 2014

Sava

Sava, d.d.

Dunajska cesta 152

1000 Ljubljana

tel.: (04) 206 55 10
http://www.sava.si




