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UVODNO POJASNILO

Na podlagi doloc¢b Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Dunajska cesta 152, 1000
Ljubljana, delnicarje in SirSo javnost obvesca o poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju

januar — september 2015.

OkroZno sodis¢e v Ljubljani je 10.6.2015 izdalo sklep o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolZznikom Sava, d.d.
Visje sodisce v Ljubljani je 23.7.2015 v zvezi s pritozbo proti sklepu o zaCetku postopka prisilne poravnave, ki jo je
vloZila DruZba za upravljanje terjatev bank, d.d., Ljubljana, pritoZbi ugodilo in izdalo sklep o razveljavitvi izpodbijanega

sklepa in zadevo vrnilo sodis¢u prve stopnje v nov postopek.

Okrozno sodisc¢e v Ljubljani je 16.9.2015 na predlog vseh predlagateljev (8 upnikov) izdalo nov sklep o zacetku
postopka prisilne poravnave nad dolZznikom Sava, d.d., in predlagatelje pozvalo k tvornemu sodelovanju. Okrozno
sodis¢e v Ljubljani je 16.9.2015 izdalo nov oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolznikom Sava, d.d.
Okrozno sodisce v Ljubljani je 28.10.2015 izdalo sklep o razresitvi Matjaza Nanuta s funkcije upravitelja ter za novega
upravitelja imenovalo Leona Benigarja ToSica, ki bo naloge in pristojnosti opravljal preko Odvetniske pisarne Benigar

Tosi¢, d.o.o.

Skladno z dolocili ZFPPIPP je v pripravi Predlog za zacetek postopka prisilne poravnave, katerega sestavni del bo
revidirano Porocilo o finan¢nem poloZaju in poslovanju dolznika na prese¢ni datum 31.3.2015.
Osnutki uéinkov ocenjevanja sredstev so vplivali na racunovodske izkaze na presec¢ni datum 31.3.2015 in s tem tudi na

racunovodske izkaze Save, d.d., in Poslovne skupine Sava na 30.9.2015.

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU, in so nerevidirani. Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., so sestavljeni v skladu s
Slovenskimi raCunovodskimi standardi in so nerevidirani.

S poslovanjem druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju januar — september 2015 je uprava Save, d.d.,

seznanila nadzorni svet druzbe.

PomembnejSe spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja v sistemu
elektronskega obvescanja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogocen tudi preko uradnih spletnih strani
druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 19.11.2015, dalje. Objava bo na spletnih straneh druzbe dostopna

najmanj 5 let.


http://www.sava.si/
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POVZETEK POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR — SEPTEMBER 2015

Poslovno skupino Sava je 30.9.2015 sestavljalo 9 druzb in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih druzb - hcera
in vnukinj. Najvecji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje financnih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer

najpomembnejsi del predstavlja nalozba v bancni sektor, ter dejavnost Turizem.

Obvladujoca druzba skupine Sava, d.d., je v postopku prisilne poravnave. Sava, d.d., je v obdobju januar — september
2015 poslovala z izgubo v viSini 23,3 milijona evrov. Bilan¢na vsota je znaSala 193,1 milijona evrov. Pomembnih
sprememb v sestavi sredstev in virov sredstev v primerjavi s koncem leta 2014 ni bilo.

Skladno s dolocili ZFPPIPP v zvezi s postopkom prisilne poravnave je v zakljucni fazi ocenjevanje sredstev dolznika
Save, d.d. Osnutki u¢inkov ocene sredstev so bili vkljuéeni v raunovodske izkaze na 31.3.2015, kar je vplivalo tudi na
predloZene racunovodske izkaze skupine Sava.

Banka Slovenije je 17.9.2015 Savi, d.d., z odlo¢bo odvzela dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza v Gorenjski
banki, d.d., in sicer celotnega deleza glasovalnih pravic in deleza v kapitalu banke ter odredila odsvojitev delnic

Gorenjske banke, d.d., v roku 6 mesecev. Sava, d.d., je zacCela postopek sodnega varstva.

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v pretezni meri realizirani v druzbah dejavnosti Turizem, so
v devetih mesecih 2015 znasali 50,8 milijona evrov in so bili za 5 odstotkov visji kot v enakem obdobju preteklega leta,
nacrtovane vrednosti pa so presegli za 2 odstotka. DoseZena je bila Cista izguba v visini 13,6 milijona evrov. Druzbe
dejavnosti Turizem so poslovale s cistim dobi¢kom v visini 5,1 milijona evrov, Sava, d.d., s Cisto izgubo, ki je del

konsolidiranih izkazov, v visini 18,6 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v visini 0,1 milijona evrov.

Skupina Turizem je v devetih mesecih letosnjega leta poslovala nad pricakovanji. Dosezenih je bilo 51,6 milijona evrov
poslovnih prihodkov, kar je bilo za 6 odstotkov vec od enakega obdobja preteklega leta ter za 3 odstotke ve¢ od nacrta
za obravnavano obdobje. V hotelih in apartmajih je bilo ustvarjenih 644.665 nocitev, kar je 4 odstotke ve¢ kot v
enakem lanskem obdobju. Dosezene nocitve v kampih so za 6 odstotkov presegle lanskoletne. Tudi dejavnost
Zdravstvo skladno s prejeto strategijo izkazuje pozitivhe trende, zdravstvene storitve za 28 odstotkov presegajo
lanskoletne.

Skupina Turizem je bila uspesna tudi pri racionalizaciji stroskov. Poslovni odhodki v druzbah dejavnosti Turizem so
znasali 44,8 milijona evrov in so bili kljub visjim prodajnim prihodkom na nivoju dosezenih v enakem lanskem obdobju.
V druzbah dejavnosti Turizem je bil dosezen operativni dobicek v visini 6,8 milijona evrov, dosezen EBITDA v visini
11,2 milijona evrov in doseZena 22,4-odstotna EBITDA marza. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta je bil
EBITDA visji za 2,5 milijona evrov, EBITDA marZa pa za 3,9 odstotne tocke. Oba kazalnika presegata nacrtovane

vrednosti.

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znasala 4,8 milijona evrov in so bila v celoti realizirana v druzbah

dejavnosti Turizem.
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POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D.

Okrozno sodisce v Ljubljani je 1.6.2015 izdalo sklep o obstoju razlogov za ustavitev postopka preventivnega
prestrukturiranja nad dolznikom Sava, d.d. (javna objava na Ajpes, 2.6.2015).

Upnice - Gorenjska banka, d.d., Kranj, Zavarovalnica Triglav, d.d., Ljubljana, Unicredit banka Slovenija, d.d., Ljubljana,
Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, Skupna pokojninska druzba, d.d., Ljubljana (dva sklada) in Skupna, d.d., Ljubljana
— 50 2.6.2015 na Okrozno sodisce v Ljubljani vloZile predlog za zacetek postopka prisilne poravnave nad dolznikom
Sava, d.d. (javna objava na Ajpes, 6.6.2015).

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je 4.6.2015 izdalo sklep o imenovanju upravitelja v postopku prisilne poravnave. Na
predlog skupine upnikov z 2.6.2015 je bil za upravitelja imenovan Matjaz Nanut, ki bo naloge in pristojnosti upravitelja
opravljal preko Odvetniske pisarne Nanut, d.o.o. (javna objava na Ajpes, 4.6.2015).

Upnica Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d., Ljubljana, je 10.6.2015 vlozila predlog za zacetek postopka prisilne
poravnave nad dolZznikom Sava, d.d. (javna objava na Ajpes, 23.6.2015).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 10.6.2015 izdalo sklep o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolZnikom Sava, d.d.
(javna objava na Ajpes, 10.6.2015).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 10.6.2015 izdalo oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolznikom Sava, d.d.
(javna objava na Ajpes, 10.6.2015).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 22.6.2015 izdalo sklep, da se postopka z upniskima predlogoma za zacetek prisilne
poravnave zdruZita v skupno obravnavanje v zadevi St 2868/2015 (javna objava na Ajpes, 23.6.2015).

Visje sodisce v Ljubljani je 23.7.2015 izdalo sklep, s katerim je ugodilo pritozbi dolznika in 7 upnikov predlagateljev in
razveljavilo sklep sodis¢a prve stopnje, ki je v skupno obravnavanje zdruZilo dva upniska predloga za zacetek prisilne
poravnave (javna objava na Ajpes, 30.7.2015).

Visje sodisce v Ljubljani je dne 23.7.2015 izdalo sklep, s katerim je ugodilo pritozbi DUTB glede priznavanja poloZaja
predlagatelja postopka prisilne poravnave Gorenjski banki d.d., in zadevo vrnilo sodis¢u prve stopnje v nov postopek
(javna objava na Ajpes, 30.7.2015).

OkroZno sodisce v Ljubljani je 16.9.2015 na predlog vseh predlagateljev (8 upnikov) izdalo nov sklep o zacetku
postopka prisilne poravnave nad dolZnikom Sava, d.d., in predlagatelje pozvalo k tvornemu sodelovanju (javna objava
na Ajpes, 16.9.2015).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 16.9.2015 izdalo nov oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolznikom Sava,
d.d. (javna objava na Ajpes, 16.9.2015).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 28.10.2015 izdalo sklep o razresitvi Matjaza Nanuta s funkcije upravitelja ter za novega
upravitelja imenovalo Leona Benigarja ToSica, ki bo naloge in pristojnosti opravljal preko Odvetniske pisarne Benigar

Tosi¢, d.o.o. (javna objava na Ajpes, 28.10.2015).
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1. POROCILO O POSLOVANJU ZA DRUZBO SAVA, D.D., IN POSLOVNO SKUPINO
SAVA, 30.9.2015

1.1. Pomembnejsi podatki o druzbi Sava, d.d.

Druzba: Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.

Skrajsano: Sava, d.d.

Sedei: Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija

Telefon: 04 206 5510

Telefaks: 04 206 6446

E-posta: info@sava.si

Splet: Www.sava.si

Vodstvo

Predsednik uprave: Matej Narat

Clan uprave: Aled Abersek

Predsednik nadzornega sveta: Miran Krasevec

Maticna Stevilka: 5111358

ID za DDV: S175105284

Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

Vpis v sodni register: 26.4.1996 pri Okroznem sodis¢u v Kranju, $t. Srg 96/00267
Osnovni kapital 30.09.2015: 14.060.594,51 EUR

Stevilo delnic: 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic z borzno oznako SAVA

Kotacija delnic: Ljubljanska borza, d.d., standardna kotacija
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1.2. Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovno skupino Sava je 30.9.2015 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih druzb - hcera
in vnukinj. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi.
Seznam druzb, ki poleg maticne druZzbe Sava, d.d., se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih deleZzev

30.09.2015 ter 31.12.2014:

% lastnistva % lastnistva Sprememba %

30.09.2015 31.12.2014 2015
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMEL, d.o0.0., Ljubljana* 0,00% 50,68% -50,68%
SAVA T, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

* Sava, d.d., je 7.1.2015 zakljucila transakcijo prodaje deleZa v druzbi Energetika Crnomelj, d.o.o.

Seznam pridruZenih druZb s primerjavo lastniskih deleZev 30.9.2015 in 31.12.2014:

Upravljavski
% lastnistva % lastnistva Sprememba % delez*

30. 09. 2015 31.12. 2014 lastniStva v letu 2015 30. 09. 2015
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 44,07% 44,07% 0,00% 0,00%
- NFD Holding, d.d., Ljubljana*** 0,00% 24,65% -24,65% 0,00%
- BLS Sinergije, d.0.0., Portoro? 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,16% 0,16% 0,00% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., PortoroZ 30,00% 0,00% 30,00% 30,00%

*Z Odlo¢bo Banke Slovenije je bil Savi, d.d., dne 17.09.2015 odvzet celoten delez glasovalnih pravic v Gorenjski banki, d.d.

**34.,287 delnic (10,35%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov obveznic
SAO03 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic. Gorenjska banka d.d., je skladno z MSRP v konsolidirane rac¢unovodske
izkaze vkljucena kot pridruzeno podjetje.

**% Za druzbo NFD Holding, d.d., Ljubljana je bil dne 06.01.2015 pricet stecajni postopek, delnice v centralnem registru pa izbrisane.

Banka Slovenije je 17.9.2015 Savi, d.d., z odlocbo odvzela dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza v
Gorenjski banki, d.d., in sicer celotnega deleza glasovalnih pravic in deleza v kapitalu banke ter odredila odsvojitev

delnic Gorenjske banke, d.d., v roku 6 mesecev. Sava, d.d., je zacela postopek sodnega varstva.

Druzba BLS Sinergije, d.o.0., Portoroz, ki je v 40-odstotni lasti druzb skupine Sava, bo za turisticne destinacije
pripravljala nove modele poslovanja, ki bodo pripeljali do zniZzevanja stroskov, povecevanja ucinkovitosti in do

racionalizacije nekaterih poslovnih funkcij.

1.3.Savina delnica in lastniska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvih devetih mesecih letoSnjega leta gibala med 0,03 in 0,7 evra. Enotni tecaj je konec

septembra letoSnjega leta znasal 0,04 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2014 zmanjsal za 0,4 evra.
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Gibanje vrednosti delnice sava Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacetka oktobra

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina 2014 do konca septembra 2015

delnica, je segal od najvisje tocke pri 0,7 evra do najniZje

Tecaj (v EUR) Promet (v '000 EUR)

tocke pri 0,03 evra. Likvidnost slovenskega kapitalskega ro 0
trga se je v prvih devetih mesecih letosnjega leta v

primerjavi s primerljivim obdobjem lanskega leta zmanjsala

za 46 odstotkov. 05 | [~ AL | [ | 5

\
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znasala 0,1 milijona evrov in je nizja od tiste konec leta

— Promet Save Tetaj Save

2014. Trina kapitalizacija vseh delnic na Ljubljanski borzi Vir: Thomson Reuters Datastream
znasSa 5,3 milijarde evrov in se je v primerjavi s koncem leta

2014 znizal za 14,8 odstotka.

Lastniska sestava

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na 30. september 2015 vpisanih 13.560 delnicarjev, kar uvrs¢a druzbo Sava,
d.d., med vecje slovenske javne delniske druzbe. Med delnicarji je bilo 95,6 odstotka domacih in 4,4 odstotka tujih
lastnikov delnic. DeleZ tujih delnicarjev se je v primerjavi s stanjem konec leta 2014 povecal za 0,1 odstotne tocke.
Najvedji del tujih delnicarjev prihaja iz Velike Britanije, ZdruZzenih drzav Amerike, Nemcije, Hrvaske in Avstrije. Delez
pravnih oseb predstavlja 75,9 odstotka, delez fizicnih oseb pa 24,1 odstotka vseh delnicarjev druzbe. Najvecjih deset

delnicarjev druzbe ima v lasti 63,43 odstotka celotnega kapitala druzbe.

Lastniska sestava po kategorijah, 30.9.2015 (v %)

95,6%
75,9%

B domadi delnicarji M pravne osebe

tuji delnicarji fiziéne osebe

24,1%
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10 najvedjih delnicarjev, 30.9.2015

Stevilo
10 najvecjih delni¢arjev Delez lastniStva delnic
Kapitalska druzba, d.d. 18,71% 375.542
SDH, d.d.* 11,06% 222.029
Finetol, d.d. - v steaju 6,87% 137.796
Merkur, d.d. - v ste¢aju 6,03% 121.107
Alpen.Sl, mesani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
NFD Holding, d.d. - v ste¢aju 4,33% 86.915
Probanka, d.d. 3,97% 79.582
Gorenjska banka, d.d. 2,81% 56.475
TCK d.o.o. 2,61% 52.459
Forticap Itd 1,97% 39.500
Skupaj 10 najvecjih delnicarjev 63,43% 1.273.107
Sava, d.d. (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delni¢arji 35,04% 703.339
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

*Skladno s preoblikovanjem Slovenske odskodninske druZbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drZavni holding, d.d. (SDH, d.d.).

Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavijene na nasi spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-delni¢arji.html.

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE
Trgovanje z lastnimi delnicami
V obdobju od konca leta 2014 do konca septembra 2015 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako da je na 30.
september 2015 imela v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov — vrednoteno po povprecni nabavni
vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je v zastavo prejela Se 32.936 delnic Sava, kar je

1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.

€Clani uprave in élani nadzornega sveta, ki so lastniki delnic Sava
Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec tretjega Eetrtletja letosnjega leta v lasti 138 delnic
druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,007-odstotni deleZ celotnega kapitala druzbe. Stanje se v primerjavi s stanjem

konec leta 2014 ni spremenilo.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2014 Delez lastniStva 30.09.2015 Delez lastniStva
Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006%
Ale$ Abersek Clan 18 0,001% 18 0,001%
SKUPAJ 135 0,007% 135 0,007%
Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2014  Delez lastnistva 30.09.2015 Delez lastnistva
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% 3 0,000%
SKUPAJ 3 0,000% 3 0,000%

SKUPAJ CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA 138 0,007% 138 0,007%
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Kljucni podatki o Savini delnici

2011 2012 2013 2014 1-9/2014 1-9/2015
Stevilo delnic ob koncu obdobja (St. delnic)  2.006.987 2.006.987  2.006.987  2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 24,1 6,8 0,5 1,0 11 0,1
Knjigovodska vrednost delnice (V€) 82,2 329 75 111 11,8 -20,4
Tecaj delnice
- najvisji (vV€) 95,0 13,0 54 16 16 0,7
- najnigi (v€) 12,0 32 0,1 02 0,2 0,03
- ob koncu obdobja (v€) 12,0 34 02 05 0,6 0,04
Povprecna dnevna likvidnost (v tiso€ €) 5,9 3,4 0,7 0,5 0,5 0,1
Povpreéno dnevno trgovanje z delnicami (8t. delnic) 133 572 272 711 647 386
Cisti dobicek na delnico (VE) 78,7 -49,7 -27,9 -23,5 2,2 -6,9
Dividenda na delnico (v€) - - - - - s
Delez dividende v ¢istem dobi¢ku (v %) - - - - - -
Skupni znesek izplacanih dividend (vmio €) - - - - > -
Donosnost delnice (v%) -86,6 -71,7 -93,2 108,7 139,1 -91,5
- dividendna donosnost (v %) - - - - - -
- kapitalska donosnost (V%) -86,6 -71,7 -93,2 108,7 139,1 -91,5
Razmerje med trzno ceno delnice in dobickom na
delnico (P /E)
- najvisji -1,2 -0,3 -0,2 -0,1 -0,7 01
- najniZji -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
- ob koncu leta -0,2 -0,1 0,0 0,0 -0,3 0,0
Razmerje med trzno ceno delnice in knjigovodsko
vrednostjo delnice (P /B) (V%) 15 10 3 -4 5) -0,2

Pojasnila pri izracunih klju¢nih podatkov delnice Sava

=  Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s
tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

= (Cisti dobitek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpreénim
Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

= Delez dividende v ¢istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobi¢kom na delnico.

= Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan obdobja.

= Kapitalska donosnost: relativna sprememba trine cene delnice Sava na koncu obdobja glede na trzno ceno
delnice na koncu preteklega leta.

= Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnoZeno s trzno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

=  Razmerje med trino ceno in dobi¢ckom na delnico (P/E): trina cena delnice Sava na zadnji dan obdobja
(oziroma najvisja in najnizja trzna cena v obdobju), deljena z dobi¢ckom na delnico.

= Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trina cena delnice Sava na zadnji

trgovalni dan obdobja, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednosinega papirja S10031108457

Knjigovodska vrednost delnice
Na 30. september 2015 je znasala knjigovodska vrednost delnice Sava -20,4 evra. Pri njenem izraCunavanju se Stevilo

lastnih delnic odsSteva od skupnega Stevila delnic.
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Tveganja, povezana z nalozbo v delnico Sava
Na tovrstna tveganja vplivajo:
= dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi; ti so:
sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davine zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje trga
vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;
= dejavniki nesistematicnega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (nalozbeno, obrestno,

likvidnostno in valutno tveganje).

Navzkrizna povezanost z drugimi druzbami
Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu tretjega Cetrtletja letoSnjega leta
navzkrizno povezana na osnovi naslednje lastniSke povezave:

= v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni lastniski deleZ, Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 2,81-odstotni

lastniski delez.

Odobreni kapital in pogojno povecanje osnovnega kapitala

Statut druZbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.

1.4.Poslovanje Save, d.d.

Podatki za obdobje januar — marec 2015 (presecni datum) ter za obdobje april — junij 2015 (javna objava o poslovanju
januar — marec 2015 z 22.5.2015 in javna objava o poslovanju januar — junij 2015 z 28.8.2015), so bili spremenjeni, kar
smo v prejsnjem poroCilu tudi napovedali.

V racunovodske izkaze so bili dodatno vkljuceni osnutek ocene sredstev dolZnika Sava, d.d., na 31.3.2015, obracun
obresti na visino zamudne obrestne mere do 30.9.2015 ter kratkorocne rezervacije na 31.3.2015, vezane na zunanje
storitvene aktivnosti v postopku prisilne poravnave. Posledicno so se spremenili vsi racunovodski izkazi na navedene
datume porocanja, zato so razkritja posameznih vsebin v racunovodskih izkazih Save, d.d., tokrat dodatno prikazana

tudi po Cetrtletjih. Racunovodski izkazi na 31.3.2015 Se niso revidirani, postopek revizije je v teku.

Sava, d.d., je v obdobju januar — september 2015 poslovala z izgubo v visini 23.328 tiso¢ evrov. Spremembe v
primerjavi s predhodnim porocanjem se nanasajo na dodatne oslabitve financnih nalozb v visini 10.896 tisoc¢ evrov, ki
so bile izvedene na osnovi osnutkov cenitve sredstev, na dodatno obracunane obresti na visino zamudne obrestne
mere v visini 5.856 tisoC evrov ter na dodatno vracunane kratkorocne rezervacije za svetovalne storitve v postopku
prisilne poravnave v visini 381 tiso¢ evrov. Bilancna vsota je na 30.9.2015 znasala 193.123 tisoc evrov, kapital druzbe

pa je bil negativen v visini 51.638 tisoC evrov.

Pojasnila izkaza poslovnega izida Save, d.d.

Poslovni prihodki

Poslovni prihodki so sestavljeni iz najemnin, iz nadomestil za opravljene storitve in iz nadomestila za uporabo blagovne
znamke. V obdobju januar — september 2015 so bili doseZeni poslovni prihodki v visini 640 tiso¢ evrov in so bili za 7 %
nizji od doseZzenih v enakem obdobju preteklega leta. Poslovni prihodki so bili v 41 % doseZeni v odnosu do druzb izven

skupine, v 59 % pa v odnosu do druzb skupine Sava.
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Graf: Poslovni prihodki po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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Poslovni odhodki

V obdobju januar — september 2015 so bili realizirani poslovni odhodki v visini 2.498 tiso¢ evrov in so bili zaradi
dodatnih strosSkov, povezanih s postopkom prisilne poravnave, za 15 % visji od doseZzenih v enakem obdobju
preteklega leta. Med njimi se jih 56 % nanasa na stroske storitev, 38 % na stroSke dela in 6 % na ostale poslovne
odhodke.

V Savi, d.d., je bilo 30.9.2015 16 zaposlenih.

Graf: Poslovni odhodki po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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Graf: Sestava poslovnih odhodkov po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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poslovanja

V obdobju januar — september 2015 je bila doseZena izguba iz poslovanja v visini 1.858 tiso¢ evrov. Od realizirane

izgube v

enakem lanskem obdobiju je bila viSja za 372 tiso€ evrov, katere po vsebini predstavljajo dodatno vracunani

stroski svetovanj v postopku prisilne poravnave.

Graf: Izguba iz poslovanja po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR

\ \ \ ]
-1.858 1-9/2015
-40 7-9/2015
-502 4-6/2015
-953 1-3/2015

|
-3.500 -3.000 -2.500 -2.000 -1.500 -1.000 -500 0
Finan¢ni prihodki

V obdobju januar — september 2015 so bili doseZeni finan¢ni prihodki v visini 448 tiso¢ evrov. V 59 odstotkih se

nanasajo

na prihodke od obresti za dana posojila, preostanek financnih prihodkov pa predstavljata dobicek pri

odprodaji financ¢ne nalozbe in prejeta dividenda.

Graf: Financni prihodki po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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Financ¢ni odhodki

V obdobju januar - september 2015 so bili doseZeni finan¢ni odhodki v viSini 21.978 tisoC evrov in se v pretezni meri

nanasajo na:

dodatno oslabitev finan¢ne nalozbe v Gorenjsko banko, d.d., v visini 6.135 tisoC evrov, ki je bila izvedena na
osnovi ocene nalozbe (31.3.2015: 364 €/delnico, 31.12.2014: 406 €/delnico);

oslabitev financne nalozbe v Sava Turizem d.d., v viSini 4.761 tisoC evrov, ki je bila izvedena z uporabo
osnutka ocene nalozbe;

vracunane obresti za prejeta posojila na visino zamudne obrestne mere (povprecno 5,9 % p.a.) v vrednosti

10.358 tisoc evrov.
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Graf: Financni odhodki po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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Cisti poslovni izid
Sava, d.d., je v obdobiju januar - september 2015 ustvarila Cisto izgubo v viSini 23.328 tisoc evrov. lzguba iz poslovanja

je znasala 1.858 tisoC evrov, financni izid pa je bil negativen v visini 21.530 tisoC evrov.

Spremembe v primerjavi s predhodnim porocanjem se v pretezni meri nanasajo na dodatne oslabitve financnih nalozb
v viSini 10.896 tisocC evrov, ki so bile izvedene na osnovi osnutkov cenitve sredstev, na dodatno obracunane obresti na
viSino zamudne obrestne mere v viSini 5.856 tisoC evrov ter na dodatno vracunane kratkorocne rezervacije za

svetovalne storitve v postopku prisilne poravnave v visini 381 tiso¢ evrov.

Graf: Cisti poslovni izid po obdobjih leta 2015 — v 000 EUR
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Pojasnila bilance stanja, 30.09.2015

Bilan¢na vsota

Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je 30.9.2015 znasala 193.123 tisoc¢ evrov in se je v primerjavi s stanjem bilan¢ne vsote
31.12.2014 znizZala za 18.028 tisoC evrov. ZniZanje je v pretezni meri posledica vrednotenja sredstev z uporabo
osnutkov ocen ter posledica upadanja objavljenega tecaja tocke v skladu Alpen.Sl. Pomembnih sprememb v sestavi

sredstev in v sestavi virov sredstev ni bilo.
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Graf: Bilancna vsota po obdobjih poroc¢anja —v 000 EUR
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Graf: Sestava sredstev, 30.09.2015 — v 000 EUR

Skupaj sredstva 193.123

Nalozbe v odvisne druzbe 86.730

NaloZbe v pridruzena podjetja 53.166

Ostale financ¢ne nalozbe 32.611

Dana posojila 12.967

Ostalo 7.649

Graf: Sestava virov sredstev, 30.09.2015 — v 000 EUR
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1.5.Poslovanje Poslovne skupine Sava

Najvedji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje finanénih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer najpomembnejsi del
predstavlja nalozba v bancni sektor, ter dejavnost Turizem.

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v pretezni meri realizirani v druzbah dejavnosti Turizem, so
v devetih mesecih leta 2015 znasali 50,8 milijona evrov in so bili za 5 odstotkov visji kot v enakem obdobju preteklega

leta, nacrtovane vrednosti pa so presegli za 2 odstotka. DoseZena je bila Cista izguba v viSini 13,6 milijona evrov.
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Druzbe dejavnosti Turizem so poslovale s Cistim dobi¢kom v visini 5,1 milijona evrov, Sava, d.d., s Cisto izgubo, ki je del
konsolidiranih izkazov, v visini 18,6 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v visini 0,1 milijona evrov.
Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znaSala 4,8 milijona evrov in so bila v celoti realizirana v druzbah

dejavnosti Turizem.

Pojasnila konsolidiranega izkaza poslovnega izida

Prihodki od prodaje

Konsolidirani prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v pretezni meri realizirani v druzbah
dejavnosti Turizem, so v devetih mesecih leta 2015 znasali 50,8 milijona evrov in so bili za 5 odstotkov visji kot v

enakem obdobju preteklega leta, nacrtovane vrednosti pa so presegli za 2 odstotka.

V druzbah dejavnosti Turizem je bilo v devetih mesecih leta 2015 doseZenih 51,6 milijona evrov poslovnih prihodkov,
kar je bilo za 6 odstotkov ve¢ od enakega obdobja preteklega leta ter za 3 odstotke ve¢ od nacrta za obravnavano
obdobje. V hotelih in apartmajih je bilo ustvarjenih 644.665 nocitev, kar je 4 odstotke vec kot v enakem lanskem
obdobju. DoseZzene nocitve v kampih so za 6 odstotkov presegle lanskoletne. Tudi dejavnost Zdravstvo skladno s

prejeto strategijo izkazuje pozitivne trende, zdravstvene storitve za 28 odstotkov presegajo lanskoletne.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepremicninski druzbi ter dve manjsi storitveni druzbi, so bili doseZeni prodajni

prihodki v manjsi vrednosti in na skupen obseg prodaje skupine Sava nimajo pomembnega vpliva.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta 2011 do septembra 2015 — v milijonih evrov
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Poslovni odhodki

Poslovni odhodki v visini 47,2 milijona evrov so bili za 1 odstotek visji kot v enakem lanskem obdobju in v okviru
nacrtovanih vrednosti. Stroski blaga, materiala in storitev v strukturi stroSkov predstavljajo 52 odstotkov, stroski dela
35 odstotkov, amortizacija in odpisi vrednosti 12 odstotkov ter ostali poslovni odhodki 1 odstotek.

Poslovni odhodki v druzbah dejavnosti Turizem so znasali 44,8 milijona evrov in so kljub visjim prodajnim prihodkom

na nivoju dosezenih v enakem lanskem obdobju.
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Dobicek iz poslovanja (ebit)

Dobicek iz poslovanja druzb Poslovne skupine Sava je po devetih mesecih letosnjega leta znasal 4,9 milijona evrov in je
bil za 69 odstotkov visji od dosezenega v enakem obdobju preteklega leta. V druzbah dejavnosti Turizem je bil dosezen
operativni dobicek v visini 6,8 milijona evrov, v Savi, d.d., pa operativna izguba v viSini 1,9 milijona evrov.

V druzbi Sava Turizem d.d., je bil dosezen EBITDA v visini 11,2 milijona evrov in doseZena 22,4-odstotna EBITDA marza.
V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta je EBITDA visji za 2,5 milijona evrov, EBITDA marza pa za 3,9 odstotne

tocke. Oba kazalnika presegata nacrtovane vrednosti.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2011 do septembra 2015 — v milijonih evrov
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EBITDA — dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi

EBIT — dobicek/izguba iz poslovanja

Neto odhodki financiranja
DoseZeni so bili neto odhodki financiranja v visini 12,4 milijona evrov, ki so v pretezni meri predstavljali financne

odhodke iz naslova obresti.

Neto odhodki od pridruzenih podjetij
DoseZeni so bili neto odhodki financiranja od pridruzenih podjetij v viSini 6,2 milijona evrov, ki v celoti predstavljajo
oslabitev finan¢ne naloZzbe v Gorenjsko banko, d.d. (iz 406 evrov/delnico na 364 evrov/delnico), ki je bila izvedena na

presecni datum prisilne poravnave, to je na 31.3.2015.

Cista izguba
V devetih mesecih leta 2015 je bila v druzbah Poslovne skupine Sava dosezena Cista izguba v visini 13,6 milijona evrov.
Druzbe dejavnosti Turizem so poslovale s Cistim dobi¢kom v visini 5,1 milijona evrov, Sava, d.d., s Cisto izgubo, ki je del

konsolidiranih izkazov*, v visini 18,6 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v visini 0,1 milijona evrov.

*Sava, d.d., ima v posamicnih racunovodskih izkazih doseZeno izgubo v visini 23,3 milijona evrov. V ta znesek je vkljucena tudi oslabitev financne

naloZbe v Sava Turizem d.d., v visini 4,7 milijona evrov, ki ne predstavlja izgube skupine Sava.
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Cista izguba v Poslovni skupini Sava od leta 2011 do septembra 2015 — v milijonih evrov
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Pojasnila konsolidiranega izkaza financnega polozaja

Bilancna vsota ter struktura sredstev in virov sredstev

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je 30.9.2015 znasala 273,5 milijona evrov in je bila za 12,0 milijona evrov
nizja kot konec leta 2014. Znizanje bilanc¢ne vsote je bila v pretezni meri posledica oslabitve sredstev v Savi, d.d., na
presecni datum 31.3.2015 ter upadanja tecaja tocke vzajemnega sklada Alpen.Si.

V strukturi sredstev financ¢ne nalozbe predstavljajo 31 odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 57 odstotkov ter
ostala sredstva 12 odstotkov. Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev Poslovne skupine Sava v devetih mesecih
leta 2015 ni bilo.

Kapital poslovne skupine je bil 30.9.2015 negativen v viSini 39,7 milijona evrov, skupni dolgovi skupine pa so znasali
313,2 milijona evrov. Pomembnejsih sprememb v sestavi virov sredstev Poslovne skupine Sava v devetih mesecih leta

2015 ni bilo.

Sestava sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2011 do 30.9.2015 — v milijonih evrov
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Osnovna erdStvé if‘ nalozbene NaloZbe v pridruzena podjetia | Dolgoroéni vrednostni papirji Ostala sredstva Skupaj sredstva
nepremicnine
2011 2252 199,8 412 1451 611,3
2012 1718 1216 36,6 150,9 480,9
2013 161,8 86,2 314 46,8 326,2
2014 156,3 59,5 38,4 313 285,5
30.9.2015 155,7 534 32,7 317 2735
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Sestava virov sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2011 do 30.9.2015 —v milijonih evrov
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Kapital Dolgoroéni dolgovi Kratkorocni dolgovi Skupaj kapital in dolgovi
32011 165,8 814 364,1 6113
2012 67,3 702 3434 480,9
2013 16,2 66,2 2438 326,2
2014 21,2 57,9 248,8 2855
30.9.2015 39,7 54,3 258,9 2735
Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znasala 4,8 milijona evrov in so bila v celoti realizirana v druzbah

dejavnosti Turizem.

Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na 30.9.2015 zaposlenih 1.037 sodelavcev, kar je 34 sodelavcev ve¢ kot konec

preteklega leta. PreteZzni del zaposlenih predstavljajo zaposleni v druzbah dejavnosti Turizem.
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI NA DAN 30.9.2015

2.1.Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., 30.9.2015

Bilanca stanja za druZbo Sava, d.d., 30.9.2015

v 000 EUR
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
SREDSTVA

A.DOLGOROCNA SREDSTVA 174.888 234.381 191.546

I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE
CASOVNE RAZMEJITVE 20 23 22
1. Dolgoroéne premoZenjske pravice 20 23 22
2. Dobro ime (o} (o] (o]
3. Predujmi za neopredmetena sredstva (o] 0] 0]
4. Dolgoroc¢no odlozZeni stroski razvijanja (o] 0] 0]
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve (o] 0 0
1I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 137 202 167
1. Zemljis¢a in zgradbe (o] 0] 0
a)Zemljisca 0 0 0
b)Zgradbe 0 0] 0]
2. Proizvajalne naprave in stroji 89 133 103
3. Druge naprave in oprema 48 69 64
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi (o] 0] 0]
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (o] 0] 0]
11l. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.225 2.316 2.276
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 (0] 0]
2. Dane v najem drugim druzbam 1.751 1.812 1.797
3. Niso dane v najem 474 504 479
IV. DOLGOROCNE FINANENE NALOZBE 172.507 222,238 189.081
1. Dolgoroc¢ne financ¢ne nalozbe, razen posojil 172.507 221.777 189.081
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 86.730 93.234 91.492
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 53.166 85.938 59.300
c) Druge delnice in delezi 32.611 42.605 38.289
¢) Druge dolgoroéne finan¢ne nalozbe 0 o] o]
2. Dolgoroc¢na posojila 0 461 (o]
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini (o] 461 0]
b) Dolgoroé¢na posojila drugim (o] [0] 0]
c) Dolgoro¢no nevpladani vpoklicani kapital (6] (0] 0]
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE o 4] o]
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 o] o]
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 0 0] 0]
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0 (o] [¢]
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK o 9.602 o
B.KRATKOROCNA SREDSTVA 18.218 20.797 19.602
1. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO o 0 0
Il. ZALOGE o o o
1. Material 0 0 0
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0] 0]
3. Proizvodi in trgovsko blago (o] [0] 0]
4. Predujmi za zaloge (0] [0] [0]
11l. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 12.967 15.588 14.684
1. Kratkoroc¢ne finanéne naloZbe, razen posojil (o] 0] 0]
a) Delnice in delezZi v druzbah v skupini 0 0] 0
b) Druge delnice in delezi 0 (o] o]
c) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 0]
2. Kratkoroc¢na posojila 12.967 15.588 14.684
a) Kratkoroc¢na posojila druzbam v skupini 5.431 4.253 4.860
b) Kratkoroéna posojila drugim 7.536 11.335 9.824
c) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 (o] 0
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 4.718 5.070 4.860
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 1.882 3.377 2.000
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 53 60 83
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.784 1.633 2.777
V. DENARNA SREDSTVA 533 139 58
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 533 139 58
2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0] 0]
a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 o] o]
b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0] 0]
c) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 (o] ]
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 17 7 3
SREDSTVA SKUPAJ 193.123 255.184 211.151
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v 000 EUR
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A.KAPITAL -51.638 21.328 -23.470
I. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 14.061 14.061
1. Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
Il. KAPITALSKE REZERVE 0 0 0
IIl. REZERVE I1Z DOBICKA 0 65 0
1. Zakonske rezerve 0 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977 -4.977
4. Statutarne rezerve 0 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 65 0
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 5.024 13.328 9.864
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova dolgoroc¢nih finanénih nalozb 5.024 13.328 9.864
- iz naslova kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb 0 0 0
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID -47.394 498 0
V1. €ISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA -23.328 -6.623 -47.394
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 100 116 101
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 100 116 100
2. Druge rezerevacije 0 0 0
3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 1
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 517 9 1.000
I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 9 0
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne financéne obveznosti do bank 0 0 0
3. Dolgoroc¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0
4. Druge dolgorocne financne obveznosti 0 9 0
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0 0
1. Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Dolgoro¢ne menicne obveznosti 0 0 0
4. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0 0
5. Druge dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
1ll. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 517 1.339 1.000
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 242.789 231.272 231.630
1. OBVEZNOSTI, VKUUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0 0
Il. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 222.080 223.161 222.452
1. Kratkorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini 3.835 3.835 3.835
2. Kratkorocne financ¢ne obveznosti do bank 184.875 185.224 185.224
3. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 26.500 26.515 26.515
4. Druge kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 6.870 7.587 6.878
1Il. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 20.709 8.111 9.178
1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 342 131 156
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 122 66 90
3. Kratkoro¢ne menic¢ne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 201 52 52
5. Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 20.044 7.862 8.880
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.355 1.120 1.890
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 193.123 255.184 211.151
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Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2015

v 000 EUR

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 640 688

a) Prihodki, dosezeni na doma¢em trgu 640 687

Do podietij v skupini 377 415

Do pridruzenih podijetij 0 5

Do drugih 263 268

b) Prihodki, dosezeni na tujemtrgu 0 1

Do podietij v skupini 0 1

Do pridruzenih podijetij 0 0

Do drugih 0 0

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE 0 0
PROIZVODNJE

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 0 1

5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -1.403 -1.037

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki porablienega materiala -31 -36

b) Stroski storitev -1.372 -1.001

6. STROSKI DELA -962 -1.038

a) Stroski plac¢ -796 -755

b) Stroski socialnih zavarovanj -127 -146

- Stroski socialnih zavarovanj -54 -62

- Stroski pokojninskih zavarovanj -73 -84

c) Drugi stroski dela -39 -137

7. ODPIS| VREDNOSTI -112 -87

a) Amortizacija -79 -87

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih 5 0

osnovnih sredstev

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -28 0

8. DRUGI POSL OV NI ODHODKI -21 -12

10. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 169 1.313

a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0

b) Finanéni prihodki iz deleZzev v pridruzenih druzbah 0 0

c) Finan¢ni prihodki iz deleZzev v drugih druzbah 169 1.313

¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 0

11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 264 515

a) Finanéni prihodki iz posajil, danih druzbam v skupini 225 244

b) Finan¢ni prihodki iz posoijil, danih drugim 39 271

12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 15 41

a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 13 39

b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2 2

13. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -11.189 -678

14. FINANCNI ODHODKI I1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -10.789 -5.110

a) Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini -171 -87

b) Finan¢ni odhodki iz posoijil, prejetih od bank -9.402 -4.246

c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -529 -595

¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -687 -181

15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0

a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0

b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0

c) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

16. DRUGI PRIHODKI 77 58

17. DRUGI ODHODKI -18 -4

18. DAVEK IZ DOBICKA 0 0

19. ODLOZENI DAVKI 0 -1.272

. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA
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Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., po Cetrtletjih leta 2015

v000 EUR
JAN-MAR 2015 APR-JUN 2015 JUL-SEP 2015
01. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 217 199 224
a) Prihodki, doseZeni nadomacem trgu 217 199 224
Do podjetij v skupini 128 99 150!
Do pridruzenih podjetij 0 0 0
Do drugih 89 100 74
b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu 0 0 0
Do podjetij v skupini 0 0 0
Do pridruzenih podjetij 0 0 0
Do drugih 0 0 0
02. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0 0
03. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0 0
04. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 0 0 0
05. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -771 -355 -277
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -11,7 -11 -8
b) Stroski storitev -759 -344 -269
06. STROSKI DELA -368 -303 -291
a) Stroski pla¢ -316. -240 -240
b) Stroski socialnih zavarovanj(posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj) -43 -42 -42
-Stroski socialnih zavarovanj -18] -18 -18]
-Stroski pokojninskih zavarovanj -25 -24 -24
c) Drugi stroski dela -9,3 221 -9
07. ODPISI VREDNOSTI -31 -43 -38
a) Amortizacija -26 -27 -26

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in 5
opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -16! -12
08. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 0 -1 -20
09. 1ZGUBA / DOBICEK I1Z POSLOVANJA -953 -502 -403
10. FINANCNI PRIHODKI I1Z DELEZEV 140 0 29
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 0 0
b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruzenih podjetjih 0 0 0
c) Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 140 0 29
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 0 0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 113 73 78
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 74 73 78
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 39 0 0
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 4 6 5
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 4 5 4
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 1 1
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -10.987 -170 -32
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -4.190 -3.281| -3.318
a) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -62 -54‘ -55
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -3420] -2.942 -3.040
) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic -196 -198 -135
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -512,3 -86! -89
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 (1] (1]
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menic¢nih obveznosti 0 0 0
c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 0
16. DRUGI PRIHODKI 70 7 0
17. DRUGI ODHODKI -1 -13| -4
18. DAVEK IZ DOBICKA 0 0 0
19. ODLOZENI DAVKI 0 0 0
20. €ISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -15.805 -3.879 -3.644
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2015

v 000 EUR
‘ JAN-SEPT 2015|JAN-SEPT 2014

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -23.328 -6.623

Drugi vseobsegajo¢i donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvr§cene v poslovni izid

- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev -5.182 14.666
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih 458 -1.318
- sprememba poStene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 23
- sprememba po$tene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki se -140 -1.294
- odloZeni davek od spr.po$tene vred. za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev, ki se 24 197
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 -2
Drugi vseobsegajo¢i donos, zmanjSan za odlozeni davek v poslovhem obdobju -4.840 12.272
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju -28.167 5.649
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Izkaz denarnih tokov za druZzbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2015
v 000 EUR

\ JAN-SEPT 2015 [JAN-SEPT 2014
Denarni tokovi pri poslovanju

Cisti poslovni izid -23.328 -6.623
Poslovni izid pred obdav¢itvijo -23.328 -5.351
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 -1.272
Prilagoditve za 21.628 4.046
Amortizacijo 79 87
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami naloZzbenja in financiranja 0 -1
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami nalozbenja in financiranja 5 0
Finan¢ne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz poslovnih terjatev -433 -1.828
Finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti 21.977 5.788

Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in éasovnih razmejitev, rezervacij ter

odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 578 900
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve -45 -168
Zacetne manj kon¢ne aktivhe asovne razmejitve -14 50
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 1.272
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj kon¢ne zaloge 0 0
Konéni manj za€etni poslovni dolgovi 345 -73
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 293 412
Konéne manj za¢etne odloZene obveznosti za davek -1 -593

Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b + -1.122 -1.677
Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri nalozbenju 4.864 10.832
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobi¢ku, ki se nanasajo na naloZzbenje 343 176
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 5
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremi¢nin 0 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 479 2.879
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 4.041 7.772
Izdatki pri naloZzbenju -2.479 -4.484
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1 -2
lzdatki za pridobitev naloZzbenih nepremi€nin 0 0
lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -1 -11
lzdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -2.477 -4.471

Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b)

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju 0 0
Prejemki od vplaéanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
Prejemki od povecanja kratkoro€nih finan€nih obveznosti 0 0
Izdatki pri financiranju -788 -4.760
lzdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje 0 -2.276
lzdatki za vracila kapitala 0 0
lzdatki za odplacila dolgoro¢nih finané&nih obveznosti 0 -2.120
lzdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -789 -364
lzdatki za izpla€ila dividend in drugih delezev v dobiCku 0 0

bP\rebltek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + e

Konéno stanje denarnih sredstev 533 138

Denarni izid v obdobju (se$tevek prebitkov A&, Bc in Cc) 475 -89
Zacetno stanje denarnih sredstev 58 227
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2014 do 30.9.2015

C. KONENO STANJE 30. SEPTEMBRA 2015

v 000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezenve iz dobicka Presezek iz Preneseni Gisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve prevrednotenja poslovni izid poslovnega leta
| I Il v i \
Nevpoklicani Rezerve za Lastne delnice Cisti L
N § N . X X Druge o o N Cista izguba
kapital Kapitalske Zakonske lastne delnice in lastni poslovni Statutarne Presezek iz |Preneseni Cisti| Prenesena | dobicek Skupaj
Osnovni kapital N . . rezerve iz N . o poslovnega y
(kot odbitna rezerve rezerve in lastne delezi (kot rezerve dobitka prevrednotenja dobicek | Cista izguba | poslovnega eta kapital
postavka) poslovne deleze | odbitna postavka) leta
U1 12 I 1 V2 /3 4 /5 \% Vi1 Vi2 it
STANJE 31.DECEMBRA 2014 0 ) 0 0 0 0 0 0
ZACETNO STANJE 1. JANU) 0 0 0 0 0 0 0 0

B.1. Spremembe lastniskega kapitala-ransakeije z lastniki ] 0 0 ] ] 0 ] 0 ] 0 0 ] 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 -4.840/ 0 0 0 -23.328 ~28.168;

a) Vnos Cistega poslovnega izida porocev alskega obdobja 0] 0f 0) 0] 0] 0] 0] 0) 0] 0) 0) -23.328 -23.328]

d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev 0] 0f 0) 0] 0] 0] 0] -5.182| 0] 0) 0) 0] -5.182

) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozijivih finanénih o o o o o o 0 o 458 o o o o 58
sredstva

f) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZjivin finanénih sredstev, ki se o o o o o o o o 140 o o o o 440
prenese v poslovni izid

g) Odlozeni davek od spr.postene vred. za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev, ki o o 0 o o o 0 o 2 o o 0 o 2
se prenese v poslovni izid
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0] 0 0 0 0 0 0] 0 -47.394; 0] 47.394) 0

a) Razpmedwe‘v preostalega dela Cistega dobicka primerjainega poroevalskega obdobja o o o o o o o o o o 4730 o 4739 o
na druge sestavine kapiala

Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2013 do 30.9.2014

v 000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobicka Preseiek iz Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve poslovni izid poslovnega leta
| Il 11} \% \ \
Osnovni Nevpoklicani | Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne delnice Statutarne | Druge rezerve | Presezekiz Preneseni Prenesena Cisti dobicek Cistaizguba Skupaj
kapital kapital rezerve rezerve lastne delnice | in lastni poslovni rezerve iz dobicka Cisti dobiéek | ¢istaizguba | poslovnegaleta |poslovnegaletal kapital
(kot odbitna inlastne deleii (kot
postavka) poslovne deleze | odbitna postavka)
I/1 1/2 1 111/1 /2 1I/3 11/4 111/5 % V/1 v/2 vI/1 VI/2 il
A TANJE 31.DECEMBRA 2013 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2. ZACETNO STANJE 1. JANUARIA 2014 0 0 0 0 0 [ 0 0
B.1. I kapitala-t keije z lastniki 0 0 0 [ 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0
B.2. Celotni don bdobj: 0 0 0 0 0 0 0 0 12.272| 0 0 0 -6.623 5.649
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0| 0 -6.623) -6.623
d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev 0| 0 0 0| 0] 0| 0 0| 14.666| 0| 0| 0] 0| 14.666
€) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih finanénih sredstev 0 0| 0| 0| 0 0 0| 0| -1.318] 0 0| 0 0| -1.318
f) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloiljivih
financnih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 0 0 0 0 0 0 -1.294) 0 0 0 -1.29%
g) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev, ki se prenese v
poslovni izid 0 0f 0l 0| 0 0 0f 0l 197, 0 0 0 0| 197
h) Druge sestavine vseobsegajocega donosa porocevalskega
obdobja 0 0 0 0 0 21 0 0 0 2
B.3. Spremembe v kapitalu -11.381| 0 0| 0 0| 65| 0| 498 0 0 11381 563
a) i dela iste izgube
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0 0| 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| -11.381 0 11.381) 0
€) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapital -11.381 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 11.381 0| 0| 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0| 0| 0| 0 0| 65| 0| 498 0 0 563
SEPTEMBRA 2014 0 0 0 0

Izracun bilancne izgube za druzbo Sava, d.d., 30.9.2015

v 000 EUR

30.09.2015 31.12.2014
95

GISTI POSLOVNI 1ZID OBRAGUNSKEGA OBDOBJA 23.328 _

Prenesena izguba na dan 01.01. -47.394 -11.381
Druge spremembe 0 11.944
Bilanéna izguba konec obracunskega obdobja -70.722 -47.394

26



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015

2.2.Konsolidirani racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava, 30.9.2015

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja za Poslovno skupino Sava, 30.9.2015

30.09.2015 30.09.2014
SREDSTVA
Nepremicnine, naprave in oprema 149.234 150.846
Neopredmetena sredstva 686 683
NaloZbene nepremicnine 6.505 8.229
NaloZzbe v pridruzena podjetja 53.359 86.240
Dolgorocni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 32.713 42.688
Dolgorocna posojila 0 40
OdloZene terjatve za davek 0 8.410
Dolgorocna sredstva 242.497 297.136
Sredstva za prodajo 0 0
Zaloge 3.118 6.144
Poslovne in druge terjatve 8.112 8.568
Terjatve za davek od dobicka 0 0
Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe 0 0
Dana posojila 15.343 19.921
Denarin denarni ustrezniki 4.387 1.864
Kratkorocna sredstva 30.960 36.497
Sredstva 273.457 333.633
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 14.061 14.061
Vplacani presezek kapitala 0 0
Rezerve 4.977 5.042
Rezerve za posteno vrednost 5.458 13.340
Lastne delnice -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -60.208 -3.994
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja -40.689 23.472
Neobvladujoci delez 978 1.187
Kapital -39.711 24.659
Dolgorocne rezervacije 2.626 3.178
Razmejene drzavne podpore 8.416 8.793
Prejeta dolgoro¢na posojila 42.846 51.110
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 4
OdloZene obveznosti za davek 401 0
Dolgorocni dolgovi 54.289 63.085
Obveznosti za prodajo 0 0
Kratkoro¢ne financne obveznosti 226.618 223.481
Kratkoroéne poslovne obveznosti 28.186 18.310
Kratkoroéne rezervacije (PCR) 4.075 4.098
Kratkorocni dolgovi 258.879 245.889
Dolgovi skupaj 313.168 308.974

Kapital in dolgovi 273.457 333.633

v 000 EUR

31.12.2014

149.705
729
6.637
59.511
38.392
40

0
255.014
410
3.182
7.295

0

0
18.388
1.205
30.480

285.494

14.061
0

4.977
10.298
-4.977
0
-46.516
-22.157
931
-21.226

2.642
8.753
45.678
0

884
57.957
410
226.976
16.986
4.391
248.763
306.720

285.494



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — september 2015

v 000 EUR

JAN - SEP JAN - SEP

2015 2014
Prihodki od prodaje 50.804 48.182
Sprememba vrednosti zalog 0 0
Drugi poslovni prihodki 1.313 1.382
Poslovni prihodki 52.117 49.564
Stroski blaga, materiala, storitev -24.361 -23.870
Stroski dela -16.300 -15.972
Amortizacija -5.448 -5.692
Odpisi vrednosti -214 -306
Drugi odhodki poslovanja -858 -809
Odhodki poslovanja -47.181) -46.649
Dobiéek/izguba iz poslovanja 4.937 2.915
Prihodki financiranja 242 1.670
Odhodki financiranja -12.666 -7.684
Neto prihodki/odhodki financiranja -12.424 -6.014
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 0 0
DeleZ v izgubi pridruZenih podjetij 0 0
Oslabitve finan¢nih naloZb v pridruZzena podjetja -6.157 0
Neto odhodki od pridruzenih podjetij -6.157 0
Izguba pred obdavcitvijo -13.644 -3.099
Davek 0 -1.272
Cista izguba poslovnega leta -13.644 -4.371
Cista izguba poslovnega leta se nana3a na:
Lastnike obvladujocega podjetja -13.691 -4.373
- iz naslova ustavljenega poslovanja 0o 0
Neobvladujodi delez 47 2
Cista izguba poslovnega leta -13.644 -4.371
Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -6,86 -2,19

Popravljena Cista izguba na delnico (v EUR) -6,86 -2,19



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava po Cetrtletjih leta 2015

v 000 EUR
JAN - MAR APR-JUN JUL-SEP
2015 2015 2015

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev 12.772 16.860 21.172
Sprememba vrednosti zalog 0 0 0
Drugi poslovni prihodki 499 652 162
Poslovni prihodki 13.271 17.512 21.334
Stroski blaga, materiala, storitev -7.278 -8.119 -8.964
Stroski dela -5.295 -5.510 -5.495
Amortizacija -1.830 -1.802 -1.816
Odpisi vrednosti -168 -56 10
Drugi odhodki poslovanja -288 -290 -280
Odhodki poslovanja -14.859 -15.777 -16.544
Dobiéek / izguba iz poslovanja -1.588 1.735 4.790
Prihodki financiranja 190 10 42
Odhodki financiranja -10.945 -4.296 2.576
Neto prihodki / odhodki financiranja -10.755 -4.286 2.618
Neto prihodki / odhodki od pridruzenih podjetij 0 -147 -6.010
Dobicek/izguba pred obdavcitvijo -12.343 -2.698 1.397
Davek 0 0 0

Cisti dobicek/izguba poslovnega leta -12.343 -2.698 1.397



| Poslovanje druZbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015 |

Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa za Poslovno skupino Sava, 30.9.2015

v 000 EUR
JAN - SEP JAN - SEP
2015 2014
Cista izguba poslovnega obdobja -13.644 -4.371
Drugi vseobsegajoci donos:
- b St dnosti daj
spremvele\ .a p.os evne. vrednosti za prodajo 5187 14.666
razpolozljivih finanénih sredstev
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za
. S LoEr v 458 -1.318
prodajo razpolozljivih financnih sredstev
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene 0 23

druzbe, ki se prenese v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo

razpolozljivih financnih sredstev, ki se prenese v -140 -1.294
poslovni izid

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za

prodajo razpolozljivih financnih sredstev, ki se prenese 24 197
v poslovni izid

- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z

L . 0 0
zagotovljenimi prejemki
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti 0 5
nalozb v pridruzene druzbe
Drugi b jocid 3 j$ dloZeni davek
rugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odloZeni dave -4.810 12.972

v poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -18.484 7.901



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015

Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — september 2015

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in

rezervacij

Neto dobicéek/izguba

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme
Amortizacija neopredmetenih sredstev
Amortizacija nalozbenih nepremicnin

Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme
Oslabitve terjatev

Odprava oslabitve terjatev

Oslabitev vrednosti finan¢nih sredstev

Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme
Izguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev

Prejete dividende in delezi v dobicku

Tecajne razlike

Oslabitev danih posojil

Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb
Odhodki obresti

Prihodki od obresti

Sprememba dolgorocnih terjatev
Sprememba kratkorocnih terjatev
Sprememba zalog

Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti in PCR

Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti
Sprememba rezervacij
Sprememba drzavnih podpor

Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva

Plac¢ani davek od dobicka

Cisti denarni tok iz poslovanja

JAN - SEP
2015

-13.644

5.236
77
135

5

207

0

17
6.157
-99
35
-140
-29
431

147
12.057

10.554

39
-1.003
65
753

-16

-337
10.055

10.055

v 000 EUR
JAN - SEP
2014

-4.371

5.482
72
138

1

305
-198
537

0

0

0
-1.295
-18

0

0

0
7.142
-344

7.451

1.274
-2.930
-1.879

2.299

217

-275
6.161

6.161



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015

v 000 EUR
JAN - SEP  JAN - SEP
2015 2014
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme -4.805 -2.971
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 100 0
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev -34 -69
Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 0 4
Izdatki za nakup naloZbenih nepremicnin -4 -13
Izdatki za nakup pridruzenih podjetij -5 0
Prejemki od vrnjenih posojil 6.224 4.673
Izdatki za dana posojila -3.331 0
Izdatki za nakup dolgorocnih vrednostnih papirjev 0 -11
Prejemki od prodaje dolgorocnih vrednostnih papirjev 479 2.878
Prejete dividende in deleZi v dobicku 29 18
Prejete obresti 23 144
Cisti financni tok iz nalozbenja -1.324 4.303
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Druge spremembe kapitala 0 19
Prejemki od prejetih dolgorocnih posojil 172 0
Izdatki za prejeta dolgoroc¢na posojila -50 0
Prejemki od prejetih kratkoro¢nih posojil 0 0
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -3.744 -5.935
Plac¢ane obresti -1.926 -3.923
Cisti denarni tok iz financiranja -5.548 -9.839
Cisto pc')vecanje oz. zmanjSanje denarnih sredstev in njihovih 3.183 625
ustreznikov
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 1.205 1.239

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 4.387 1.864



| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2015 |

Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za Poslovno skupino Sava, 30.9.2015

Stanje 31.12. 2013
Skupaj vseobsegajoci donos
lzgubav letu
Drugi vseobsegajoti donos
Postavke, ki ne bodo prerazvriéene v
poslovni izid
Prevedbene razlike
Utinkoviti del sprememb poitene
vrednosti varovanja denarnih tokov -
obrestne zamenjave
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev
Odlozeni davek od spremembe
poitene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev
Sprememba postene vrednosti nalozb
v pridruzene druzbe
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od spremembe
poitene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoti donos
Transakcije z lastniki, evidentirane v
Kapitalu
Izplailo dividend
Prenos Giste izgube preteklega leta v
preneseni gisti dobicek
Nakup lastnih delnic
Zmanjianje manjinskih delezev zaradi
prodaje druzb
Povetanje manjsinskih deleev zaradi
spremembe lastnidtva druibe
Skupaj transakcije z lastniki, evidentirane v
Kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube
Oblikovanje rezerv za lastne delnice
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 30.9.2014

Stanje 31.12.2014
Skupaj vseobsegajoéi donos
Poslovni izid v letu
Drugi vseobsegajoéi donos
Postavke, ki ne bodo prerazvriéene v
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloiljivih finanénih
sredstev
Odlozeni davek od spremembe
poitene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih sredstev
Sprememba postene vrednosti nalozb
v pridruzene druibe
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloiljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od spremembe
poitene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoéi donos
Transakcije z lastniki, evidentirane v
Kapitalu
Izplatilo dividend
Prenos Giste izgube preteklega leta v
preneseni Gisti dobicek
Nakup lastnih delnic
Poveanje manjsinskih delezev zaradi
nakupa druzb
Zmanjsanje manjginskih delezev zaradi
prodaje druzb
Skupaj transakeije z lastniki, evidentirane v
Kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube
Prerazporeditev izgube iz ustavljenega
poslovanja
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu
Stanje 30.09.2015

Ales Abersek

¢lan uprave

Osnovni
Kapital

25.442

o o oo

o

o o o

o

-11.381

-11.381

14.061

14.061,00

14.061

Ljubljana, november 2015

Vplagani
preseiek
kapitala

o o oo

o ol o o

o oo o

o o o o

© oo o o

Rezerve

o o oo

)

0,00

Rezerve za
lastne
delnice

o o oo

=)

o ooo

4.977,00

Rezerve za .
osteno Rezerve iz spremembe
P vrednosti finanénih
vrednost » L
nalosb v pridruzene
finanénih .
druzbe
sredstev
1.068 0
0 0
12.251 21
0 0
0 0
0 0
14.666 0
-1.318 0
0 21
-1.294 0
197 0
12.251 21
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
13.320 21
10.298 0
0 0
-4.840 0
0 0
-5.182 0
458 0
0 0
-140 0
24 0
-4.840 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
5.458 0

Rezerve za Cisti dobicek/
pohenovre‘dnost Lastne delnice Prevedbena izguba

obrestnih rezerva  poslovnega

zamenjav leta
o -4.977 o -55.569
0 0 0 -4.373
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 -4.373
0 0 0 0
0 0 0 55.569
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 o o 55.569
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
o -4.977 o -4.373
o -4.977 o -46.397
0 0 0 -13.691
0 0 0 0
0 o 0 0
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 -13.691
0 0 0 0
0 0 0 46.397
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 46.397
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0 0
0 -4.977 o -13.691

Matej Narat

predsednik uprave

Kapital,

Preneseni p"p!sa"

isti dobicek _ '25tnikom
obvladujocega

podjetja
44.069 15.010
0 -4.373
0 12.272
0 o
0 0
0 0
0 14.666
0 -1.318
0 21
0 -1.294
0 197
0 7.899
0 0
-55.569. 0
0 0
0 o
0 0
-55.569 0
0
11.381 0
0 0
498 563
11.879 563
379 23.472
-119 -22.158
0 -13.691
0 -4.840
0 0
0 -5.182
0 458
0 0
0 -140
0 24
0 -18.531
0
0 0
-46.397 0
0 0
0 0
0 0
-46.397 0
0
0 0
0 0
0 0
0 0
-46.516 -40.689

Neobvladujoéi
delei

1.166

o o eomn

o ocoo

1.187

a7

v 000 EUR

Skupaj

16.176

-4.371
12.272

14.666

-1.318

-1.294

197

563
563

24.659

-5.182

458

-140

-18.484
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Sava”

Sava, d.d.
Dunajska cesta 152
1000 Ljubljana

tel.: (04) 206 55 10
faks: (04) 206 64 46
Wwww.sava.si
info@sava.si
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