SAVA, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Dunajska cesta 152
1000 Ljubljana

Gradivo za 27. skupscino delnicarjev druzbe Sava, d.d., z
obrazlozitvijo tock dnevnega reda

l. SKLIC

Na podlagi 2. odstavka 295. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in tocke 7.3. Statuta
druzbe Sava, druzbe za upravljanje in financiranje, d. d., upravni odbor sklicuje

27. redno skupscino deinicarjev,

ki bo v petek 22.06.2018 ob 10.00 uri v 6. nadstropju poslovne stavbe na sede?u druZbe Sava,
d.d., na naslovu Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana

1. Otvoritev skupscine, izvolitev organov skupscine in ugotovitev sklepcnosti
Upravni odbor predlaga skupséini, da sprejme naslednji sklep:

»Skupscina se seznani, da skupscini prisostvuje notar Vojko Pintar, in imenuje organe
skupscine:

1. predsednik skupscine: odvetnik Stojan Zdolsek,

2. verifikacijska komisija: Jasmina Kovaci¢ (predsednica) in Irena Debeljak (Clanica).«

2. Seznanitev z revidiranim letnim porofilom druibe Sava, d.d., in revidiranim
konsolidiranim letnim porocilom Poslovne skupine Sava za leto 2017 skupaj s pisnim
porocilom upravnega odbora druibe, z informacijo o prejemkih ¢lanov upravnega
odbora v letu 2017 ter odlo¢anje o podelitvi razreSnice upravnemu odboru



Upravni odbor predlaga skupscini, da sprejme naslednje sklepe:

a) »Skupscina se seznani z revidiranim letnim porocilom Save, d.d., za leto 2017,
revidiranim konsolidiranim letnim porocilom Poslovne skupine Sava za leto 2017 in s
pisnim porocilom upravnega odbora za leto 2017.«

b) »Cisti dobicek poslovnega leta 2017 v visini 1.595.604,98 (z besedo: milijon petsto
petindevetdeset tiso¢ Seststo Stiri 98/100) EUR se skladno z 230. ¢lenom ZGD-1
uporabi za pokrivanje prenesene izgube. Druge spremembe prenesene izgube so
znasale 352,22 (z besedo: tristo dvainpetdeset 22/100) EUR. Po pokritju bilanéna
izguba na dan 31.12.2017 znasa 41.753.314,81 (z besedo: enainstirideset milijonov
sedemsto triinpetdeset tisoc tristo Stirinajst 81/100) EUR.«

c) »Skupséina podeljuje razresnico upravnemu odboru druZbe za poslovno leto 2017.
Skupscina potrjuje in odobrava delo upravnega odbora druibe v poslovnem letu
2017.«

3. Imenovanje revizorja
Upravni odbor predlaga skupséini, da sprejme naslednji sklep:

»Za revizorja racunovodskih izkazov druibe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto
2018 se imenuje Deloitte revizija, d.o.0., Dunajska cesta 165, Ljubljana.«

4. Soglasje za prenos premoZenja druzbe skladno s 330. clenom ZGD
Upravni odbor predlaga skupscini, da sprejme naslednji sklep:

»Skupscina soglasa s sklenitvijo kupoprodajnih pogodb, na podlagi katerih Sava, d.d.,
proda in prenese na lolitvene upnike do 146.060 imenskih kosovnih delnic izdajatelja
Gorenjska banka d.d. z oznako GBKR po ceni 298,00 EUR na delnico.«

INFORMACIJE ZA DELNICARIJE

Celotno gradivo za skupscino iz 2. odst. 297.a €¢l. ZGD-1 je delnicarjem na razpolago od
16.05.2018 dalje v sprejemni pisarni druzbe (9. nadstr.}, na Dunajski cesta 152 v Ljubljani, vsak
delavnik od 9.00 do 12.00 ure.

Delnicarji, katerih skupni deleZi dosegajo dvajsetino osnovnega kapitala, lahko skladno z 298.
¢lenom ZGD-1 v roku sedmih dni po objavi tega sklica zahtevajo dopolnitev dnevnega reda.
Popolni in pravocasno poslani zahtevi morajo v pisni obliki priloZiti predlog sklepa, o katerem
naj skupséina odloca, ali ¢e skupscina pri posamezni tocki dnevnega reda ne sprejme sklepa,
obrazloZitev toc¢ke dnevnega reda.



Nasprotni predlogi delniéarjev k posameznim tockam dnevnega reda, ki bodo pisno
obrazloZeni, skladni s predpisi in poslani v roku sedem dni po objavi tega sklica, bodo pod
pogoji iz 300. ¢lena ZGD-1 objavljeni na tak nacin kot ta sklic. Druzba bo obravnavala tiste
zahteve za dopolnitev dnevnega reda in nasprotne predloge, ki bodo pravocasno poslani po
posti na naslov Sava, d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana oziroma po telefaksu 3t. (04)
206 64 46.

Skupscine se lahko udelezZijo in na njej uresnicujejo glasovalne pravice le tisti delniéarji, ki so
kot imetniki delnic druzbe vpisani v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih
papirjev konec Eetrtega dne pred zasedanjem skupS$éine oziroma imajo na ta dan zakonito
glasovalno pravico na kateri drugi zakoniti pravni podlagi, ter njihovi pooblaséenci in
zastopniki pod pogojem, da najmanj konec Cetrtega dne pred skupséino pisno prijavijo svojo
udelezbo na naslov iz prejsnjega odstavka. Delnicarji oziroma njihovi zastopniki ali
pooblascenci se morajo na zahtevo izkazati z osebnim dokumentom, pisnim pooblastilom,
zakoniti zastopnik pa tudi z izpisom iz sodnega registra.

Delnicarji glasujejo osebno, po zastopniku ali pooblas¢encu. Pooblastilo mora biti pisno in
dostavljeno druibi ter ostane shranjeno v druzbi ves cas trajanja pooblastilnega razmerja.
Obrazec za uresnievanje glasovalne pravice po pooblas¢encu je dostopen na spletni strani
druzbe. Delnicar lahko kadarkoli pred skupséino poslje druzbi pooblastilo na sedez druzbe.

Dvorana bo odprta eno uro pred pricetkom zasedanja.
Na skup3éini delnicar lahko uresnicuje svojo pravico do obvesfenosti iz prvega odstavka 305.

¢lena ZGD-1, kar vkljuuje podatke o zadevah druzbe, ki so v okviru toc¢k dnevnega reda,
vkljuéno glede pravnih in poslovnih razmerij s povezanimi druzbami.



PREDLOGI SKLEPOV IN OBRAZLOZITVE TOCK DNEVNEGA REDA

1. tocka dnevnega reda
Otvoritev skupscine, izvolitev organov skupscine in ugotovitev sklepénosti

Za vodenje 27. seje skupséine je potrebno izvoliti predsednika skupséine ter verifikacijsko
komisijo. Skups¢ini mora prisostvovati notar.

Upravni odbor skupscini predlaga, da se za predsednika skupscine imenuje odvetnika Stojana
Zdolska in verifikacijska komisija v sestavi Jlasmina Kovaci¢, predsednica in Irena Debeljak,
¢lanica. Upravni odbor predlaga, da na skupséini prisostvuje notar Vojko Pintar iz Kranja.
Predlagane osebe so Ze veckrat sodelovale pri izvedbi skupscine druzbe in skrbele za nemoten
potek skupscine.

Upravni odbor predlaga skupscini, da sprejme naslednji sklep:
»Skupscina se seznani, da skupscini prisostvuje notar Vojko Pintar, in imenuje organe
skupscine:

1. predsednik skupscine: odvetnik Stojan Zdolsek,

2. verifikacijska komisija: Jasmina Kovaci¢ (predsednica) in Irena Debeljak (¢lanica).«

Ljubljana, dne 16.05.2018

Sava, d.d.

Klemen Bostja Iéié, predsednik U?
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2. tocka dnevnega reda

Seznanitev z revidiranim letnim porocilom druZbe Sava, d.d., in revidiranim konsolidiranim
letnim porocilom Poslovne skupine Sava za leto 2017 skupaj s pisnim porocilom upravnega
odbora druzbe, z informacijo o prejemkih ¢lanov upravnega odbora v letu 2017 ter
odlocanje o podelitvi razreSnice upravnemu odboru.

Upravni odbor je na svoji 20. seji dne 5.4.2018 preveril in potrdil letno porocilo Save, d.d., za
leto 2017 in konsolidirano letno porocilo Poslovne skupine Sava za leto 2017 skupaj z
revizijskima porociloma. Letno porodilo o poslovanju druzbe Sava, d.d., in konsolidirano letno
porocilo Poslovne skupine Sava za leto 2017 skupaj z revizijskima porodiloma je sestavni del
gradiva te skupscine.

Upravni odbor predlaga skupscini, da sprejme naslednji sklep:

a) »Skupséina se seznani z revidiranim letnim porocilom Save, d.d., za leto 2017,
revidiranim konsolidiranim letnim porocilom Poslovne skupine Sava za leto 2017 in s
pisnim porocilom upravnega odbora za leto 2017.«

b) »Cisti dobicek poslovnega leta 2017 v visini 1.595.604,98 (z besedo: milijon petsto
petindevetdeset tiso¢ Seststo Stiri 98/100) EUR se skladno z 230. ¢lenom ZGD-1
uporabi za pokrivanje prenesene izgube. Druge spremembe prenesene izqube so
znasale 352,22 (z besedo: tristo dvainpetdeset 22/100) EUR. Po pokritju bilan¢na
izguba na dan 31.12.2017 znasa 41.753.314,81 (z besedo: enainstirideset milijonov
sedemsto triinpetdeset tiso¢ tristo stirinajst 81/100) EUR.«

¢) »Skupséina podeljuje razresnico upravnemu odboru druZbe za poslovno leto 2017.
Skupscina potrjuje in odobrava delo upravnega odbora druibe v poslovnem letu
2017.«

Ljubljana, dne 16.05.2018

Sava, d.d.

Klemen Bodtjdniic ﬁdﬁﬁsﬂ_ﬂ_l’i(_huo



3. tocka dnevnega reda
Imenovanje revizorja

Skladno z zakonom je potrebno imenovati revizorja racunovodskih izkazov druzbe Sava, d.d.,
in Poslovne skupine Sava za leto 2018.

Predlagana revizijska druzba Deloitte revizija, d.0.0., ki je bila izbrana v leti 2011, je v preteklih
letih izpolnila vsa nasa kljucna pri¢akovanja v zvezi z revizijo ra¢unovodskih izkazov in sicer:

kakovostno opravljena revizija racdunovodskih izkazov, skladno z mednarodnimi
standardi revidiranja;

- ustrezna sestava revizijske ekipe,

- dobro poznavanje problematike Poslovne skupine,

- razpoloZljivost najbolj strokovnega osebja revizijske druzbe za morebitna posvetovanja
glede primernosti racunovodskega obravnavanja dolocenih zahtevnih poslovnih
dogodkov med letom ter

- ponujena cena za revidiranje.

Menimo, da bi bila menjava revizorja v sredini obdobja izvajanja postopka prestrukturiranja
druzbe Sava, d.d., lahko nesmiselna, saj obstojeCi revizor Ze pozna naSo druzbo, njeno
poslovanje, strategije, nacline zavarovanj terjatev kot tudi sam naért finantnega
prestrukturiranja.

Odlocitev za ponovno predlaganje revizijske hise Deloitte Revizija je skladna z Zakonom o
revidiranju (ZRev-2), po katerem se zahteva menjava kljucnega revizijskega partnerja
(pooblaséenega revizorja) na sedem let. Kljuéni revizijski partner za leto 2011 je bila
pooblaiéena revizorka Barbara Zibret Kralj, od leta 2012-2015 pooblaséena revizorka Tina
Kolenc Praznik, od leta 2016 dalje pa je kljuéni revizijski partner pooblas¢ena revizorka
Barbara Zibret Kralj.

Predlog je skladen tudi:

-z veljavno UREDBO (EU) §t. 537/2014 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA o posebnih

zahtevah v zvezi z obvezno revizijo subjektov javnega interesa, ki predvideva menjavo
revizorja za druzbe javnega interesa na vsakih 10 let. Po tem obdobju je potrebna izvedba
pridobitve konkurenénih ponudb.
s tocko 9.1.1. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drZave, po
kateri druzba zamenja revizijsko druzbo in kljucnega revizijskega partnerja vsaj enkrat na
deset let. Ce bi se revizijska druzba zamenjala v krajéem obdobju, bi morala revizijska
komisija oz. nadzorni svet izdelati predlog za ne obnovitev revizijskega posla in ga
utemeljiti.

Ocenjujemo, da je Deloitte revizija, d.o.0., kakovosten revizor, ki bo s svojimi zahtevami
pripomogel zagotoviti, da bodo druzbe Poslovne skupine Sava pripravile resni¢ne in postene
racunovodske izkaze.



Upravni odbor predlaga skupscini, da sprejme naslednji sklep:

»Za revizorja racunovodskih izkazov druZbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2018
se imenuje Deloitte revizija, d.o.o., Dunajska cesta 165, Ljubljana.«

Ljubljana, dne 16.05.2018

Sava, d.d.
%@_B‘g's_tﬁnﬁi_pmdsgdnik uo
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4. tocka dnevnega reda
Soglasje za prenos premoZenja druZbe skladno s 330. clenom 2GD

Upravni odbor Save, d.d., se je na 22. seji dne 3.5.2018 seznanil z informacijo finanénega in
pravnega svetovalca, da kupec AIK Banka a.d. Beograd ni dostavil vseh dokazil zahtevanih s
sklepom, sprejetim na 26. skupscini druzbe Sava, d.d., z dne 16.4.2018, zato Sava, d.d., ni
pridobila soglasja skups¢ine za prodajo deleZa v Gorenjski banki, d.d. v okviru obstojecega
prodajnega postopka.

Obstojedi prodajni postopek Gorenjske banke d.d. se je za Savo, d.d., izkazal kot neuspesen,
zato se v izogib ponovitvi prodajnega postopka, ki bi predstavljal tveganje uspednega zakljucka
in popladila finanénih terjatev upnikov v rokih kot jih doloda Naért finan¢nega
prestrukturiranja (v nadaljevanju NFP), kot alternativna resitev predlaga prenos delnic
izdajatelja Gorenjska banka d.d. z oznako GBKR na posameznega loCitvenega upnika Save,
d.d., s sklenitvijo prodajne pogodbe.

Predlagana alternativna resitev bistveno zmanjsuje tveganja, ki jim je Sava, d.d., izpostavljena
v dani situaciji tako z vidika ukrepov Banke Slovenije kot z vidika uspesne izvedbe NFP, prav
tako pa predstavlja z ekonomskega vidika najugodnejso resitev tako za Savo, d.d., kot tudi za
locitvene upnike. Slednji bodo kot kupci upravieni tudi do dividend Gorenjske banke d.d.,
zadrzanih na podlagi omenjene odlocbe Banke Slovenije. S prenosom delnic GBKR iz
premoZenja Save, d.d., na kupce le-teh namreé preide tudi pravica do dividende, ki jih
Gorenjska banka d.d. na podlagi odlo¢be Banke Slovenije ni izplacala Savi, d.d. V skladu z
omenjenim lahko tako loéitveni upniki Save, d.d., z nakupom predmetnih delnic pridobijo
upravicenje iz zadrzanih dividend, s ¢imer si takoj po nakupu delnic povrnejo del investicije, in
sicer v viSini 1,9 milijona EUR, upostevajoc tudi dividende za leto 2017 pa je ta znesek bistveno
vedji.

Dodaten razlog za izvedbo predlagane alternativne resitve je v dejstvu, da bi se Sava, d.d., s
prenosom delnic, iz katerih ji je kot neupravicenemu imetniku skladno z odlo¢bo Banke
Slovenije prepovedano uresniCevanje vseh pravic, pomembno razdolZila in zmanjsala financne
odhodke iz naslova obresti v ocenjeni letni visini tudi do cca. 580 tisoC evrov, pri emer pa se
ekonomski poloZaj loCitvenih upnikov ne poslab3a; slednji imajo namrec sedaj terjatev, ki je
zavarovana s predmetnimi delnicami, po izvedbi predlagane alternativne resitve pa bi imeli v
lasti vrednostne papirje v isti vrednosti, pri ¢emer bi si lahko nemudoma del investicije, kot
obrazloZeno zgoraj, povrnili iz naslova zadrzanih dividend. Loditvenim upnikom se s tem
vzpostavlja tudi moznost, da se po prenosu delnic javijo na pri¢akovano prevzemno ponudbo,
pri Cemer so za razliko, da se Sava, d.d., neposredno javi na prevzemno ponudbo, upraviceni
do dividend Gorenjske banke d.d., zadrzanih na podlagi omenjene odlocbe Banke Slovenije.

Poleg Ze obrazloZenih ekonomskih posledicah pa bi Sava, d.d., z izvedba predlagane
alternativne resitve izpolnila Ze omenjeno odloc¢bo in odredbo Banke Slovenije, s ¢imer bi se
izognila morehitnim dodatnim prekrskovnim postopkom in poslediéno tudi globam, ki so
precejsnje.



Upravni odbor je na svoji 23. seji dne 14.05.2018 potrdil predlog prenosa delnic GBKR na
locitvene upnike druzbe Sava, d.d., in osnutek Pogodbo o prodaji in nakupu delnic med Savo,
d.d., in loéitvenimi upniki. Prodajna pogodba je sestavni del gradiva te skupscine.

Upravni odbor predlaga skupséini, da sprejme naslednji sklep:

»Skupscina soglasa s sklenitvijo kupoprodajnih pogodb, na podlagi katerih Sava, d.d., proda
in prenese na locitvene upnike do 146.060 imenskih kosovnih delnic izdajatelja Gorenjska
banka d.d. z oznako GBKR po ceni 298,00 EUR na delnico.«

Ljubljana, dne 16.05.2018

Sava, d.d.
_ ( _
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I SKUPNO STEVILO DELNIC IN GLASOVALNIH PRAVIC NA DAN SKLICA

SKUPSCINE

Na dan sklica skupséine, 16.05.2018, ima druzba Sava, d.d., skupaj 21.678.535 navadnih
imenskih kosovnih delnic. Skladno z zakonom daje vsaka navadna delnica njenemu imetniku

en glas na skupscini.

Pomembnejsi podatki o druzbi:

Podjetje:
Skrajsano:

Sedez:

Telefon:
Telefaks:

E-posta:

Splet:

Matiéna Stevilka:
ID za DDV:
Glavna dejavnost:
Vpis v sodni register:
Osnovni kapital :
Stevilo delnic:

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.

Sava, d.d.

Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija

04 206 5510

04 206 6446

info@sava.si

www.sava.si

5111358000

$175105284

dejavnost holdingov

26.4.1996 pri OkroZznem sodis€u v Kranju, $t. Srg 96/00267
21.678.535,00 EUR

21.678.535 navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako SAVR
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